TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HEM OKS DENGELI DEGiISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU ALTI AYLIK RAPOR

Bu rapor TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S. HEM HEM OKS
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU’nun 01.01.2021-30.06.2021
donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun,
ilgili donemin son is giinii itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolarinin
katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2021-30.06.2021 DONEMIiNIN DEGERLENDIRILMESI

YURT DISI VE YURT ICi GELISMELER

Yaz aylartyla birlikte asilamada kat edilen mesafe ile Covid-19’un cesitli varyantlar
birlikte giindemde agirligin1 korurken, piyasalarda gozler yurtdisinda ABD verileri ve
FED’de, yurt i¢inde ise Merkez Bankasi (TCMB) aciklamalarinda. Son 2 aydaki
olumsuz hava Temmuz ile birlikte yerini bir miktar pozitiflige birakabilir.

Haziran ayinda asilanma orani artmaya devam etse de Delta varyanti sebebiyle
Avrupa’da vaka sayilar1 yeniden artmaya basladi. ABD’de vakalarin 6nemli bir
kismin1 delta varyant1 olusturuyor, Israil yeniden maske takmaya basladi ve smirlarimi
acma planlarini erteledi, Avrupa Ingiltere’den gelen yolcular iizerinde denetimleri
artirdi, Avustralya’da Sydney’de 9 Temmuz’a kadar sokaga ¢ikma yasagr ilan edildi.
Dolayisiyla temmuz ayinda piyasalarda yeniden delta varyantina bagh viriis
endiselerinin hakim olacagi sdylenebilir. Stratejistler asilama oranlarinin gelisen iilke
para birimlerinin ayrigmasinda kilit rol oynayacagi goriisiinde.

ABD Merkez Bankasi1 FED, Haziran ayinda beklentilere paralel olarak federal fonlama
faizinde degisiklige gitmedi, nokta grafiklerde 2023 yili sonuna kadar iki faiz artisi
ongoriildii. FED'in 2021 yilina iliskin biiyiime beklentilerindeki giincellemesi ve faiz
artirnminin beklenenden erken gerceklesecegi ihtimali ile piyasalarda risk istahini
bozdu. Temmuz ayinda ana giindem maddesi 15-16 Haziran tarihlerinde
gerceklestirilen FED toplantisina ait tutanaklar olacak; varlik alimlarinin ne zaman, ne
hizda ve nasil azaltilmaya baslanacagina iliskin FED iiyelerinin degerlendirmeleri
incelenecek. Ayni zamanda tiyelerin “gecici” olarak nitelendirilen enflasyona iliskin
goriisleri de yakindan takip edilecek. Ote yandan son 1 ayda 90°dan 92.0 seviyesi
izerine yiikselen ve yerlesen dolar endeksi goriinlimii ise riskin varligini hissettiriyor.
Tahvil faizlerinde 6zellikle uzun vadeli tarafta gerileme siiriiyor.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), faiz oranlarinda ve Pandemi Acil Varlik Alim
Programi'nin (PEPP) toplam biiyiikliiglinde degisiklik yapmadi. Net varlik alimlariin
Mart 2022'ye ya da pandemi bitene kadar devam edecegi Ongoriiliirken, gelecek
ceyrekte alimlarin hizlanmasinin beklendigi de ifade edilmisti. 8 Temmuz persembe
giinkii ECB tutanaklar1 aylik tahvil alimindaki "6nemli dl¢lide daha yiiksek bir hizda"
ifadesinin gerekgeleri agisindan 6nemli olacaktir.

Yurt i¢i tarafta vaka sayilarinin hizla gerilemesiyle 1 Temmuz’dan itibariyle sokaga
cikma kisitlamalarin kaldirilacagi agiklandi. Cumhurbaskanligi Kabinesi’nce salginin
seyri, asilama caligmalari, turizm sezonu ve Kurban Bayrami’na doniik tedbirlerin ele
alinmasi planlaniyor. Makro veri tarafinda 2021 yili Haziran ayinda TUFE bir énceki
aya gore %1,94, bir onceki yilin ayni ayma gore %17,53 oraninda artis gerceklesti.
Boylece TUFE Mayis 2019 sonrasi en yiiksek seviyesine ¢ikt1. Cekirdek enflasyondaki
artts ise tahminlerden daha kuvvetli oldu. UFE’nin yillik enflasyonunun yiikselen




emtia fiyatlarn1 ve TL’deki deger kaybi etkileriyle %43’e ¢ikmasi, iiretim
maliyetlerindeki belirgin artisin devam ettigini gosteriyor. Yilik TUFE ve UFE
enflasyonlar1 arasindaki farkin 25 puan ile en yiiksek seviyesine ¢ikmasi, oniimiizdeki
donemde TUFE’ye iliskin yukar1 yonlii risklerin gii¢lendigine isaret ediyor. TCMB
Bagkan1 Sahap Kavcioglu ise yatirimcilarla gerceklestirdigi toplantida, Nisan
Enflasyon Raporu tahmin patikasindaki belirgin diisiisiin tiglincii ¢eyregin sonu,
dordiincii ¢eyregin basi gibi olacagi beklentisini dile getirdi.

Yilin 2.yarisinda asilama gelismeleri ve viriisiin farkli varyantlarinin seyri ile bunlarin
paralelinde sosyal hayatin ve makro iktisadi goriinlimiin toparlanma ivmesine
yogunlasilacak. 2021 yilmin ilk aylarindan sonra 6ne ¢ikan baski unsurlarinin
piyasalardaki etkilerine gore daha pozitif ya da daha negatif goriiniimler olusabilir.

FINANSAL PIiYASALAR

Tiirkiye ile Cin arasinda 2,4 milyar USD'lik bir swap anlasmasina ek olarak 3,6 milyar
Dolar'lik yeni bir swap anlagsmasi imzalandig1 duyuruldu. Boylece iki tilke arasindaki
swap anlagmasinin tutari toplamda 6 milyar Dolar’a ulasti. TCMB, Tiirk liras1 zorunlu
karsiliklarin doviz cinsinden tesis edilmesi imkani azami oranini %20'den %10'a
diisiirdii, doviz cinsinden mevduat ve katilim fonuna uygulanan zorunlu karsilik
oranlarm ise tiim vade dilimlerinde 200 baz puan artirdi. Bu karar ile TCMB’nin TL
mevduati tesvik etmeye calistigini diislinliyor ve mevduat faizlerinde hafif yiikselis
bekliyoruz.

BIST 100 endeksi Haziran ayinda negatif seyir izlerken, yilin ilk yarisinda %8.2 kayip
yasadi.10 yillik tahvilin getirisi %17,0’e kadar gevsedikten sonra %17,70 seviyesinde
yiikseldi. Ulke risk primi 20 baz puan diiserek 383 seviyesine geriledi. Eurobond
tarafinda ise risk priminin diismesiyle bonolar primli olarak ay1 geride birakti. BIST
tarafinda Temmuz ayinda hem BDDK'nin makro ihtiyati tedbirlerin, TCMB'nin
zorunlu karsilik uygulamasina iligskin degisiklik kararinin, Rusya'dan Tiirkiye'ye direkt
ucuslarin baslamasi ve Fed'in son toplantisinin yansimalarinin beklentilere nasil
yanstyacagi kritik 6nem tasiyor.

Kirilganliklarin fiyatlandigi yilin ilk 6 aymdan sonra, 2021 yilinin sonuna kadar yon
arayis1 ve pandemi kosullarinin ortadan kalkmasina yonelik pozitif haber beklentileri
genel olarak finansal varliklarda belirleyici olacak. Jeopolitik konular ve piyasalardaki
risk istah1 da yine ayn1 6nemde olacak.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-
NET VARLIK DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA LiSKIN
BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, ilgili donemin son is giinii itibariyle fon portfdy degeri ve
net varlik degeri tablolar ile Fon performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE iLGILI BILGILER

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik islemleri icin
uygulanabilecek komisyon oranlari asagida yer almaktadir.




1) Pay komisyonu: 0-0,0007+BSMYV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.
2) Gecelik Ters Repo Komisyon Orani: 0-0,00001+BSMV araliginda degiskenlik

gosterebilmektedir.

3) Vadeli Ters Repo Komisyon Orani: 0-0,00001+BSMV x giin sayis1 araliginda

degiskenlik gdsterebilmektedir.

4) Kesin alim satim komisyonu: 0-0,000025+BSMV araliginda degiskenlik

gosterebilmektedir.

5) Takasbank Para Piyasasi Komisyonu:
1-7 Giin Arast: 0-0,00003+BSMYV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.

8 Giin ve Uzeri: 0-0,000005 x giintBSMYV araliginda degiskenlik gdsterebilmektedir.
6) Kiymetli Madenler Piyasasi Islem Komisyon Orani: 0-0,0002+BSMV

araliginda degiskenlik gdsterebilmektedir.
Aracilik Eden Banka Komisyonlari

gosterebilmektedir.
7) Tirev  Ara¢c  Komisyonu:
gosterebilmektedir.

0-0,0005+BSMV

araliginda

0-0,0002+BSMV araliginda degiskenlik

degiskenlik

Fon Malvarh@indan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net varhk

Degerine Oram

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarmin ortalama fon toplam degerine orani

yer almaktadir.

ORTALAMA
GIDER TURU TUTARI Og;ﬁhfg/’;’* FONNET
VARLIK DEGERI
Yonetim Ucreti 23.559,90 0,42 5.590.901,98
Saklama Ucreti 811,78 0,01
Denetim Ucretleri 1.043,68 0,02
Kurul Ucretleri 239,84 0,00
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 1.785,66 0,03
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2.643,51 0,05
Toplam Giderler 30.084,37 0,54
EKLER:
1. Fon Kurulu Faaliyet Raporu
2. 30.06.2021 tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolar
3. Fon performans sunum raporu
Murat SUZER

Fon Kurulu Bagkani

Gokecen Yaman AKGUN Giirol Sami OZER
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

Nesrin KAYGUN
Fon Kurulu Uyesi




