TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
VEM KATILIM HIiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU
FON KURULU FAALIiYET RAPORU
(01.01.2021 - 30.06.2021 DONEMI )

1- GENEL BIiLGIiLER

Fon’un Unvam Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. VEM Katilim Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii Katilim Hisse

Fon’un Ad1 VEM Katilim Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

Fon Tutar1 ve Pay Sayisi 1.000.000.000 TL (Birmilyar TL)

100.000.000.000 (Yiizmilyar) Adet

2- FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA ILiSKIN BIiLGILER

TARIH NO

Kurulusa iliskin Kurul Karar1

28/03/2018 23/772

Kurulusa iliskin Kurul izni

04/06/2018 E.6270

Fon Ictiiziigii Tescili

11/06/2018 41270

Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde Ilami 21/06/2018 9604

3- FON KURULU UYELERI
Murat SUZER Fon Kurulu Bagkani
Gokgen Yaman AKGUN  Fon Kurulu Uyesi
Giirol Sami OZER Fon Kurulu Uyesi

Nesrin KAYGUN Fon Kurulu Uyesi

4- FON PORTFOY YONETICILERI

Gokgen Yaman AKGUN Kenan TURAN
Serkan SEVIK Zuhal BAYAR
Ayse Seher AYDIN S.0zan DOGAN

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

Ozkan BALCI Cavit DEMIR
Umit YAGIZ Oguzhan OZER
Muhammed TIRYAKI

Oguz ZIDDIOGLU Fatimet Tinemis SARIHAN  F.Ozgiil Avsar MUMCUOGLU




5- PIYASA DEGERLENDIRMESI

YURT DISI VE YURT iCi GELISMELER

Yaz aylariyla birlikte asilamada kat edilen mesafe ile Covid-19’un ¢esitli varyantlar1 birlikte
giindemde agirligimi korurken, piyasalarda gozler yurtdisinda ABD verileri ve FED’de, yurt
icinde ise Merkez Bankasi (TCMB) agiklamalarinda. Son 2 aydaki olumsuz hava Temmuz ile
birlikte yerini bir miktar pozitiflige birakabilir.

Haziran ayinda asilanma orani artmaya devam etse de Delta varyanti1 sebebiyle Avrupa’da
vaka sayilar1 yeniden artmaya bagladi. ABD’de vakalarin 6nemli bir kismini1 delta varyanti
olusturuyor, Israil yeniden maske takmaya basladi ve smirlarmi agma planlarmi erteledi,
Avrupa Ingiltere’den gelen yolcular iizerinde denetimleri artird1, Avustralya’da Sydney’de 9
Temmuz’a kadar sokaga ¢ikma yasagi ilan edildi. Dolayisiyla temmuz ayinda piyasalarda
yeniden delta varyantina bagl viriis endiselerinin hakim olacagi sdylenebilir. Stratejistler
asilama oranlarmin gelisen iilke para birimlerinin ayrigmasinda kilit rol oynayacagi
goriisiinde.

ABD Merkez Bankasi FED, Haziran ayinda beklentilere paralel olarak federal fonlama
faizinde degisiklige gitmedi, nokta grafiklerde 2023 yili sonuna kadar iki faiz artisi
ongorilldi. FED'in 2021 yilina iligkin biiyiime beklentilerindeki giincellemesi ve faiz
artinminin beklenenden erken gergeklesecegi ihtimali ile piyasalarda risk istahini bozdu.
Temmuz ayinda ana giindem maddesi 15-16 Haziran tarihlerinde gerceklestirilen FED
toplantisina ait tutanaklar olacak; varlik alimlarinin ne zaman, ne hizda ve nasil azaltilmaya
baslanacagina iliskin FED {iyelerinin degerlendirmeleri incelenecek. Ayni1 zamanda iiyelerin
“gecici” olarak nitelendirilen enflasyona iliskin goriisleri de yakindan takip edilecek. Ote
yandan son 1 ayda 90’dan 92.0 seviyesi iizerine yiikselen ve yerlesen dolar endeksi goriiniimii
ise riskin varligimmi hissettiriyor. Tahvil faizlerinde 6zellikle uzun vadeli tarafta gerileme
surtiyor.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), faiz oranlarinda ve Pandemi Acil Varlik Alim Programi'nin
(PEPP) toplam biiyiikliigiinde degisiklik yapmadi. Net varlik alimlarinin Mart 2022'ye ya da
pandemi bitene kadar devam edecegi ongoriiliirken, gelecek geyrekte alimlarin hizlanmasimin
beklendigi de ifade edilmisti. 8 Temmuz persembe glinkii ECB tutanaklar1 aylik tahvil
alimindaki "6nemli Ol¢lide daha yiiksek bir hizda" ifadesinin gerekceleri agisindan Snemli
olacaktir.

Yurt i¢i tarafta vaka sayilarinin hizla gerilemesiyle 1 Temmuz’dan itibariyle sokaga ¢ikma
kisitlamalarin kaldirilacag: agiklandi. Cumhurbagkanligi Kabinesi’nce salginin seyri, asilama
caligmalari, turizm sezonu ve Kurban Bayrami’na doniik tedbirlerin ele alinmasi planlaniyor.
Makro veri tarafinda 2021 yili Haziran ayinda TUFE bir nceki aya gore %1,94, bir énceki
yilin ayn1 ayma gore %17,53 oraninda artis gergeklesti. Bdylece TUFE Mayis 2019 sonrasi en
yiiksek seviyesine ¢iktl. Cekirdek enflasyondaki artig ise tahminlerden daha kuvvetli oldu.
UFE’nin yillik enflasyonunun yiikselen emtia fiyatlar1 ve TL’deki deger kaybi etkileriyle
%A43’e cikmasi, iretim maliyetlerindeki belirgin artisin devam ettigini gosteriyor. Yillik
TUFE ve UFE enflasyonlar: arasindaki farkin 25 puan ile en yiiksek seviyesine ¢ikmast,
oniimiizdeki dénemde TUFE’ye iliskin yukar1 yonlii risklerin giiclendigine isaret ediyor.
TCMB Bagkan1 Sahap Kavcioglu ise yatirimcilarla gergeklestirdigi toplantida, Nisan
Enflasyon Raporu tahmin patikasindaki belirgin diisiisiin {i¢lincii ¢eyregin sonu, dordiincii
ceyregin basi gibi olacagi beklentisini dile getirdi.

Yilin 2.yarisinda asilama gelismeleri ve viriisiin farkli varyantlarinin seyri ile bunlarin
paralelinde sosyal hayatin ve makro iktisadi goriiniimiin toparlanma ivmesine yogunlasilacak.
2021 yilmn ilk aylarindan sonra 6ne ¢ikan baski unsurlarinin piyasalardaki etkilerine gore
daha pozitif ya da daha negatif goriiniimler olusabilir.



FINANSAL PIYASALAR

Tiirkiye ile Cin arasinda 2,4 milyar USD'lik bir swap anlasmasina ek olarak 3,6 milyar
Dolar'lik yeni bir swap anlasmasit imzalandigi duyuruldu. Boylece iki lilke arasindaki swap
anlagsmasinin tutari toplamda 6 milyar Dolar’a ulasti. TCMB, Tiirk liras1 zorunlu karsiliklarin
doviz cinsinden tesis edilmesi imkan1 azami oranini %20'den %10'a diisiirdii, doviz cinsinden
mevduat ve katilim fonuna uygulanan zorunlu karsilik oranlarini ise tiim vade dilimlerinde
200 baz puan artirdi. Bu karar ile TCMB’nin TL mevduati tesvik etmeye calistigini
diisiinliyor ve mevduat faizlerinde hafif yiikselis bekliyoruz.

BIST 100 endeksi Haziran ayinda negatif seyir izlerken, yilin ilk yarisinda %8.2 kayip
yasadi.10 yillik tahvilin getirisi %17,0’e kadar gevsedikten sonra %17,70 seviyesinde
yiikseldi. Ulke risk primi 20 baz puan diiserek 383 seviyesine geriledi. Eurobond tarafinda ise
risk priminin diismesiyle bonolar primli olarak ay1 geride birakti. BIST tarafinda Temmuz
aymnda hem BDDK'nin makro ihtiyati tedbirlerin, TCMB'nin zorunlu karsilik uygulamasina
iliskin degisiklik kararinin, Rusya'dan Tiirkiye'ye direkt uguslarin baglamasi ve Fed'in son
toplantisinin yansimalarinin beklentilere nasil yansiyacagi kritik 6nem tastyor.

Kirilganliklarin fiyatlandigr yilin ilk 6 ayindan sonra, 2021 yilinin sonuna kadar yon arayisi
ve pandemi kosullarmin ortadan kalkmasina yonelik pozitif haber beklentileri genel olarak
finansal varliklarda belirleyici olacak. Jeopolitik konular ve piyasalardaki risk istahi da yine
ayn1 onemde olacak.

6- FONUN PERFORMANS BiLGIiLERIi
30.06.2021 tarihi itibariyle fonun degeri 0,026089 TL olarak gergeklesmistir. 01.01.2021- 30.06.2021

tarihleri arasi fonun getirisi %-3,19 ve fonun karsilastirma Olgiitii getirisi %-7,14 olarak
gerceklesmistir.

7- FONUN PORTFOY BILGILERIi

30.06.2021
Fon Net Varlik Degeri (TL) 80.903.790
Dolagimdaki Pay Sayisi (Adet) 3.101.115.411,213
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 0,026089
Portfoy Dagilm % 30.06.2021
Paylar 92,74
Ozel Sektor Kira Sertifikalari 2,07
Katilim Hesab1 4,65
Borsa Yatirim Fonu 0,54

8- FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, Katilim Hisse Senedi Emeklilik Yatirim fonu olup, fon portfoyiiniin en az %80’ devamli olarak
BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylardan olusur. Bu nedenle, yiiksek riskli fon
Ozelligi tasimaktadir. Ortaklik pay1 yatirimlarinda BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki
paylart tercih edilecektir. Faize dayali finansal hizmet veren sirketler, domuz eti ve iiriinleri, alkol-
tiitlin ve eglence sektdriine yonelik hizmetleri kapsayan faaliyet alanlarina sahip sirketlerin paylarina
yatirim yapilamaz. Uzun vadede gercek degerinin altinda oldugu diisiiniilen ortaklik paylarina yatirim
yapmak suretiyle karsilastirma Ol¢iitiiniin {izerinde deger artis1 elde etmeyi hedefleyen Fon’da, ortaklik
paylar1 katilim bankacilig1 esaslarina uygun sirketler arasindan makroekonomik, sektorel ve sirket
bazinda yapilan deger analizleri ile piyasa derinligi goéz Oniinde bulundurularak segilir. Analizlerde



ortaklik paylarinin beklenen getirileri tespit edilerek, makroekonomik ve sektorel senaryolara uygun
goriilenler portfoye dahil edilir. Sirketlerin piyasa degerleri siirekli izlenerek hedef degerine ulasan
sirketler ve potansiyel tasiyan sirketler arasinda dinamik bir sekilde ortaklik paylarinin degisimleri
yapilir. Ayrica Fon portfoyiiniin en fazla %20’si oraninda, Tirk Lirasi ve Doviz cinsi katilim
bankalarinda agilan katilma hesaplarina, kamu ve 6zel sektor kira sertifikalarina, ulusal borsalarda
islem goren altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina, icazeti
alinan Yatirnm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu
Katilma Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar1 ve Yatirim Ortakligi Paylarin ile
yatirim ortakliklar1 tarafindan katilim esaslarina uygun bigimde ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglari
ile vaad sozlesmelerine yatirim yapilabilir. Fon yonetiminde, yatirim yapilacak sermaye piyasasi
araclar1 seciminde nakde doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir ve Yonetmeligin 20.
maddesinde belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur.

Fonun kargilagtirma 6l¢iitii %90 Katilim 50 Getiri Endeksi, + %10 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar
Pay1 TL Endeksi kullanilmaktadir.

9- FON KURULU TOPLANTILARI

01.01.2021 - 30.06.2021 donemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarin1 gerceklestirmis olup,
Fonun performansi basta olmak {izere piyasalardaki ve sektordeki gelismeler goriisiilmiistiir. Fon
Kurulunun almis oldugu kararlar;

1) 01.03.2021 tarih ve 1 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi tarafindan hazirlanan ve
Fon Kurulu’na sunulan 2020 Y1ili Denetim Raporu goriisiilmiis ve onaylanmustir.

2) 29.04.2021 tarih ve 2 sayili fon kurulu toplantisinda; 01.01.2020 - 31.12.2020 doénemine ait
“Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetim Raporu® ile 31.12.2020 tarihli “Portfoy Degeri ve Net
Varlik Degeri Tablolar1“ Fon Kurulu tarafindan gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugu
bilgiler ¢cer¢evesinde incelenmistir.

Hazirlanmis finansal tablolarin Fon’un aktifleri, pasifleri, finansal durumu, kar ve zarari ile
ilgili gercek durumu diiriist bir bicimde yansittigt ve fiyat raporlarinin fon igtiiziigline,
izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig1 goriilmiistiir.

Fon’un 01.01.2020 - 31.12.2020 donemine ait yillik raporu ve ekleri hazirlanmis ve
onaylanmistir. Mevzuat uyarinca gerekli tiim bildirimlerin yapilmasina oy birligi ile karar
verilmistir.

3) 10.06.2021 tarih ve 3 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon’un 2021 Y1li Bagimsiz Denetimine
iliskin olarak "PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.” ile
bagimsiz denetim sOzlesmesi imzalanmasina toplantiya katilanlarin oy birligi ile karar
verilmistir.



Ictiiziik, izahname ve tamitim formunun son haline ve ictiiziik, izahname ve fon tamtim formu tadil
metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda “Bireysel Emeklilik” basligi altinda bulunan “Siirekli
Bilgilendirme” boliimiinden ulasilabilinir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP ta da yayimlanmaktadir.

Murat SUZER
Fon Kurulu Baskan

Gokgen Yaman AKGUN Girol Sami OZER Nesrin KAYGUN
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



