GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OKS STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2021 YILI 6 AYLIK FAALIYET RAPORU

1- Genel Bilgiler

Fon’un Unvani Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
OKS Standart Emeklilik Yatirirm Fonu
Fon'un Tirii Standart Fon
Fon Tutari ve Pay Sayisi 15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesyizmilyar) pay
Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve 27/11/2017 - 368055-2017
Numarasi
Fon Ictiiziigii’'niin Tiirkiye Ticaret 01/12/017 - 9464
Sicili Gazetesi’'nde Ilan Tarihi ve
Numarasi
Kurucu’nun
Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 - 80881
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 - 42288
Yoénetici’'nin
Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatinnm Danismanligi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Saklayici’'nin

Unvani: | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

2020 yilinin ana gindem maddesi olan Covid-19 pandemisi 2021 yilinin ilk yarisinda da temel
belirleyici oldu. Ancak global 6lgekte asilamanin hiz kazanmasina badli olarak olumsuz etkilerin
azalma edilimine girmesi ile birlikte ekonomik aktivitede toparlanma gerceklesti. Buna bagli olarak
emtia fiyatlarinda hizli bir yikselis yasanirken, enflasyondaki artis egilimi diinya ekonomisi icin ana
belirleyici oldu. Gerek gelismis Ulkelerde gerekse de gelismekte olan Ulkelerde parasal genislemeye
bagh olarak hisse senedi piyasalarina yénelim belirgindi. Bu dogrultuda Hisse senetleri tarafinda ise
Gelismekte olan Ulkeler 2021 yilinin ilk yarisinda %6.5 dederlenerek kapatirken, Gelismis Ulkeler
(GU) ise ayni dénemde %12.2 dederlenmistir. Gelismis Ulkelerdeki ekonomik biiyiimenin daha

belirgin olmasi bu farklilasmanin arkasindaki ana etken olarak séylenebilir.



Parasal genislemenin getirdigi enflasyonun bir sonucu olarak faizler de bir ylkselis egilimi sergiledi.
ABD 10 yillik tahvil faizleri 2020 yilini %0.91 seviyesinde tamamlarken Mart sonu itibari ile %1.75
seviyesine kadar ulastiktan sonra Haziran ayini %1.47 seviyesinden kapatmistir. Dolar Endeksi
(DXY), 2021 yilinin ilk yarsinda %2.7’lik deder kazanci ile tamamlamistir. Gelismekte olan Ulke

(GoU) kurlari ise ayni dénemde %1.0 dederlenmistir.

Dederli metallerden Altin Haziran 2021 itibari ile 2020 yilsonuna gére %6.8 deder kaybederek
Haziran ayini 1,770 Dolar seviyesinden tamamlamistir. Gimus ise ayni dénemde yatay kalmis ve
26 Dolar seviyesinden kapanis gerceklestirmistir. Ozellikle gelismis Ulke ekonomilerindeki

toparlanma egilimi risk algisini ylikseltmis oldugu igin degerli metal fiyatlar baski altinda kalmistir.

Ekonomik toparlanmanin hiz kazanmasina bagli olarak diger emtia fiyatlarinda oldugu gibi petrol
fiyatlari da 2021 yilinin ilk yarisinda belirgin bir ylkselis edilimi sergilemistir. Brent tipi ham petrol
fiyati 2020 sonundaki yaklasik 51 Dolar seviyesinden Haziran sonu itibari ile 75 Dolar seviyesine

ylkselmistir.

Tirkiye 6zelinde dederlendirildiginde ise 2021 yilinin ilk alti aylik dénemi iki farkli temel dinamige
sahne oldu. Ilk ceyrek icerisinde giic kazanan TL ile birlikte faizlerde de gerileme gdzlenirken, ikinci
ceyrekte yurtdisinda Dolar'in da deder kazanmasi ile TL kismen zayiflarken faiz seviyesinde de

ylkselis egilimi goralda.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST 100 Endeksi, 2021 yilina 1,477 seviyesinden baslamis,
ddénem icerisinde 1,570 seviyesini gordlikten sonra ilk yariyr 2020 yilsonunun %8 kadar altinda
1,356 seviyesinden tamamlamistir. Gerek faizlerdeki ylkselis gerekse de halka arz yogunlugunun
oldukca artmis olmasi pay piyasasi lzerinde etkili olmustur. Ilk ceyrek icerisinde sanayi endeksi
banka endeksine gore daha iyi bir performans sergilerken ikinci ceyrekte ise banka hisseleri sanayi

hisselerine kiyasla daha iyi bir performans sergilemistir.

Tahvil Piyasasi: 2021 yilinin ilk yarisinda verim edrisi boyunca yukselisler gértlmustir. Kisa
tarafta 2 yillik faiz 338 baz puan yikselerek %18.34 olmus, uzun tarafta 10 yillik faiz ise 440 baz

puan yukselerek %17.30 olmustur.

DOviz Piyasasi: Tiurk Lirasi, 2021 yilinin ilk yarisinda %14.9 deder kaybetmistir. Dénem igerisinde
risk priminde gériilen artis, kurdaki deder kaybinda etkili olmustur. ima edilen kur oynakhg da

dénem boyunca son 10 yillik ortalamalarin Gzerinde kalmaya devam etmistir.



Ilgili ddneme iliskin portféy yoneticisi yorumu:

Tahvil piyasalan yilin ilk iki ayinda %13-%14 bandi icerisinde hareket etmistir. Bundan sonraki
donemde asilama haberleri ve diinyadaki diger ekonomilerin toparlamalari ile birlikte artan emtia
fiyatlari enflasyonla ilgili yukari yonll beklentileri artirmistir. Bu beklenti Mart ay1 sonunda Merkez
Bankasi'nin faiz artisiyla sonuglanmistir ve fonlama faizleri mevcut seviyesi olan %19'a
ylkselmistir. 1.C sonunda 6zellikle getiri edrisinin uzun tarafinda sert hareketler gézlemlenmis ve
10 yilhk faizler %18-%19 bandi arasinda hareket etmeye baslamistir. Bu dénemde artan
oynakliktan daha az etkilenmek amaciyla fon durasyonu kisa tutulmus ve tahvil alokasyonu
rakiplerden daha az tasinmis olup i¢ verimi yiiksek OST ve mevduata yatinm yapilmistir. Diger
yandan endeks dederinin cazip oldugu seviyelerden hisse senedi pozisyonumuzu arttirarak
borsadaki ylUkselisten de getiri anlaminda yararlanilmaya calisiimistir. Bununla birlikte fonumuzda
ylkselen enflasyon ve faizlere karsi korumak igin enflasyona ve TLref'e endeksli kiymetlere yatirim
yapllmistir. Yurtdisinda yikselen enflasyon verilerine ragmen gevsek para politikalarinin devam

etmesi sebebiyle altin pozisyonu agilmis ve tasinmaya devam edilmektedir.

3- Fon performansi

31.12.2020-30.06.2021 tarihleri arasinda fon getirisi %4.45 olarak gergeklesirken, esik deder
getirisi %9.29 olarak gerceklesmistir.

(2021 yilinda fonun esik deder getirisi (9.064%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (9.285%) altinda
gerceklestigdi icin esik deder olarak BIST TLREF Endeksi kullaniimistir.)

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakiimaldir.

Fonun esik dederi; BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL endeksi+%1.5
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4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki degisiklikler, yatinm stratejisi bant araligi bilgilerine,
ictiiziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu Itibariyle Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri
Tablolari

FON PORTFOY DEGER 30.06.2021
TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger | Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Pay 10.000,00 | AEFES 222.600,00
335.000,00 | AKBNK 1.768.800,00
1.000,00 | AKSA 14.980,00
70.000,00 | AKSEN 809.200,00
58.217,00 | ALARK 490.769,31
70.000,00 | ARCLK 2.086.000,00
100.000,00 | ASELS 1.472.000,00
38.000,00 | BIMAS 2.361.700,00
15.000,00 |CCOLA 1.166.250,00
25.000,00 | DEVA 598.000,00
120.500,00 | EREGL 2.169.000,00
3.000,00 |FROTO 510.600,00
225.000,00 | GARAN 1.867.500,00
300.000,00 |ISCTR 1.530.000,00
60.000,00 |ISMEN 851.400,00
95.000,00 | KCHOL 1.741.350,00
250.000,00 | KRDMD 1.667.500,00
11.500,00 | MAVI 648.025,00
27.000,00 | MGROS 877.500,00
10.000,00 |PGSUS 720.500,00
235.000,00 | SAHOL 2.089.150,00
365.000,00 |SISE 2.788.600,00
40.000,00 | TAVHL 948.800,00
133.000,00 | TCELL 2.141.300,00
120.000,00 | THYAO 1.604.400,00
30.211,00 | TOASO 892.432,94
150.000,00 | TTKOM 996.000,00
23.000,00 | TUPRS 2.179.250,00
40.749,00 | ULKER 845.134,26
25.000,00 |VESTL 757.500,00



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

55.000,00

YATAS

715.000,00
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YKBNK

1.659.690,00

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Devlet Tahvili 18.000.000,00 | TRT011025T16 15.886.911,85
5.000.000,00 |TRT020322T17 4.977.118,44
5.000.000,00 | TRT060825T15 5.419.425,89
2.000.000,00 | TRT080328T15 1.731.702,58
8.000.000,00 | TRT110226T13 6.580.897,50

33.500.000,00 |TRT120122T17 33.594.410,13
22.000.000,00 |TRT120325T12 16.960.517,73
22.816.236,00 | TRT131130T14 17.831.174,92
6.500.000,00 |TRT140126T37 6.634.334,92
500.000,00 | TRT140922T17 464.724,33
2.500.000,00 |TRT181023T19 2.717.854,75
4.000.000,00 | TRT200422T14 4.088.875,28
28.500.000,00 |TRT201021T25 28.927.848,84
10.500.000,00 | TRT210623T10 10.511.770,44
18.500.000,00 | TRT210721T11 52.392.807,39
4.000.000,00 | TRT240227T17 3.239.333,28
5.000.000,00 |TRT240724T15 4.232.338,95
8.000.000,00 | TRT260122T11 8.282.774,99
4.500.000,00 |TRT280628T18 7.194.867,07

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektdr Tahvili 2.000.000,00 | TRSARCL22315 2.058.384,71
3.930.000,00 | TRSENSA22315 4.006.560,76
2.000.000,00 | TRSENSA72211 3.554.563,02
1.800.000,00 | TRSGRAN23013 1.909.988,54
2.000.000,00 | TRSGRANE2915 2.122.205,61
1.320.000,00 | TRSKCTF22312 1.345.743,41

800.000,00 | TRSMGTI62228 808.932,83
3.200.000,00 | TRSMGTI62319 3.210.701,70
2.050.000,00 | TRSOPAS22319 2.098.183,53
2.000.000,00 | TRSTISB62911 2.031.882,49
2.000.000,00 |TRSTISB92918 2.007.938,39
3.000.000,00 |TRSTPRS12313 3.118.697,30
2.000.000,00 |TRSTPRS22312 2.063.999,61
1.500.000,00 | TRSVKFB92925 1.560.110,49

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kamu Sektorii Kira Sertifikasi

240.000,00 | TRD060722T17 242.041,35
820.000,00 | TRD151221T10 815.725,48
6.520.000,00 | TRD210824T15 6.880.917,74
140.000,00 | TRD260122T19 143.068,36

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)




Ozel Sektor Finansman
Bonosu 1.000.000,00 | TRFTAMF92114 963.799,08
830.000,00 | TRFTBTF22221 846.630,72
4.000.000,00 | TRFVDTFK2116 3.697.491,91
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Kiymetli Maden 56.000,00 | ALT 27.370.120,81
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Yatirrm Fonu 5.449.165,00 | AGN 13.160.529,06
5.918.456,00 |BGY 9.147.772,72
7.208.580,00 |IAG 3.983.369,27
7.331.450,00 |ISZ 11.238.467,69
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Takasbank Borsa Para Piyasasi 5.002.691,78 |01.07.2021 5.002.691,78
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Vadeli Mevduat-TL 26.774.955,57 |01.07.2021 26.774.955,57
10.775.565,28 |27.07.2021 10.630.443,80
1.179.082,34 |10.11.2021 1.105.448,34
3.558.822,32 |29.11.2021 3.301.943,95
TOPLAM 440.063.930,81
30.06.2021

NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

TUTARI (TL)
440.063.930,81

1.Fon Portfoy Degeri

Hazir Degerler (+) 14.209,15
- Diger Hazir Degerler 14.209,15
Alacaklar (+) 139.428,48
- Takastan Alacaklar (T2) 139.428,48
Borclar (-) 330.118,86
- Yénetim Ucreti 306.491,86

- Diger Borglar 23.627,00

2.Net Varlik Degeri 439.887.449,58
1.500.000.000.000,00
26.589.117.323,27

0,016544

Toplam Pay Adedi

Dolasimdaki Pay Sayisi

3.Birim Pay Degeri

*ilgili ddnem fon portféyline tirev arag dahil edilmemis ve 6ding islemi gergeklestiriimemistir



