GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2021 YILI 6 AYLIK FAALIYET RAPORU

1- Genel Bilgiler

Fon’un Unvani Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Katki Emeklilik Yatirim Fonu
Fon'un Tiirii Katki Fon
Fon Tutari ve Pay Sayisi 15.000.000.000 (onbesmilyar) TL

1.500.000.000.000 (birtrilyonbesyizmilyar) pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi | 09/04/2013 No:122356
ve Numarasi 23/05/2017 No:125351

Fon Ictiiziigii’'niin Tiirkiye 15/04/2013 No:8300
Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilan | 29/05/2017 No:9335
Tarihi ve Numarasi

Kurucu’nun
Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 - 80881
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 - 42288
Yoénetici’'nin
Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanhdi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih:27/05/2015
No: PYS/PY.19-YD.10/525
Saklayici’'nin
Unvani: | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

2020 yilinin ana gtiindem maddesi olan Covid-19 pandemisi 2021 yilinin ilk yarisinda da temel
belirleyici oldu. Ancak global 6lcekte asilamanin hiz kazanmasina baglh olarak olumsuz etkilerin
azalma edilimine girmesi ile birlikte ekonomik aktivitede toparlanma gercgeklesti. Buna bagl
olarak emtia fiyatlarinda hizli bir yukselis yasanirken, enflasyondaki artis edilimi dinya
ekonomisi icin ana belirleyici oldu. Gerek gelismis Ulkelerde gerekse de gelismekte olan
Ulkelerde parasal genislemeye bagh olarak hisse senedi piyasalarina y6nelim belirgindi. Bu
dogrultuda Hisse senetleri tarafinda ise Gelismekte olan Ulkeler 2021 yilinin ilk yarisinda %6.5

degerlenerek kapatirken, Gelismis Ulkeler (GU) ise ayni dénemde %12.2 dederlenmistir.



Gelismis Ulkelerdeki ekonomik biiyiimenin daha belirgin olmasi bu farklilasmanin arkasindaki

ana etken olarak séylenebilir.

Parasal genislemenin getirdigi enflasyonun bir sonucu olarak faizler de bir ylkselis egilimi
sergiledi. ABD 10 yillik tahvil faizleri 2020 yilini %0.91 seviyesinde tamamlarken Mart sonu
itibari ile %1.75 seviyesine kadar ulastiktan sonra Haziran ayini %1.47 seviyesinden
kapatmistir. Dolar Endeksi (DXY), 2021 yihnin ilk yarnisinda %?2.7'lik deder kazanc ile

tamamlamistir. Gelismekte olan Ulke (GoU) kurlari ise ayni dénemde %1.0 dederlenmistir.

Dederli metallerden Altin Haziran 2021 itibari ile 2020 yilsonuna gore %6.8 deder kaybederek
Haziran ayini 1,770 Dolar seviyesinden tamamlamistir. Giml(s ise ayni ddonemde yatay kalmig
ve 26 Dolar seviyesinden kapanis gerceklestirmistir. Ozellikle gelismis (ilke ekonomilerindeki
toparlanma egilimi risk algisini ylkseltmis oldudu icin dederli metal fiyatlari baski altinda

kalmistir.

Ekonomik toparlanmanin hiz kazanmasina bagli olarak diger emtia fiyatlarinda oldugu gibi
petrol fiyatlari da 2021 yilinin ilk yarnsinda belirgin bir yikselis edilimi sergilemistir. Brent tipi
ham petrol fiyati 2020 sonundaki yaklasik 51 Dolar seviyesinden Haziran sonu itibari ile 75

Dolar seviyesine ylkselmistir.

Turkiye Ozelinde dederlendirildiginde ise 2021 yilinin ilk alti aylk donemi iki farkli temel
dinamige sahne oldu. Ilk ceyrek icerisinde gii¢ kazanan TL ile birlikte faizlerde de gerileme
gOzlenirken, ikinci ceyrekte yurtdisinda Dolar'in da deder kazanmasi ile TL kismen zayiflarken

faiz seviyesinde de yikselis egilimi goruldu.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST 100 Endeksi, 2021 yilina 1,477 seviyesinden baslamis,
ddnem icerisinde 1,570 seviyesini gérdikten sonra ilk yariyi 2020 yilsonunun %8 kadar altinda
1,356 seviyesinden tamamlamistir. Gerek faizlerdeki vylkselis gerekse de halka arz
yogunlugunun oldukga artmis olmasi pay piyasasi lizerinde etkili olmustur. Ilk ceyrek icerisinde
sanayi endeksi banka endeksine gbére daha iyi bir performans sergilerken ikinci ceyrekte ise

banka hisseleri sanayi hisselerine kiyasla daha iyi bir performans sergilemistir.

Tahvil Piyasasi: 2021 yilinin ilk yarisinda verim edrisi boyunca yukselisler gériilmustir. Kisa
tarafta 2 yillik faiz 338 baz puan ylUkselerek %18.34 olmus, uzun tarafta 10 yillik faiz ise 440

baz puan yukselerek %17.30 olmustur.

DoOviz Piyasasi: Tirk Lirasi, 2021 yihnin ilk yarisinda %14.9 deder kaybetmistir. Donem
icerisinde risk priminde gériilen artis, kurdaki deder kaybinda etkili olmustur. ima edilen kur

oynakligi da dénem boyunca son 10 yillik ortalamalarin Gzerinde kalmaya devam etmistir.



Ilgili ddneme iliskin portféy yoneticisi yorumu:

Tahvil piyasalan yilin ilk iki ayinda %13-%14 bandi igerisinde hareket etmistir. Bundan sonraki
donemde asilama haberleri ve diinyadaki diger ekonomilerin toparlamalari ile birlikte artan
emtia fiyatlan enflasyonla ilgili yukan yoénli beklentileri artirmistir. Bu beklenti Mart ayi
sonunda Merkez Bankasi'nin faiz artisiyla sonuglanmistir ve fonlama faizleri mevcut seviyesi
olan %19’a ylkselmistir. 1.C sonunda 6zellikle getiri edrisinin uzun tarafinda sert hareketler
g6zlemlenmis ve 10 yillik faizler %18-%19 bandi arasinda hareket etmeye baslamistir. Merkez
Bankasi faiz artinmi ile uzun vadeli faiz hareketlerinden faydalanmak amaciyla fon durasyonu
uzatilmis ve mevcut pozisyonlar haziran ayinda tahvil piyasasina yabanci girisi olan déneme
kadar tasinmistir. Didger yandan endeks dederinin cazip oldugu seviyelerden hisse senedi
pozisyonumuzu artirip azaltarak borsadaki hareketlerden de getiri anlaminda yararlaniimaya
gahisilmistir. Bununla birlikte fonumuzda yilkselen enflasyon ve faizlere karsi korumak igin

enflasyona ve TLref'e endeksli kiymetlere yatirnm yapilmistir.

3- Fon performansi

31.12.2020-30.06.2021 tarihleri arasinda fon getirisi -%6.67 olarak gergeklesirken,

karsilastirma o6lgutl getirisi -%8.22 olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakiimaldir.

Fonun karsilastirma 6lgutu;
%80 BIST-KYD DIBS Uzun endeksi
%10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi
%10 BIST100 Getiri Endeksi
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4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinrm stratejisindeki

degisiklikler,

yatinnm stratejisi bant

araldi bilgilerine,

ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina

internet adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu

ulasilabilmektedir.

iliskin

bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf

(KAP) https://www.kap.org.tr/

5- Fonun Dénem Sonu Itibariyle Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri

Tablolari

FON PORTFOY DEGER
TABLOSU

30.06.2021

KIYMET TURU

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Pay 240.000,00 AEFES 5.342.400,00
2.100.000,00 AKBNK 11.088.000,00
265.000,00 AKSA 3.969.700,00
690.000,00 AKSEN 7.976.400,00
950.000,00 ALARK 8.008.500,00
269.846,00 ARCLK 8.041.410,80
850.000,00 ASELS 12.512.000,00
311.456,00 BIMAS 19.356.990,40
144.438,00 CCOLA 11.230.054,50
180.000,00 DEVA 4.305.600,00
4.000.000,00 EKGYO 7.480.000,00
1.060.000,00 EREGL 19.080.000,00
36.000,00 FROTO 6.127.200,00
1.500.000,00 GARAN 12.450.000,00
2.350.000,00 ISCTR 11.985.000,00
540.642,00 ISMEN 7.671.709,98
965.000,00 KCHOL 17.688.450,00
2.250.000,00 KRDMD 15.007.500,00
40.000,00 MAVI 2.254.000,00
418.664,00 MGROS 13.606.580,00
55.000,00 PGSUS 3.962.750,00
1.882.000,00 SAHOL 16.730.980,00
2.365.000,00 SISE 18.068.600,00
330.000,00 TAVHL 7.827.600,00
1.150.000,00 TCELL 18.515.000,00
1.100.000,00 THYAO 14.707.000,00
228.480,00 TOASO 6.749.299,20
1.440.000,00 TTKOM 9.561.600,00
182.000,00 TUPRS 17.244.500,00
344.000,00 ULKER 7.134.560,00
210.000,00 VESTL 6.363.000,00
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117.795,00

YATAS

1.531.335,00

6.500.000,00

YKBNK

14.040.000,00

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Devlet Tahvili 279.500.000,00 TRT011025T16 246.688.436,81
53.500.000,00 TRT020322T17 53.255.167,31
141.500.000,00 TRT080323T10 123.536.839,32
257.000.000,00 TRT080328T15 222.523.781,68
323.000.000,00 TRT110226T13 265.703.736,26
394.513.681,00 TRT110827T16 310.967.593,49
200.000,00 TRT120122T17 200.563,64
174.585.000,00 TRT120325T12 134.593.272,27
196.000.000,00 TRT131130T14 153.176.460,99
62.500.000,00 TRT140623T19 61.441.736,34
41.000.000,00 TRT170822T15 39.792.407,04
79.314,00 TRT180123T10 77.959,13
3.500.000,00 TRT181023T19 3.804.996,65
30.000.000,00 TRT200324T13 26.427.101,59
10.000.000,00 TRT210623T10 10.011.209,94
100.000,00 TRT210721T11 283.204,36
397.500.000,00 TRT240227T17 321.908.744,90
32.545.000,00 TRT240724T15 27.548.294,25
2.000.000,00 TRT260122T11 2.070.693,75
125.000.000,00 TRT270923T11 107.938.582,77

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Valorlii Devlet Tahvili 500.000,00 TRT13113071420210701 389.465,71
15.000.000,00 TRT22092171820210701 15.060.329,67
10.000.000,00 TRT26012271120210701 10.353.600,00

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kamu Sektorii Kira

Sertifikasi 100.000,00 TRD090222T19 101.693,69
57.300.000,00 TRD210824T15 60.471.868,91
150.000,00 TRD260122T19 153.287,53

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektdr Tahvili 9.000.000,00 TRSGRAN23013 9.549.942,68
10.000.000,00 TRSGRANE2915 10.611.028,07

6.000.000,00 TRSTISB22212 6.180.374,33

15.000.000,00 TRSTISB62911 15.239.118,65

8.750.000,00 TRSYKBK62914 9.430.569,21

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektér VDMK 15.000.000,00 TRPTYV232410 16.695.682,80
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)

Vadeli Mevduat-TL 57.269.796,16 01.07.2021 57.269.796,16

26.031.587,56 27.07.2021 25.680.913,20

TOPLAM

2.696.756.172,98




NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

30.06.2021

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

2.696.756.172,98

Hazir Degerler (+) 20.960,81
- Diger Hazir Degerler 20.960,81
Alacaklar (+) 278.346,15
- Takastan Alacaklar (T2) 67.543,21

- Diger Alacaklar 210.802,94

Borglar (-)

28.019.133,44

- Takasa Borglar (T1)

25.803.268,42

- Yonetim Ucreti

773.348,23

- Diger Borglar

1.442.516,79

2.Net Varlik Degeri

2.669.036.346,50

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

135.454.826.841,64

3.Birim Pay Degeri

0,019704

*ilgili ddnem fon portfoyline tlrev arag dahil edilmemis ve 6diing islemi gerceklestiriimemistir




