GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2021 YILI 6 AYLIK FAALIYET RAPORU

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Katilm Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu

Fon'un Tiird

Degdisken Fon

Fon Tutari ve Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesyizmilyar) pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve
Numarasi

06/05/2009 N0:94008 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Alternatif Emeklilik Yatirnm Fonu)

23/05/2017 No: 125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Katilim Dinamik Degisken Emeklilik Yatirnm Fon u)
25/06/2019 No: 105794 Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Katihm Degisken Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan
Tarihi ve Numarasi

12/05/2009 No:7309 ((Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Alternatif Emeklilik Yatirnm Fonu)

29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Katilim Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu)
01/07/2019 No: 229 Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Katilim Dedisken Emeklilik Yatinm Fonu

Kurucu’nun

Unvani:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi

18.12.2002 - 80881

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi

07.07.2003 - 42288

Yonetici’'nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Danismanhdi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Saklayici’'nin

Unvani: | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

2020 yilinin ana giindem maddesi olan Covid-19 pandemisi 2021 yilinin ilk yarisinda da temel
belirleyici oldu. Ancak global 6lcekte asilamanin hiz kazanmasina badl olarak olumsuz etkilerin

azalma edilimine girmesi ile birlikte ekonomik aktivitede toparlanma gergeklesti. Buna bagh



olarak emtia fiyatlarinda hizli bir yukselis yasanirken, enflasyondaki artis edilimi dinya
ekonomisi igin ana belirleyici oldu. Gerek gelismis Ulkelerde gerekse de gelismekte olan
Ulkelerde parasal genislemeye bagli olarak hisse senedi piyasalarina yoénelim belirgindi. Bu
dogrultuda Hisse senetleri tarafinda ise Gelismekte olan Ulkeler 2021 yilhnin ilk yarisinda %6.5
degerlenerek kapatirken, Gelismis Ulkeler (GU) ise ayni dénemde %12.2 degderlenmistir.
Gelismis Ulkelerdeki ekonomik biiyiimenin daha belirgin olmasi bu farklilasmanin arkasindaki

ana etken olarak séylenebilir.

Parasal genislemenin getirdigi enflasyonun bir sonucu olarak faizler de bir ylkselis egilimi
sergiledi. ABD 10 yillik tahvil faizleri 2020 yilini %0.91 seviyesinde tamamlarken Mart sonu
itibari ile %1.75 seviyesine kadar ulastiktan sonra Haziran ayini %1.47 seviyesinden
kapatmistir. Dolar Endeksi (DXY), 2021 yihnin ilk yarnsinda %?2.7'lik deder kazanc ile

tamamlamistir. Gelismekte olan Ulke (GoU) kurlari ise ayni dénemde %1.0 dederlenmistir.

Dederli metallerden Altin Haziran 2021 itibari ile 2020 yilsonuna gore %6.8 deder kaybederek
Haziran ayini 1,770 Dolar seviyesinden tamamlamistir. Giml(s ise ayni ddonemde yatay kalmig
ve 26 Dolar seviyesinden kapanis gerceklestirmistir. Ozellikle gelismis Ulke ekonomilerindeki
toparlanma egilimi risk algisini ylkseltmis oldugu icin dederli metal fiyatlari baski altinda

kalmistir.

Ekonomik toparlanmanin hiz kazanmasina bagli olarak diger emtia fiyatlarinda oldugu gibi
petrol fiyatlar da 2021 yilinin ilk yarisinda belirgin bir ytkselis egilimi sergilemistir. Brent tipi
ham petrol fiyati 2020 sonundaki yaklasik 51 Dolar seviyesinden Haziran sonu itibari ile 75

Dolar seviyesine ylkselmistir.

Turkiye Ozelinde dederlendirildiginde ise 2021 yilinin ilk alti aylk donemi iki farkli temel
dinamige sahne oldu. Ilk ceyrek icerisinde gii¢ kazanan TL ile birlikte faizlerde de gerileme
go6zlenirken, ikinci ceyrekte yurtdisinda Dolar'in da deder kazanmasi ile TL kismen zayiflarken

faiz seviyesinde de yikselis egilimi goruldu.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST 100 Endeksi, 2021 yilina 1,477 seviyesinden baslamis,
ddénem icerisinde 1,570 seviyesini gérdikten sonra ilk yariyi 2020 yilsonunun %8 kadar altinda
1,356 seviyesinden tamamlamistir. Gerek faizlerdeki vylikselis gerekse de halka arz
yogunlugunun oldukga artmis olmasi pay piyasasi lizerinde etkili olmustur. Ilk ceyrek icerisinde
sanayi endeksi banka endeksine gbére daha iyi bir performans sergilerken ikinci ceyrekte ise

banka hisseleri sanayi hisselerine kiyasla daha iyi bir performans sergilemistir.

Tahvil Piyasasi: 2021 yilinin ilk yarisinda verim edrisi boyunca yukselisler gértlmustir. Kisa
tarafta 2 yillik faiz 338 baz puan yikselerek %18.34 olmus, uzun tarafta 10 yillik faiz ise 440
baz puan ylkselerek %17.30 olmustur.



DOviz Piyasasi: Tirk Lirasi, 2021 yihnin ilk yarisinda %14.9 deder kaybetmistir. Donem
icerisinde risk priminde gériilen artis, kurdaki deder kaybinda etkili olmustur. ima edilen kur

oynakligi da dénem boyunca son 10 yillik ortalamalarin lizerinde kalmaya devam etmistir.

Ilgili doneme iliskin portfdy ydneticisi yorumu:
Ilgili dénemde, katiim endeksi hisselerine yatinrm yapan fonda hisse senedi secimine ve
ylksek getirili kira sertifikalarina agirlik verilerek fonun getirisi artirnlmaya calisiimistir. Kur

riskine karsi portfoyl korumak adina da altin ve déviz pozisyonu arttirilmistir.

3- Fon performansi

31.12.2020-30.06.2021 tarihleri arasinda fon getirisi %6.58 olarak gergeklesirken, esik deder
getirisi %2.96 olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar igin performans sunus raporuna bakilmahdir.

Fonun karsilastirma olgltd;

%30 Katihm 50 Getiri Endeksi

%40 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikasi Endeksi

%710 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi

%10 BIST-KYD 1 Aylk Kar Payi USD

%10 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama Endeksi

(Karsilastirma olgitl getirisi hesaplanirken BIST-KYD 1 Aylik Kar Payr USD Endeksi dénem
basi ve dénem sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da aciklanan gosterge

niteligindeki USD doviz alis kurlar kullanilarak TL'ye gevrilmektedir.)

PERFORMANS GRAFIGI
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4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri




Fonun vyatinm stratejisindeki dedisiklikler, yatinm stratejisi bant aralidi bilgilerine,

ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf

internet adresinden ve Kamuyu Avydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/

ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu Itibariyle Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri

Tablolari
FON PORTFOY DEGER 30.06.2021
TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Pay 120.865,00 AKCNS 1.816.600,95
20.000,00 AKSEN 231.200,00
250.000,00 AKSGY 442.500,00
215.458,00 ALARK 1.816.310,94
1.535.301,00 ALBRK 2.287.598,49
165.000,00 ALKIM 2.508.000,00
30.000,00 ARENA 1.125.000,00

0,87 ARSAN 3,51
535.000,00 ASELS 7.875.200,00
224.000,00 AYGAZ 2.981.440,00
92.000,00 BERA. 1.104.920,00

217.500,00 BIMAS 3.517.625,00
86.284,00 CCOLA 6.708.581,00
2.300.000,00 CEMAS 2.691.000,00
50.000,00 CEMTS 639.000,00
9.817,00 CIMSA 207.138,70
202.500,00 DEVA 4.843.800,00
155.000,00 DOAS 3.930.800,00
515.000,00 ECILC 3.023.050,00
1.036,00 EGEEN 1.252.627,60
275.000,00 EGSER 3.300.000,00

820.000,00 EREGL 14.760.000,00
17.278,00 ESEN 486.894,04
51.000,00 FROTO 8.680.200,00
281.000,00 GOODY 1.888.320,00
45.000,00 GUBRF 2.319.750,00
320.000,00 INDES 1.910.400,00
260.000,00 ISDMR 2.927.600,00
2.179.960,00 ISGYO 4.098.324,80
50.000,00 KERVT 222.000,00
600.000,00 KRDMD 4.002.000,00
200.000,00 KRVGD 2.836.000,00
115.976,00 LOGO 3.852.722,72



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

105.000,00 MAVI 5.916.750,00
200.000,00 OYAKC 1.354.000,00
60.000,00 PETUN 1.042.800,00
39.000,00 PGSUS 2.809.950,00
350.000,00 POLHO 931.000,00
300.000,00 SELEC 2.463.000,00
144.000,00 TATGD 1.170.720,00

763.600,00 THYAO 0.209.332,00
321.467,27 TKNSA 2.060.605,20
22.000,00 TTRAK 3.722.400,00
100.000,00 VESBE 4.518.000,00
200.000,00 YATAS 2.600.000,00
0,41 YKSLN 2,03

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kamu Sektori Kira Sertifikasi 50.000,00 TRD121022T14 85.576,21
30.000.000,00 TRD150426T15 31.158.256,16
14.500.000,00 TRD210824T15 15.302.654,44
19.300.000,00 TRD301024T10 25.980.388,74

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kamu Sektdrii Kira Sertifikasi YP 1.000.000,00 X$1141043296 8.856.241,00
1.900.000,00 X$1586385178 17.118.067,21
5.000.000,00 XS51816199373 45.249.883,09

200.000,00 X$2351109116 1.739.079,01

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor Kira Sertifikasi 2.100.000,00 TRDEMVKS82118 2.140.999,71
12.500.000,00 TRDEMVKA2119 12.590.682,58

3.000.000,00 TRDHVKA72117 3.172.359,69

2.100.000,00 TRDHVKA72125 2.215.399,20

1.100.000,00 TRDHVKAE2116 1.119.911,31

8.560.000,00 TRDHVKAE2124 8.594.636,67

45.000.000,00 TRDZKVK82117 46.458.737,42

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kiymetli Maden 38.000,00 ALT 18.572.581,97
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Katilim Mevduati-TL 560.280,77 01.07.2021 560.280,77
16.376.767,12 08.07.2021 16.317.581,41
32.704.234,25 14.07.2021 32.486.177,80
33.049.424,65 18.08.2021 32.246.800,24
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Katilim Mevduati-YP 2.013.606,40 12.07.2021 17.469.236,56
806.552,04 26.07.2021 6.989.172,86
TOPLAM 495.509.871,03
NET VARLIK DEGERI 30.06.2021




TABLOSU TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri 495.509.871,03
Hazir Dederler (+) 9.849,87
- Diger Hazir Degerler 9.849,88
Alacaklar (+) 7.704.152,21
- Takastan Alacaklar (T2) 1.657.924,40
- Takastan Alacaklar (T1) 5.728.043,22
- Diger Alacaklar 318.184,59
Borglar (-) 11.433.204,30
- Takasa Borglar (T2) 9.421.001,22
- Yénetim Ucreti 917.346,95
- Diger Borglar 1.094.856,12
2.Net Varlik Degeri 491.790.668,81
Toplam Pay Adedi 1.500.000.000.000,00
Dolasimdaki Pay Sayisi 15.132.717.735,04
3.Birim Pay Degeri 0,032499

*ilgili ddnem fon portféyline tlrev arag dahil edilmemis ve 6diing islemi gercgeklestirilmemistir.



