GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DIS BORGCLANMA ARAGCLARI GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2021 YILI 6 AYLIK FAALIYET RAPORU

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dis Borglanma Araclari Grup Emeklilik Yatirnm

Fon'un Tiird

Borglanma Araglari Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesyizmilyar) pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi
ve Numarasi

21/06/2005 N0:96502-2005 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Gruplara Yoénelik Gelir Amaglh Kamu Dis Borglanma
Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu)

23/05/2017 No:125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Borglanma Araglarn Grup Emeklilik Yatinnm Fonu)
02/01/2019 No:895 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Dis
Borglanma Araglar Grup Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon Ictiiziigi'niin Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilan
Tarihi ve Numarasi

24/06/2005 No0:6332 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Gruplara Yoénelik Gelir Amagh Kamu Dis Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirnm Fonu)

29/05/2017 No0:9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Borglanma Araglarn Grup Emeklilik Yatirnm Fonu)
08/01/2019 No:75 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Dis
Borclanma Araclan Grup Emeklilik Yatinm Fonu)

Kurucu’nun

Unvani:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi

18.12.2002 - 80881

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi

07.07.2003 - 42288

Yoénetici’'nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Danismanhdi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015
No: PYS/PY.1-YD.1/1072

Saklayici’'nin

Unvani: | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

2020 yilinin ana giindem maddesi olan Covid-19 pandemisi 2021 yilinin ilk yarisinda da temel

belirleyici oldu. Ancak global 6lcekte asilamanin hiz kazanmasina badl olarak olumsuz etkilerin

azalma edilimine girmesi ile birlikte ekonomik aktivitede toparlanma gergeklesti. Buna bagdh




olarak emtia fiyatlarinda hizli bir yukselis yasanirken, enflasyondaki artis edilimi dinya
ekonomisi igin ana belirleyici oldu. Gerek gelismis Ulkelerde gerekse de gelismekte olan
Ulkelerde parasal genislemeye bagli olarak hisse senedi piyasalarina yoénelim belirgindi. Bu
dogrultuda Hisse senetleri tarafinda ise Gelismekte olan Ulkeler 2021 yilhnin ilk yarisinda %6.5
degerlenerek kapatirken, Gelismis Ulkeler (GU) ise ayni dénemde %12.2 degderlenmistir.
Gelismis Ulkelerdeki ekonomik biiyiimenin daha belirgin olmasi bu farklilasmanin arkasindaki

ana etken olarak séylenebilir.

Parasal genislemenin getirdigi enflasyonun bir sonucu olarak faizler de bir ylkselis egilimi
sergiledi. ABD 10 yillik tahvil faizleri 2020 yilini %0.91 seviyesinde tamamlarken Mart sonu
itibari ile %1.75 seviyesine kadar ulastiktan sonra Haziran ayini %1.47 seviyesinden
kapatmistir. Dolar Endeksi (DXY), 2021 yihnin ilk yarnsinda %?2.7'lik deder kazanc ile

tamamlamistir. Gelismekte olan Ulke (GoU) kurlari ise ayni dénemde %1.0 dederlenmistir.

Dederli metallerden Altin Haziran 2021 itibari ile 2020 yilsonuna gore %6.8 deder kaybederek
Haziran ayini 1,770 Dolar seviyesinden tamamlamistir. Gimt(s ise ayni ddonemde yatay kalmig
ve 26 Dolar seviyesinden kapanis gerceklestirmistir. Ozellikle gelismis Ulke ekonomilerindeki
toparlanma egilimi risk algisini ylkseltmis oldugu icin dederli metal fiyatlari baski altinda
kalmistir.

Ekonomik toparlanmanin hiz kazanmasina bagli olarak diger emtia fiyatlarinda oldugu gibi
petrol fiyatlar da 2021 yilinin ilk yarisinda belirgin bir ytkselis egilimi sergilemistir. Brent tipi
ham petrol fiyati 2020 sonundaki yaklasik 51 Dolar seviyesinden Haziran sonu itibari ile 75

Dolar seviyesine ylkselmistir.

Turkiye Ozelinde dederlendirildiginde ise 2021 yilinin ilk alti ayhk donemi iki farkli temel
dinamige sahne oldu. Ilk ceyrek icerisinde gii¢ kazanan TL ile birlikte faizlerde de gerileme
go6zlenirken, ikinci ceyrekte yurtdisinda Dolar'in da deder kazanmasi ile TL kismen zayiflarken

faiz seviyesinde de yikselis egilimi goruldu.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST 100 Endeksi, 2021 yilina 1,477 seviyesinden baslamis,
ddénem icerisinde 1,570 seviyesini gérdikten sonra ilk yariyi 2020 yilsonunun %8 kadar altinda
1,356 seviyesinden tamamlamistir. Gerek faizlerdeki vylikselis gerekse de halka arz
yogunlugunun oldukca artmis olmasi pay piyasasi lizerinde etkili olmustur. Ilk geyrek icerisinde
sanayi endeksi banka endeksine gbére daha iyi bir performans sergilerken ikinci geyrekte ise

banka hisseleri sanayi hisselerine kiyasla daha iyi bir performans sergilemistir.



Tahvil Piyasasi: 2021 yilinin ilk yarisinda verim edrisi boyunca yukselisler gértlmistir. Kisa
tarafta 2 yillik faiz 338 baz puan ylkselerek %18.34 olmus, uzun tarafta 10 yillik faiz ise 440
baz puan ylkselerek %17.30 olmustur.

DOviz Piyasasi: Tirk Lirasi, 2021 yihnin ilk yarisinda %14.9 deder kaybetmistir. Donem
icerisinde risk priminde gériilen artis, kurdaki deder kaybinda etkili olmustur. Ima edilen kur

oynakligi da déonem boyunca son 10 yillik ortalamalarin lizerinde kalmaya devam etmistir.

Ilgili ddneme iliskin portféy yoneticisi yorumu:

Tirkiye risk primi 2020 yilinin son geyredinde disis gostermis, bu hareket eurobond faizlerine
de yansimisti. Eurobond piyasasindaki glcli seyir 2021 yilinin basinda da azalarak da olsa
devam etti. Mart ayina kadar Tirkiye 5 yillik risk primi (CDS) 280-335 aralidinda gegmistir.
Mart ayindan sonra olusan belirsizlik nedeniyle CDS priminin 480 seviyelerine yukseldigi
gorilse de, Haziran ayini 385 seviyesinde tamamlamistir. Yil igerisinde gerek USDTRY kurudaki
hareketler gerekse eurobond faizlerindeki beklentilere gére durasyonda dedisiklik yapilarak
getiri yaratilmaya calisiimistir. Donem igerisinde eurobond faizlerindeki seviyeye gore de nakit
USD mevduatta dederlendirilmistir. Bununla birlikte banka eurobondlarina da yatirm

yapilmaya devam edilmistir.

3- Fon performansi

31.12.2020-30.06.2021 tarihleri arasinda fon getirisi %14.58 olarak gerceklesirken,
karsilastirma o6lgutl getirisi %15.43 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakiimaldir.

Fonun karsilastirma 6lgutu;

%45 BIST-KYD Kamu Eurobond USD TL endeksi
%25 BIST-KYD Kamu Eurobond EUR TL endeksi
%20 BIST-KYD OSBA Eurobond USD TL endeksi
%5 BIST-KYD Repo Brit endeksi

%5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL endeksi
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4-Fonun Igtiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki

ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina

internet adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu

ulasilabilmektedir.

degisiklikler,

iliskin

bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf

yatirim

stratejisi

araligi

(KAP) https://www.kap.org.tr/

5- Fonun Dénem Sonu Itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri

Tablolari

FON PORTFOY DEGER
TABLOSU

30.06.2021

KIYMET TURU

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Devlet Tahvili YP

1.000.000,00

TRT240524F13

10.353.658,07

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kamu Sektorii Dis Borglanma Araci

YP 320.000,00 US900123AL40 3.999.276,71
75.000,00 US900123AT75 752.423,81
1.013.000,00 |US900123AWO05 9.792.264,87
3.860.000,00 | USS00123AY60 34.615.172,76
1.135.000,00 |US900123BB58 10.591.839,20
1.095.000,00 |US900123BG46 9.399.091,12
350.000,00 US900123BJ84 2.843.520,45
80.000,00 US900123BZ27 735.276,27
71.000,00 US900123CA66 621.901,63
255.000,00 US900123CB40 1.792.641,50
405.000,00 US900123CF53 3.710.959,89

bilgilerine,



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

260.000,00 US900123CG37 2.205.209,04
2.515.000,00 | US900123CJ75 21.234.467,32
1.330.000,00 | US900123CK49 11.453.872,16

850.000,00 US900123CL22 7.671.821,01
2.150.000,00 | US900123CMO05 16.152.444,59
2.700.000,00 |US900123CP36 23.264.057,27

850.000,00 UsS900123CQ19 7.601.144,71

500.000,00 US900123CT57 4.824.341,47
1.050.000,00 | US900123CV04 9.811.049,70
1.000.000,00 |US900123CW86 9.006.123,74

300.000,00 US900123CX69 2.594.694,44
1.900.000,00 | US900123CY43 15.960.173,35
1.000.000,00 |US900123CZ18 9.229.224,81

750.000,00 US900123DA57 6.624.954,70
2.550.000,00 |US900123DB31 22.277.954,79
1.205.000,00 | XS1057340009 13.034.852,29
3.550.000,00 |XS1629918415 36.449.602,13

820.000,00 X$1909184753 9.065.628,74

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektdr Dig Borglanma Araci YP 1.000.000,00 | XS1508390090 8.984.995,89
1.000.000,00 | XS1578203462 9.153.931,89
1.000.000,00 |XS1584113184 8.959.145,96

400.000,00 | XS1605397394 3.571.683,04
300.000,00 | XS51622626379 2.682.428,84
1.150.000,00 | XS1750996206 10.492.053,52
800.000,00 | XS51788516679 7.346.707,31
800.000,00 | X51814962582 7.264.806,95
1.000.000,00 | XS1917720911 9.761.648,37
1.500.000,00 | XS2112797290 13.230.613,08
350.000,00 | XS52332876106 3.019.283,94

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Tiirev Teminat 7.546.703,39 | VIOP-TL 7.558.353,39
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Vadeli Mevduat-TL 5.352.784,93 |01.07.2021 5.352.784,93
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Vadeli Mevduat-YP 2.080.014,25 |01.07.2021 18.055.147,68
TOPLAM 433.103.227,33
30.06.2021

NET VARLIK DEGERIi

TABLOSU

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

433.103.227,33

Hazir Dederler (+)

113.987,74




- Bankalar 97.374,40

- Diger Hazir Degerler 16.613,34
Borglar (-) 939.409,63
- Yénetim Ucreti 348.416,65

- Diger Borglar 590.992,96

2.Net Varlik Degeri

432.277.805,32

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

3.728.542.036,33

3.Birim Pay Degeri

0,115937

Donem igerisinde tirev arag islemlerinin toplam blylkliglne, tlrev arag islemlerinin dayanak

varliklarina, s6z konusu islemlerden elde edilen kar/zarar tutarina iliskin 6zet bilgiler

:I:;)Iﬁivh\/,ltERRD 01/01/2021 - 30/06/2021
Alinan Satilan Fiyat Alis Satis
Tarih
Doviz Doviz (kur) Tutari Tutari
07.01.2021 TL usbD 7,302 4.454.220,00 610.000,00
12.01.2021 TL EUR 9,0539 5.930.304,50 655.000,00
15.01.2021 TL usbD 7,39 6.333.230,00 857.000,00
18.01.2021 TL usbD 7,5015 1.612.822,50 215.000,00
24.02.2021 usbD TL 7,177 380.000,00 2.727.260,00
24.02.2021 usbD TL 7,169 1.903.000,00 13.642.607,00
01.03.2021 usbD EUR 1,2085 24.170,00 20.000,00
03.03.2021 usbD TL 7,3805 800.000,00 5.904.400,00
22.03.2021 TL usbD 7,919 4.751.400,00 600.000,00
15.04.2021 EUR usbD 1,1985 300.000,00 359.550,00
15.04.2021 EUR TL 9,639 165.000,00 1.590.435,00
27.05.2021 usbD TL 8,4405 1.007.000,00 8.499.583,50
28.05.2021 EUR TL 10,462 1.000.000,00 10.462.000,00
04.06.2021 EUR usbD 1,212 512.000,00 620.544,00
07.06.2021 usbD TL 8,629 87.000,00 750.723,00
17.06.2021 usD EUR 1,1946 131.406,00 110.000,00




Dénem Icinde Yapilan VIOP Islemler
Kontrat Kodu | Alis / Satis Kontrat Adedi
F_EURUSDO0221 Satis 3.000
F_EURUSDO0421 Alis 3.014

Satis 3.014
F_EURUSD0621 Alis 3.000
Satis 3.000
F_USDTRY0221 Alis 6.000
Satis 2.950
F_USDTRY0421 Alis 2.960
Satis 2.960
F_USDTRY0621 Alis 1.500
Satis 1.500

ViOP islemlerinden Elde Edilen Kar/Zarar Tutar

Kontrat Kodu Kar/Zarar Borg¢ Bakiye Alacak Bakiye
F_USDTRY0621 | VOB SOZLESME GELIRI 512.450,00
F_USDTRY0221 | VOB SOZLESME GELIRI 2.676.929,94
F_USDTRY0421 | VOB SOZLESME GELIRI 2.347.634,10
F_EURUSD0621 | VOB SOZLESME GELIR} 1.462.230,09
F_EURUSD0421 | VOB SOZLESME GELIR} 1.333.285,34
F_EURUSDO0221 | VOB SOZLESME GELIR} 1.084.592,38
F_USDTRY0221 | VOB SOZLESME ZARARI 1.861.191,30 -
F_USDTRY0621 | VOB SOZLESME ZARARI 751.001,51 -
F_USDTRY0421 | VOB SOZLESME ZARARI 3.390.151,20 -
F_EURUSDO0621 | VOB SOZLESME ZARARI 1.094.355,97 -
F_EURUSDO0421 | VOB SOZLESME ZARARI 1.742.550,03 -
F_EURUSDO0221 | VOB SOZLESME ZARARI 1.428.256,08 -

TOPLAM 10.267.506,09 9.417.121,85

*11gili ddnemde fon portfdyiinde dding islemi gerceklestirilmemistir.




