GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

DINAMIK DEGISKEN

EMEKLILIK YATIRIM FONU
2021 YILI 6 AYLIK FAALIYET RAPORU

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Fon'un Tiiri

Degdisken Fon

Fon Tutari ve Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesyizmilyar) pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil
Tarihi ve Numarasi

12/08/2003 N0:90946 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu)

23/05/2017 No: 125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu)

04/01/2021 No:379 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon Ictiiziigi'niin Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan Tarihi ve Numarasi

15/08/2003 No:5864 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek
Emeklilik Yatirnm Fonu)

29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu)

07/01/2021 No:10240 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dinamik Dedisken Emeklilik Yatirim Fonu)

Kurucu’nun

Unvani:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi

18.12.2002 - 80881

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi

07.07.2003 - 42288

Yoénetici’'nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Danismanligi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Saklayici’'nin

Unvani: | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

2020 yilinin ana gindem maddesi olan Covid-19 pandemisi 2021 yilinin ilk yarisinda da temel

belirleyici oldu. Ancak global 6lcekte asilamanin hiz kazanmasina bagh olarak olumsuz etkilerin

azalma edilimine girmesi ile birlikte ekonomik aktivitede toparlanma gerceklesti. Buna bagl

olarak emtia fiyatlarinda hizli bir yikselis yasanirken, enflasyondaki artis edilimi dinya

ekonomisi igin ana belirleyici oldu. Gerek gelismis Ulkelerde gerekse de gelismekte olan

Ulkelerde parasal genislemeye badh olarak hisse senedi piyasalarina yonelim belirgindi. Bu

dogrultuda Hisse senetleri tarafinda ise Gelismekte olan Ulkeler 2021 yilinin ilk yarisinda %6.5




dederlenerek kapatirken, Gelismis Ulkeler (GU) ise ayni dénemde %12.2 dederlenmistir.
Gelismis Ulkelerdeki ekonomik biiyiimenin daha belirgin olmasi bu farklilasmanin arkasindaki

ana etken olarak séylenebilir.

Parasal genislemenin getirdigi enflasyonun bir sonucu olarak faizler de bir yikselis egilimi
sergiledi. ABD 10 yilhk tahvil faizleri 2020 yilini %0.91 seviyesinde tamamlarken Mart sonu
itibari ile %1.75 seviyesine kadar ulastiktan sonra Haziran ayini %1.47 seviyesinden
kapatmistir. Dolar Endeksi (DXY), 2021 yilinin ilk yarisinda %Z2.7'lik deder kazanci ile

tamamlamistir. Gelismekte olan Ulke (GoU) kurlari ise ayni dénemde %1.0 dederlenmistir.

Dederli metallerden Altin Haziran 2021 itibari ile 2020 yilsonuna gore %6.8 deder kaybederek
Haziran ayini 1,770 Dolar seviyesinden tamamlamistir. Gimus ise ayni dénemde yatay kalmig
ve 26 Dolar seviyesinden kapanis gerceklestirmistir. Ozellikle gelismis Ullke ekonomilerindeki
toparlanma egilimi risk algisini ylkseltmis oldugu icin dederli metal fiyatlari baski altinda

kalmistir.

Ekonomik toparlanmanin hiz kazanmasina bagli olarak diger emtia fiyatlarinda oldugu gibi petrol
fiyatlari da 2021 yihnin ilk yarisinda belirgin bir ylkselis edilimi sergilemistir. Brent tipi ham
petrol fiyati 2020 sonundaki yaklasik 51 Dolar seviyesinden Haziran sonu itibari ile 75 Dolar

seviyesine ylUkselmistir.

Turkiye ozelinde dederlendirildiginde ise 2021 yilinin ilk alti ayhk doénemi iki farkh temel
dinamige sahne oldu. Ilk ceyrek icerisinde glic kazanan TL ile birlikte faizlerde de gerileme
goOzlenirken, ikinci geyrekte yurtdisinda Dolarin da deder kazanmasi ile TL kismen zayiflarken

faiz seviyesinde de yikselis egilimi goruldu.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST 100 Endeksi, 2021 yilina 1,477 seviyesinden baslamis,
ddénem igerisinde 1,570 seviyesini gordiikten sonra ilk yariyi 2020 yilsonunun %8 kadar altinda
1,356 seviyesinden tamamlamistir. Gerek faizlerdeki ylkselis gerekse de halka arz
yogunlugunun oldukca artmis olmasi pay piyasasi {izerinde etkili olmustur. Ilk ceyrek icerisinde
sanayi endeksi banka endeksine gbre daha iyi bir performans sergilerken ikinci ceyrekte ise

banka hisseleri sanayi hisselerine kiyasla daha iyi bir performans sergilemistir.

Tahvil Piyasasi: 2021 yilinin ilk yarisinda verim edrisi boyunca ylkselisler géralmustir. Kisa
tarafta 2 yillik faiz 338 baz puan yukselerek %18.34 olmus, uzun tarafta 10 yillik faiz ise 440

baz puan yukselerek %17.30 olmustur.

DoOviz Piyasasi: Turk Lirasi, 2021 yihinin ilk yarisinda %14.9 deder kaybetmistir. Dénem
icerisinde risk priminde gérilen artis, kurdaki deder kaybinda etkili olmustur. ima edilen kur

oynakligi da dénem boyunca son 10 yillik ortalamalarin Gzerinde kalmaya devam etmistir.



Ilgili ddneme iliskin portféy yoneticisi yorumu:

Tahvil piyasasinda 6zellikle Mart ayinda Merkez Bankasi Baskani dedisikligiyle yasanan verim
edrisi yukselisi gorilmistiur. Ozellikle uzun vadeli tahvillere ciddi satis getiren bu hareket
Oncesinde fonda disik oranda uzun vadeli kamu tahvilleri bulunmaktaydi. Sene basindan bu
yana kisa vadeli kamu tahvilleri ile ilerlemeye devam edilmistir. Fonda ddviz pozisyonumuz da
bulunmakta olup bu pozisyon kisa vadeli kamu ve 6zel sektdér eurobondlarindan olusmaktadir.
Tilrkiye hisse senedi piyasasi 2021 vyilina Covid-19 salginin acgtigi yaralarin sarilacagi
beklentisiyle pozitif bir baslangi¢ yapti. Covid-19 salginindan en g¢ok negatif etkilenen havacilik
ve turizm sektérleri ile artan emtia fiyatlarindan kar marjlan iyiles demir-gelik ve petrokimya
sektorleri Borsa Istanbul 100 endeksi icerisinde yukselise 6nclilik yapan sektérler oldu. Ancak
Kasim 2020 tarihinde goreve getirilen merkez bankasi baskani Naci Agbal'n 20 Mart 2021
tarihinde goérevden alinmasiyla Borsa Istanbul 100 endeksi yilbasindan 20 Mart 2021 dénemi
arasindaki %3.5’luk getirisi koruyamadi ve ilk yariyl %8.2 negatif getiri ile kapatti. Sektér
getirilerine bakacak olursak ise ilk yarida asillanmanin yayginlasmasiyla olasi turizm
aktivitesindeki toparlanmadan yararlanacak havacilik sektéri ile gligli emtia fiyatlarina paralel
genisleyen kar marjlariyla demir-gelik ve petrokimya sektorleri basi cekerken, diger yandan
gecen sene pandemi déneminde olumlu ayrisan perakendecilik ve telekom sektorleriyle, kurdaki
deder kaybindan ve yliksek faiz ortamindan negatif etkilenen bankacilik sektorii negatif ayrisan

sektorler oldu.

3- Fon performansi

31.12.2020-30.06.2021 tarihleri arasinda fon getirisi %0.66 olarak gergeklesirken, esik deder
getirisi %9.29 olarak gerceklesmistir.

(2021 yilinda fonun esik deder getirisi (9,283%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (9,285%)
altinda gergeklestigi icin esik deder olarak BIST TLREF Endeksi kullanilmistir.)

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakiimaldir.

Fonun esik dederi; BIST-KYD Repo Brit endeksi
PERFORMANS GRAFIGI

%025,0

20,0

%150

%6 10,0

2018 2017 2018 2019 2020 2021
B Toplam Getiri [ Esk Detjerinin Getirisi



4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki dedisiklikler, yatinm stratejisi bant aralidi bilgilerine,
ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu Itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri
Tablolari

.. o 30.06.2021
FON PORTFOY DEGER TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger | Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

Pay 1.685.000,00 AKBNK 8.896.800,00
346.941,00 AKGRT 2.720.017,44

495.109,00 ARCLK 14.754.248,20
688.342,81 ARSAN 2.774.021,54

1.077.000,00 ASELS 15.853.440,00
110.000,00 AYDEM 661.100,00

455.000,00 BIMAS 28.278.250,00

203.000,00 CCOLA 15.783.250,00

1.310.000,00 EREGL 23.580.000,00
33.588,00 FROTO 5.716.677,60

2.115.000,00 GARAN 7.554.500,00
422.834,00 GSDHO 765.329,54
1.060.000,00 GWIND 3.519.200,00

2.520.000,00 ISCTR 2.852.000,00
557.329,00 ISMEN 7.908.498,51

877.176,00 KCHOL 16.078.636,08
236.674,00 KOZAA 3.346.570,36

2.051.373,00 KRDMD 13.682.657,91
376.646,00 LKMNH 3.273.053,74
111.000,00 LOGO 3.687.420,00
134.829,00 MAVI 7.597.614,15

337.000,00 MGROS 10.952.500,00
1.359.310,00 PETKM 7.109.191,30
75.000,00 PGSUS 5.403.750,00

1.543.000,00 SAHOL 13.717.270,00

4.970.000,00 SISE 37.970.800,00

481.000,00 TAVHL 1.409.320,00
530.000,00 TCELL 8.533.000,00

1.150.000,00 THYAO 15.375.500,00

403.000,00 TOASO 11.904.620,00

1.682.330,00 TTKOM 11.170.671,20

161.063,00 TUPRS 15.260.719,25

100.000,00 TURSG 472.000,00



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

92.745,00 VERUS 4.316.352,30
155.103,00 VESBE 7.007.553,54
65.000,00 VESTL 1.969.500,00
330.000,00 YATAS 4.290.000,00
7.400.000,00 YKBNK 15.984.000,00

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Devlet Tahvili 1.000.000,00 TRT011025T16 882.606,21
110.000,00 TRT020322T17 109.496,61

300.000,00 TRT080323T10 261.915,56

9.600.000,00 TRT110226T13 7.897.076,99

8.600.000,00 TRT110827T16 6.778.779,63

3.200.000,00 TRT120325T12 2.466.984,40

500.000,00 TRT180123T10 491.458,80

2.500.000,00 TRT181023T19 2.717.854,75

400.000,00 TRT240227T17 323.933,33

3.000.000,00 TRT240724T15 2.539.403,37

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Devlet Tahvili YP

1.700.000,00

TRT171221F16

17.570.509,20

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kamu Sektorii Dis Borglanma Araci YP 400.000,00 US900123BY51 3.597.789,91
5.500.000,00 US900123B227 50.550.243,53
30.000,00 US900123CMO05 225.382,95

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektdr Tahvili 3.500.000,00 TRSARCL72112 3.639.452,35
9.000.000,00 TRSENSA72211 15.995.533,60
2.250.000,00 TRSENSAE2114 3.905.797,77

10.000.000,00 TRSGRANE2915 10.611.028,07
3.200.000,00 TRSMGTI62319 3.210.701,70
6.650.000,00 TRSOTKO72116 6.883.652,16
3.000.000,00 TRSTHALE2716 3.197.452,20
6.500.000,00 TRSTISB62911 6.603.618,08
8.500.000,00 TRSTISB72712 8.808.968,83
2.000.000,00 TRSTISB92918 2.007.938,39
6.500.000,00 TRSVKFB92925 6.760.478,77
6.100.000,00 TRSYKBK62914 6.574.453,96
7.000.000,00 TRSYKBK92911 7.363.256,74

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektér VDMK

15.000.000,00

TRPKYVFA2318

16.550.305,86

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Tiirev Teminat 14.644.022,87 VIOP-TL 14.761.862,87
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)

Vadeli Mevduat-TL 24.052.513,98 01.07.2021 24.052.513,98

26.894.769,83 06.07.2021 26.825.435,89

25.497.643,84 26.07.2021 25.169.143,91




12.272.136,99

27.07.2021

2.106.860,20

TOPLAM

693.571.923,23

NET VARLIK DEGERI TABLOSU

30.06.2021

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

693.571.923,23

Hazir Degerler (+) 314.033,59
- Bankalar 293.030,97
- Diger Hazir Dederler 21.002,62

Alacaklar (+)

1.926.350,67

- Takastan Alacaklar (T1)

1.693.244,00

- Diger Alacaklar

233.106,74

Borglar (-)

11.503.841,34

- Takasa Borglar (T2)

8.812.640,24

- Yonetim Ucreti

1.171.644,60

- Diger Borglar

1.519.556,51

2.Net Varlik Degeri

684.308.466,15

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

6.994.378.002,99

3.Birim Pay Degeri 0,097837
vioP VADE Tarihi Kontrat Kodu Kontrat Adedi ?‘I?IY)IG Deger
KONTRATLAR
KISA 30.07.2021 | F_USDTRY0721 -2.400| -21.210.720,00

Dénem icerisinde gergeklestirilen édinc menkul kiymet ve tlrev arag islemlerinin toplam

blayuklagune, tirev arag islemlerinin dayanak varliklarina, 6éding alinan/verilen varliklarin tariine

ve s6z konusu islemlerden elde edilen kar/zarar tutarina iliskin 6zet bilgiler

ODUNC
. 01.01.2021 - 30.06.2021
ISLEMLER
Odiing Kapanis
Verilen Hisse Adet
Tarih Tarihi
04.01.2021 08.01.2021 KCHOL 39.000,00
21.01.2021 27.01.2021 KCHOL 33.000,00




08.02.2021 15.02.2021 KCHOL 24.000,00
19.03.2021 30.06.2021 KCHOL 14.000,00
30.03.2021 28.04.2021 TTKOM 5.000,00

01.01.2021-30.06.2021 tarihleri arasi 6dlng verilen hisse senetlerinden 31.675,42 TL gelir elde

edilmistir

ViOP islemlerinden Elde Edilen Kar/Zarar Tutar

Kontrat Kodu Kar/Zarar Borg Bakiye Alacak Bakiye
F_XU0300621 | VOB SOZLESME GELIRI 1.619.310,00
F_XU0300421 | VOB SOZLESME GELIRIi 12.671.035,00
F_XU0300221 | VOB SOZLESME GELIRI 5.393.750,00
F_USDTRY0721 | VOB SOZLESME GELIRI 246.960,00
F_USDTRY0321 | VOB SOZLESME GELIRI 4.402.980,36
F_USDTRY0221 | VOB SOZLESME GELIRI 5.796.810,00
F_USDTRY0121 | VOB SOZLESME GELIRI 882.995,00
F_THYAOO0321 | VOB SOZLESME GELIRI 516.680,00
F_KOZAL0221 | VOB SOZLESME GELIRI 1.008.094,00
F_FROTO0421 | VOB SOZLESME GELIRI 419.971,00
F_DOHOL0221 | VOB SOZLESME GELIRI 312.000,00
F_DOHOL0221 | VOB SOZLESME ZARARI 547.948,01 -
F_KOZAL0221 | VOB SOZLESME ZARARI 1.652.249,00 -
F_THYAOO0321 | VOB SOZLESME ZARARI 1.454.500,00 -
F_FROTO0421 | VOB SOZLESME ZARARI 501.667,00 -
F_XU0300621 | VOB SOZLESME ZARARI 2.308.200,00 -
F_XU0300421 | VOB SOZLESME ZARARI 11.465.875,00 -
F_XU0300221 | VOB SOZLESME ZARARI 4.205.192,50 -
F_USDTRY0121 | VOB SOZLESME ZARARI 178.600,00 -
F_USDTRY0721 | VOB SOZLESME ZARARI 217.675,58 -
F_USDTRY0221 | VOB SOZLESME ZARARI 4.664.085,70 -
F_USDTRY0321 | VOB SOZLESME ZARARI 7.895.242,10 -
TOPLAM 35.091.234,89 33.270.585,36




Dénem Icinde Yapilan VIOP Islemler

Kontrat Kodu Alis / Satis Kontrat Adedi
F_DOHOL0221 Alis 12.000
Satis 12.000
F_FROTO0421 Alis 130
Satis 130
F_KOZAL0221 Alis 400
Satis 400
F_THYAOO0321 Alis 3.500
Satis 3.500
F_USDTRY0121 Alis 10.300
F_USDTRY0221 Alis 5.500
Satis 500
F_USDTRY0321 Alis 5.500
Satis 5.500
F_USDTRY0721 Satis 2.400
F_XU0300221 Alis 6.000
Satis 10.300
F_XU0300421 Alis 7.700
Satis 7.700
F_XU0300621 Alis 6.000
Satis 6.000




