GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
MUTLAK GETIiRI HEDEFLI DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Mutlak Getiri Hedefli Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu'’nun 01.01.2021-30.06.2021 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili donemin son isgini itibariyle fon portfoy degeri ve net

varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2021-30.06.2021 DONEMiININ DEGERLENDiIiRiLMESI

2020 yihinin ana gindem maddesi olan Covid-19 pandemisi 2021 yilinin ilk yarisinda da temel
belirleyici oldu. Ancak global o6lcekte asilamanin hiz kazanmasina bagh olarak olumsuz
etkilerin azalma egilimine girmesi ile birlikte ekonomik aktivitede toparlanma gergeklesti.
Buna bagli olarak emtia fiyatlarinda hizli bir yikselis yasanirken, enflasyondaki artis egilimi
diinya ekonomisi icin ana belirleyici oldu. Gerek gelismis llkelerde gerekse de gelismekte olan
Ulkelerde parasal genislemeye bagl olarak hisse senedi piyasalarina yénelim belirgindi. Bu
dogrultuda Hisse senetleri tarafinda ise Gelismekte olan Ulkeler 2021 yilinin ilk yarisinda %6.5
degerlenerek kapatirken, Gelismis Ulkeler (GU) ise ayni dénemde %12.2 degderlenmistir.
Gelismis Ulkelerdeki ekonomik biiylimenin daha belirgin olmasi bu farklilasmanin arkasindaki

ana etken olarak séylenebilir.

Parasal genislemenin getirdigi enflasyonun bir sonucu olarak faizler de bir ytkselis egilimi
sergiledi. ABD 10 yillik tahvil faizleri 2020 yilini %0.91 seviyesinde tamamlarken Mart sonu
itibari ile %1.75 seviyesine kadar ulastiktan sonra Haziran ayini %1.47 seviyesinden
kapatmistir. Dolar Endeksi (DXY), 2021 yilinin ilk yarisinda %?2.7'lik deder kazanci ile

tamamlamistir. Gelismekte olan Ulke (GoU) kurlari ise ayni dénemde %1.0 dederlenmistir.

Dederli metallerden Altin Haziran 2021 itibari ile 2020 yilsonuna gore %6.8 deder kaybederek
Haziran ayini 1,770 Dolar seviyesinden tamamlamistir. Gimis ise ayni dénemde yatay kalmis
ve 26 Dolar seviyesinden kapanis gerceklestirmistir. Ozellikle gelismis lilke ekonomilerindeki
toparlanma edilimi risk algisini yukseltmis oldugu icin dederli metal fiyatlari baski altinda

kalmistir.

Ekonomik toparlanmanin hiz kazanmasina bagli olarak diger emtia fiyatlarinda oldugu gibi
petrol fiyatlari da 2021 yilinin ilk yarisinda belirgin bir ylkselis egilimi sergilemistir. Brent tipi
ham petrol fiyati 2020 sonundaki yaklasik 51 Dolar seviyesinden Haziran sonu itibari ile 75

Dolar seviyesine ylkselmistir.




Tirkiye o6zelinde dederlendirildiginde ise 2021 yilinin ilk alti aylik donemi iki farkli temel
dinamide sahne oldu. Ilk ceyrek icerisinde giic kazanan TL ile birlikte faizlerde de gerileme
goOzlenirken, ikinci ceyrekte yurtdisinda Dolarin da dedger kazanmasi ile TL kismen zayiflarken

faiz seviyesinde de yikselis egilimi goraldu.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST 100 Endeksi, 2021 yilina 1,477 seviyesinden
baslamis, donem igerisinde 1,570 seviyesini gérdiikten sonra ilk yariyr 2020 yilsonunun %8
kadar altinda 1,356 seviyesinden tamamlamistir. Gerek faizlerdeki ylkselis gerekse de halka
arz yogunlugunun oldukca artmis olmasi pay piyasasi Uzerinde etkili olmustur. Ik ceyrek
icerisinde sanayi endeksi banka endeksine gore daha iyi bir performans sergilerken ikinci

ceyrekte ise banka hisseleri sanayi hisselerine kiyasla daha iyi bir performans sergilemistir.

Tahvil Piyasasi: 2021 yilinin ilk yarisinda verim egrisi boyunca yikselisler gorilmustir. Kisa
tarafta 2 yillik faiz 338 baz puan yukselerek %18.34 olmus, uzun tarafta 10 yillik faiz ise 440

baz puan ylkselerek %17.30 olmustur.

Doviz Piyasasi: Turk Lirasi, 2021 yilinin ilk yarisinda %14.9 deder kaybetmistir. Dénem
icerisinde risk priminde gériilen artis, kurdaki deger kaybinda etkili olmustur. Ima edilen kur

oynakligi da donem boyunca son 10 yillik ortalamalarin Gizerinde kalmaya devam etmistir.

Ilgili doneme iliskin portfdy yoneticisi yorumu:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Mutlak Getiri Hedefli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu’nda
birden fazla varlik sinifina, aralarindaki korelasyonlar géz éninde bulundurularak belirli bir
sistem dahilinde yatinm yapilmaktadir. KYD Mevduat Endeksinin Gzerinde getiri elde etmeyi
amaclayan bu fonda, stratejik varlik dagilimi ve niceliksel optimizasyonlara ek olarak uygun
piyasa kosullarinda aktif yonetim anlayisinin getirdigi sekilde dogrudan pozisyonlar alarak
piyasada olusan firsatlarin getiriye dénUstirilmesi amaglanmaktadir. Yilin ilk yarisinda korona
virs asillama silirecindeki hizlanmaya ve ABD mali tesvik paketinin yurtdisi piyasalarda
olusturdugu toparlanmanin devam etmesine ragmen yurticinde olusan gelismeler nedeniyle
tahvil ve hisse piyasasinda zayif performans yasandi. Yurtici gelismeleri takiben Tlrk
Eurobond risk primlerinin alim igin makul seviyelere gelmesi sonrasi, Eurobond’larda pozisyon
artirlmis ve piyasadaki toparlanmayla beraber fonun performansi olumlu etkilenmistir. Bu
dénemde hisse senedi yatirimlarinda ise yurtdisi yabanci hisse pozisyonlarina agirlik verildi.
Ilerleyen dénemde de piyasa gelismeleri ve gerek yurt ici gerek yurt disi haber akisi yakindan

izlenecek, goklu varlik yénetim stratejisi ile fonun yoénetimi devam edecektir.



BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI VE FON PERFORMANSINA ILiSKIN BiLGiLER

Fon kurulu faaliyet raporu, ilgili dénemin son is giini itibariyle fon portféy degeri ve net varlik

dederi tablolar ile Fon performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimina; T. Garanti Bankasi A.S., BGC Partners

Menkul Degerler A.S., Citi Menkul Dederler A.S., Finans Yatinm Menkul Dederler A.S., Garanti
Yatirim Menkul Kiymetler A.S., TEB Yatirnm Menkul Dederler A.S., ING Menkul Degerler A.S.

ve Is Yatirm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin

uygulanabilecek komisyon oranlari asadida yer almaktadir:

1.
2.

7.

Pay ve Varant komisyonu: %0,005-%0,04 araliginda dediskenlik gosterebilmektedir.
Sabit getirili menkul kiymet ve TakasbankPara Piyasasi islem Komisyonu: Fon adina
BIST Borglanma Araglan Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda gercgeklestirilen
islemler tizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.
Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP islemler Aracilik Ucreti:
e Bono ve tahviller icin 0 - 0,00001 araliginda dediskenlik gosterebilmektedir.
e Ters repo/ islemleri icin 0- 0,000003 araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.
o VIOP'da islem géren sdzlesmeler igin 0-0,000105 aralidinda
degiskenlik gosterebilmektedir.
Yabanci Piyasalarda yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adina yabanci piyasa ve
borsalarda gerceklestirilen islemler Gzerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gecerli olan
Ucret tarifesi uygulanir.
Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen lcret

komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

. VIOP Piyasasi Islem Komisyonu: Endeks kontratlarda 0,00004 (ylizbindedért), déviz

kontratlarda 0,00003 (ylzbindelg) olarak uygulanmaktadir. (BSMV Dahil degildir)

Kiymetli Maden Piyasasi Islemleri komisyonu: BIST tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dahil degildir.

Fon Malvarlhigindan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylik Donemde Fon Net

Varhik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarinin ortalama fon toplam dederine

orani yer almaktadir.




Gider Tiiri Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani

Fon Isletim Ucreti 0.0110
Aracilik Komisyonlari 0.0007
Diger Fon Giderleri 0.0002
Toplam Giderler 0.0119

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 30.06.2021 tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolari
3. Fon performans sunum raporu



