GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PARA PIYASASI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
2021 YILI 6 AYLIK FAALIYET RAPORU

1- Genel Bilgiler

Fon’un Unvani Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Para Piyasasi Emeklilik Yatirnm Fonu
Fon'un Tiirii Para Piyasasl Fonu
Fon Tutari ve Pay Sayisi 15.000.000.000 (onbesmilyar) TL

1.500.000.000.000 (birtrilyonbesyizmilyar) pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil 12/08/2003 No0:90946 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-
Tarihi ve Numarasi Kamu Emeklilik Yatirnm Fonu)

23/05/2017 No: 125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Para
Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon Ictiiziigi'niin 15/08/2003 No:5864 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-
Tiirkiye Ticaret Sicili Kamu Emeklilik Yatinm Fonu)
Gazetesi'nde Ilan Tarihi | 29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Para
ve Numarasi Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu)
Kurucu’nun
Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 - 80881
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 - 42288
Yoénetici’'nin
Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanhdi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Saklayici’'nin

Unvani: | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

2020 yihinin ana gindem maddesi olan Covid-19 pandemisi 2021 yilinin ilk yarisinda da temel
belirleyici oldu. Ancak global 6lcekte asilamanin hiz kazanmasina bagli olarak olumsuz etkilerin
azalma edilimine girmesi ile birlikte ekonomik aktivitede toparlanma gerceklesti. Buna badli
olarak emtia fiyatlarinda hizh bir yikselis yasanirken, enflasyondaki artis egilimi diinya ekonomisi
icin ana belirleyici oldu. Gerek gelismis Ulkelerde gerekse de gelismekte olan (llkelerde parasal
genislemeye badh olarak hisse senedi piyasalarina yonelim belirgindi. Bu dogrultuda Hisse

senetleri tarafinda ise Gelismekte olan Ulkeler 2021 yilinin ilk yarisinda %6.5 dederlenerek



kapatirken, Gelismis Ulkeler (GU) ise ayni dénemde %12.2 dederlenmistir. Gelismis Ulkelerdeki
ekonomik blylUmenin daha belirgin olmasi bu farklilasmanin arkasindaki ana etken olarak

soylenebilir.

Parasal genislemenin getirdigi enflasyonun bir sonucu olarak faizler de bir ylkselis egilimi
sergiledi. ABD 10 yillik tahvil faizleri 2020 yilini %0.91 seviyesinde tamamlarken Mart sonu itibari
ile %1.75 seviyesine kadar ulastiktan sonra Haziran ayini %1.47 seviyesinden kapatmistir. Dolar
Endeksi (DXY), 2021 yilinin ilk yarisinda %2.7'lik deder kazanci ile tamamlamistir. Gelismekte

olan Ulke (GoU) kurlari ise ayni dénemde %1.0 degerlenmistir.

Dederli metallerden Altin Haziran 2021 itibari ile 2020 yilsonuna gore %6.8 deder kaybederek
Haziran ayini 1,770 Dolar seviyesinden tamamlamistir. Glimus ise ayni dénemde yatay kalmis ve
26 Dolar seviyesinden kapanis gerceklestirmistir. Ozellikle gelismis (ilke ekonomilerindeki
toparlanma egdilimi risk algisini yikseltmis oldugu icin dederli metal fiyatlari baski altinda

kalmistir.

Ekonomik toparlanmanin hiz kazanmasina bagh olarak diger emtia fiyatlarinda oldugu gibi petrol
fiyatlari da 2021 yilinin ilk yarisinda belirgin bir ylkselis edilimi sergilemistir. Brent tipi ham petrol
fiyati 2020 sonundaki yaklasik 51 Dolar seviyesinden Haziran sonu itibari ile 75 Dolar seviyesine

yukselmistir.

Turkiye 6zelinde degerlendirildiginde ise 2021 yilinin ilk alti ayhk donemi iki farkli temel dinamige
sahne oldu. Ilk ceyrek icerisinde giic kazanan TL ile birlikte faizlerde de gerileme gbézlenirken,
ikinci ceyrekte yurtdisinda Dolar’in da deder kazanmasi ile TL kismen zayiflarken faiz seviyesinde

de yukselis egilimi goruldu.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: BIST 100 Endeksi, 2021 yilina 1,477 seviyesinden baslamis,
ddénem icerisinde 1,570 seviyesini goérdikten sonra ilk yariyr 2020 yilsonunun %8 kadar altinda
1,356 seviyesinden tamamlamistir. Gerek faizlerdeki yukselis gerekse de halka arz yogunlugunun
oldukca artmis olmasi pay piyasasi Uzerinde etkili olmustur. Ilk ceyrek icerisinde sanayi endeksi
banka endeksine goére daha iyi bir performans sergilerken ikinci ceyrekte ise banka hisseleri

sanayi hisselerine kiyasla daha iyi bir performans sergilemistir.

Tahvil Piyasasi: 2021 yilinin ilk yarisinda verim edrisi boyunca ylkselisler goralmistir. Kisa
tarafta 2 yillik faiz 338 baz puan yukselerek %18.34 olmus, uzun tarafta 10 yillik faiz ise 440 baz
puan yukselerek %17.30 olmustur.



DOviz Piyasasi: Turk Lirasi, 2021 yilinin ilk yarisinda %14.9 deder kaybetmistir. Donem
icerisinde risk priminde gérilen artis, kurdaki deder kaybinda etkili olmustur. Ima edilen kur
oynakligi da dénem boyunca son 10 yillik ortalamalarin lizerinde kalmaya devam etmistir.

Ilgili doneme iliskin portfdy ydneticisi yorumu:

Para Piyasasi Fonu'nda mevzuat geredi fonda olmasi gereken minimum %25 kisa vadeli bono
pozisyonlarinin yani sira vadeli mevduat ve Takasbank Borsa Para Piyasasinda vadeli islemler
yapilmistir. Ozel sektér tahvillerine yapilan yatinmlarimizla daha yiiksek getiri elde etmek

hedeflenmistir.

3- Fon performansi

31.12.2020-30.06.2021 tarihleri arasinda fon getirisi %8.47 olarak gercgeklesirken, karsilastirma
Olgltl getirisi %8.55 olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakiimaldir.
Fonun karsilastirma olgltu;
%55 BIST-KYD Repo Briit endeksi
%35 BIST-KYD DIBS 91 Giin endeksi
%5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL endeksi
%5 BIST-KYD OSBA Sabit endeksi

PERFORMANS GRAFIGT
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4-Fonun Ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki dedisiklikler, yatinm stratejisi bant araligi bilgilerine,

ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Igletim



Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu Itibariyle Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri

Tablolari

FON PORTFOY DEGER
TABLOSU

30.06.2021

KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Devlet Tahvili 423.183.974,00 | TRT140126T37 431.929.879,54
28.000.000,00 | TRT210721T11 79.297.222,01
141.000.000,00 |TRT220921T18 141.600.915,80
Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Ozel Sektér Finansman
Bonosu 4.310.000,00 | TRFAKYME2114 4.087.402,63
6.550.000,00 | TRFALNF82110 6.404.324,59
9.410.000,00 | TRFALNF82128 9.147.835,87
9.610.000,00 | TRFALNF92119 9.276.098,45
3.960.000,00 | TRFALNF92127 3.779.448,41
10.510.000,00 | TRFALNFE2115 9.991.164,44
28.000.000,00 | TRFDNFK72117 28.195.730,38
12.000.000,00 | TRFDNFKE2113 12.050.421,25
28.000.000,00 | TRFDNFKE2121 28.014.693,75
4.500.000,00 | TRFDNZY82115 4.518.724,08
18.000.000,00 | TRFDZBK12215 18.056.962,04
14.000.000,00 | TRFDZBK72151 14.043.986,58
30.000.000,00 | TRFDZBK92118 30.463.345,55
20.000.000,00 | TRFDZBK92126 20.212.757,58
12.000.000,00 | TRFDZBKA2117 12.082.549,47
6.000.000,00 | TRFDZFK72111 6.064.804,08
4.800.000,00 | TRFFINFE2115 4.568.223,12
10.000.000,00 | TRFFNBK72145 9.852.470,89
16.500.000,00 | TRFGRAN82115 16.573.960,91
7.500.000,00 | TRFGRANS82123 7.741.085,94
9.000.000,00 | TRFGRANS82131 8.844.449,49
5.000.000,00 | TRFGRANS&2149 4.881.016,35
5.000.000,00 | TRFGRAN9S2130 4.838.962,69
10.000.000,00 | TRFGRANA2112 9.169.222,19
8.590.000,00 | TRFGRFA72112 8.590.000,00
3.480.000,00 | TRFGRFA82111 3.423.139,29
17.310.000,00 | TRFGRFA92110 16.770.282,88
5.000.000,00 | TRFHLFK72112 4,928.729,71
30.000.000,00 | TRFHSBC92111 28.957.587,12



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

12.000.000,00 | TRFHSBCE2118 11.449.643,26
8.350.000,00 | TRFISFA82115 8.196.451,14
3.330.000,00 | TRFISGY72114 3.307.705,64
8.200.000,00 | TRFISGY82113 8.001.638,77
4.500.000,00 | TRFOYMD92110 4.332.679,38
20.000.000,00 | TRFTEBK82128 19.422.166,89
10.000.000,00 | TRFTHAL82113 10.216.316,52
8.000.000,00 | TRFTHAL82147 8.143.155,59
21.000.000,00 | TRFTHAL92120 21.297.745,33
25.000.000,00 | TRFTHALE2125 25.078.561,16
2.570.000,00 | TRFVFAS72119 2.570.000,00
50.000.000,00 | TRFVKFB72130 52.657.876,00
22.000.000,00 | TRFYAKF82127 21.372.166,93
15.000.000,00 | TRFYKBK72126 15.069.172,23
30.000.000,00 | TRFYKBK72159 30.713.903,98
10.000.000,00 | TRFYKBK82117 10.194.005,93
10.000.000,00 | TRFYKBK82133 10.110.655,09
13.000.000,00 | TRFYKBK92116 13.017.876,17
14.000.000,00 | TRFYKBKE2123 14.211.441,35
12.000.000,00 | TRFYKBKK2117 12.264.683,88
2.000.000,00 | TRFYTFM92114 1.930.404,11

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor Kira Sertifikasi

3.100.000,00

TRDHVKA82124

3.239.948,31

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ters Repo 186.596.600,00 | TRT020322T17 180.093.698,64
200.180.420,00 | TRT160425T33 200.106.301,36

87.030.400,00 | TRT170822T15 82.042.684,94

53.641.470,00 | TRT171127T15 50.026.027,40

70.350.320,00 | TRT180924T11 146.076.000,01

16.138.620,00 | TRT230222T13 42.021.863,01

Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)

Vadeli Mevduat-TL 116.830.784,38 |01.07.2021 116.830.784,38
277.693.980,50 |27.07.2021 273.956.960,04

TOPLAM 2.396.309.914,52

30.06.2021

NET VARLIK DEGERIi
TABLOSU

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

2.396.309.914,52

Hazir Degerler (+)

412,64

- Diger Hazir Degerler

412,64




Alacaklar (+)

786.914,91

- Diger Alacaklar

786.914,91

Borglar (-)

2.335.279,66

- Yonetim Ucreti

2.063.036,44

- Diger Borglar

272.243,22

2.Net Varlik Degeri

2.394.761.962,41

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

29.347.305.968,86

3.Birim Pay Degeri

0,081601

*ilgili ddnem fon portféyline tlrev arag dahil edilmemis ve 6diing islemi gergeklestiriimemistir




