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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA
SINIRLI DENETIM RAPORU

Ulusal Faktoring A.S. Genel Kurulu’na

Ulusal Faktoring A.S.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla hazirlanan ara donem faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden gecmis ara donem finansal tablolar ile tutarli olup
olmadiginin sinirli denetimini yapmakla gorevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara donem faaliyet
raporu Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirli denetim yapan kurulus olarak iizerimize diisen
sorumluluk, ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, simirli denetimden gegmis ve 9
Agustos 2021 tarihli sinirh denetim raporuna konu olan ara donem finansal tablolar ve agiklayici notlar ile
tutarli olup olmadigina iligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirhh Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan Sinirl
Bagimsiz Denetimi”’ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Sinirli denetimimiz, ara donem faaliyet raporunda yer
alan finansal bilgilerin sinirli denetimden ge¢mis ara donem finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarlt
olup olmadigina iliskin incelemeyi kapsamaktadir. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir
goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢iide dardir. Sonug olarak ara donem
finansal bilgilerin sinirh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim énemli
hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii
bildirmemekteyiz.

Sinirh denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirh
denetimden geg¢mis ara donem finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile tiim O6nemli
yonleriyle, tutarli olmadigina dair herhangi bir hususa rastlanilmamastir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Yaman Polat, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 9 Agustos 2021
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1. ULUSAL FAKTORING HAKKINDA

Ulusal Faktoring, mdsteri ihtiyaglarina odakli bir anlayisla, Tuirkiye
genelinde 14 farkl ilde 18 sube ile yurt ici faktoring hizmeti vermektedir.

Ulusal Faktoring (Sirket), 21 Aralik 1999 tarihinde endustriyel ve ticari
sirketlere faktoring hizmeti sunmak amaciyla, Ulusal Bank A.S. istiraki
olarak kurulmustur. Ulusal Bank’in 2001 yilinda Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonu’na devrolmasinin ardindan fon sahipligine gecen Sirket ayni yil
simdiki hakim ortaklari tarafindan Fon’dan satin alinarak (lke
ekonomisine katki saglamaya devam etmistir. 2011 yili Aralik ayinda
PineBridge Eurasia Financial Investments sirketi ile stratejik ortakliga
gidilmis, bu ortaklik neticesinde Sirket’in %47 hissesi PineBridge
sahipligine ge¢mistir.

14.03.2019 tarihi itibariyla Sirket’in sermayesi 100 milyon TL'ye
yukseltilmistir. 30.06.2021 itibari ile toplam 6zkaynaklar ise 177,7 milyon
TL olarak gerceklesmistir.

Sirket faaliyetlerini, 6361 sayil “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu” cercevesinde sirdirmektedir.

Genis bir miisteri tabanina sahip olan Ulusal Faktoring, basta KOBI'ler
olmak Uzere yaygin tedarikci ve bayi agina sahip kuruluslara, musteri
ihtiyaclarina odakh bir anlayisla, Tirkiye genelinde 18 sube ile yurt ici
faktoring hizmeti vermektedir.

istanbul Ticaret Odas’’'na 430573 sicil numarasi ile kayith olan Ulusal
Faktoring A.S., asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Maslak Mahallesi Simer Sokak No: 3 Ayazaga Ticaret Merkezi B Blok
Kat:10 Sariyer istanbul Telefon : +90 (212) 346 11 11 Cagri Merkezi 444 37
44



Sirketin mevcut subeleri asagidaki gibidir:

Ankara (Ostim), Kocaeli (izmit, Gebze), istanbul (ikitelli Umraniye,
Beylikdiizii, Topcular), izmir (Karabaglar), Antalya, Gaziantep, Adana,
Bursa, Corlu, Konya, Samsun, Denizli, Mersin, Sanliurfa

Ticaretin finansmani olan faktoringi, daha ¢ok musteriye tanitmayi ve
sektor disindaki musterilerin de taniyip, kolaylikla kullanmasi icin yeni
enstrimanlar planlayan Ulusal, Merkezi Fatura Kayit Sistemi’nin faal
olmasiyla musterilerin ticaretini daha saglkli bir sekilde takip edecektir.
Bu sayede ihtiyac duydugu finansmani daha hizli ve seri olarak saglamasi
mumkin olacaktir. Global teknolojik gelismelerden faydalanarak musteri
sayisinin attirilmasi hedeflemektedir.

Tim subelerin lokasyonu ve misyonu KOBIi’lere yakin olmaktir. 2021
yihinda teknolojiyi, miusterinin hizmetine sunmak Uzerine altyapi
yatirimlari devam etmektedir. 2013 yilindan itibaren sube agi genislerken,
yeni sube ve genel miidiirlik yapilanmasi ile KOBi segmentindeki miisteri
sayisi Haziran 2021 sonunda 7.257’ye cikmistir.

Ulusal, Haziran 2021’de JCR Eurasia Rating’den kredi derecelendirme notu
almistir. Buna gore, JCR Eurasia Rating, periyodik gdzden gecirme
surecinde Sirket’i ulusal ve uluslararasi diizeyde yatirrm vyapilabilir
kategoride degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu “A+ (Trk)”, Kisa
Vadeli Ulusal Notu’'nu “A-1 (Trk)” olarak teyit etti. S6z konusu notlara
iliskin goriinimleri ise “Stabil” olarak belirledi. Sirket’in Uzun Vadeli
Uluslararasi Yabanci Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notlari
ise, Ulke tavani olan “BB” dlizeyinde degerlendirilmistir.



Subat 2015’te Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) Ulusal ile 10
milyon Euro (28 milyon TL) tutarinda uzun vadeli bir kredi anlagmasinin
imzalamis ve bu kredi, KOBI’lere destek olmak amaciyla kullanilmistir. 12
Temmuz 2017 de yine 10 milyon Euro tutarinda yeni bir kredi dilimi
kullanilmig ve Eyliil 2020’de vadesinde kapatilmistir.

2020 Aralik ayi itibariyla ciro 3,2 milyar TL olmustur. 2021 Haziran ayi
itibariyla ciro 2,0 milyar TL'dir.

2012 yilindan beri uygulanmakta olan stratejik plan cercevesinde sube
yapilanmasi, teknolojik altyapi ve musteri edinme surecleri titizlikle ele
alinmistir. Subelerdeki musteri temsilcilerinin egitimi ve saglikli portfoy
olusturmak icin takip edilecek adimlar hazirlanip, uygulamaya konmustur.

2021 yilina dair hedef ve beklentiler ticaretin finansmani olan faktoringi,
daha ¢cok miusteriye tanitmaktir. Ayrica sektor disindaki misterilerin de
taniyip, kolay kullanmasi icin yeni enstriimanlari devreye sokmaktir.

Turkiye’de faktoring sektori hizla gelisecek. Bu gelisme, e-fatura, merkezi
fatura kayit merkezi, kredi kayit burosu bilgilerinin en saglkh sekilde
mutabakati sonrasi, musteriye hizla cevap vermek suretiyle mimkin
olacaktir. Musteriler, alacaklarinin finansmani icin en hizh hizmete
faktoring sirketleri araciligiyla ulasacaktir.

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu bankacilik
disi finansal kesimin gorunurlGgini net bir sekilde ortaya cikarmis
musteri ve fonlama kaynaklari nezdinde sektoriin kredibilitesini artmis ve
pazar payi gelismistir.



2. RAKAMLARLA ULUSAL FAKTORING -

30.06.2021

AKTIF BUYUKLUK

1.338,5 milyon TL

iSLEM HACMI

2.041,3 milyon TL

OZKAYNAKLAR

177,7 milyon TL

CALISAN SAYiISI

246

FAKTORING ALACAKLARI

1.244,6 milyon TL

NET KAR

11,6 milyon TL

MUSTERI SAYISI

7.257

UBE SAYISI
18



3. ORTAKLIK YAPISI

30.06.2021 itibariyla Ortaklik Yapisi

PineBridge Investment %46,99 46.990.000
Izak Koenka %24,74 24.740.000
Kurt K. Jolker %22,36 22.360.000
Erdal Henri Frayman %5,90 5.900.000
Veysel Domanig %0,01 10.000
TOPLAM %100,00 100.000.000

Sirket sermayesinin %46,99 lik kismi PineBridge Investments isimli kliresel
varlik yonetim sirketine aittir. PineBridge kiiresel yatirimlarinin toplam
blayikligh 31.12.2020 tarihi itibariyla 126,3 milyar USD olan bir kiiresel
yatirnm sirketidir. Sirket hakkinda detayh bilgi www.pinebridge.com
internet sitesinden edinilebilir.

4. ViZYON, MISYON, STRATEJILER

Vizyonumuz, hizmet kalitesini merkeze alarak ana sermayedari Bankalar
olmayan faktoring sirketleri icerisinde sektor lideri olmaktir.

Misyonumuz, tim paydaslara (Musteriler, Calisanlar, Hissedarlar) strekli
olarak katma deger yaratmaktir.

Stratejilerimiz,

Kaliteli insan kaynagi, hizli ve verimli slirecleri ve hizmet kalitesi ile 6ne
cikan, musteri ve calisan memnuniyetini bir arada saglayan bir sirket
olmak

Teknolojik altyapisina surekli yatirim yaparak verimliligi artirmak

Yenilik¢i Grtnlerini finans sektoriinden yeteri kadar faydalanamayan
kiictk 6lcekli isletmelerin faydasina sunmak

BuyUmeyi surekli artan karhlikla birlikte gotiirmek

Sektorde etik degerlere bagliik ve musteri faydasini 6n planda tutan
faktoring sirketi olarak one cikmaktir.


http://www.pinebridge.com/

5. PROFESYONEL YONETIM

YONETiIM KURULU

Yonetim Kurulu Gyeleri 15 Haziran 2021 tarihinde yapilan 2021 yili Olagan
Genel Kurul'unda segilmislerdir. Yonetim Kurulu Uyelerinin gorev ve
yetkileriile Turk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddeleri, Ana S6zlesme’nin 17.
maddesinde belirtilmistir.

Adi Soyadi Gorevi Gorev Siiresi
Kurt K. Jolker Yonetim Kurulu Bagkani 3vil
izak Koenka Yénetim _I‘<urulu Bagkan Vekili ve 3vil
Genel Mudur
Erdal Henri Frayman Uye 3vil
John Leone Uye 3vil
Kevin Nord Clowe Uye 3vil
Berna B. Ozturk Uye 3vil
Ayse Erkan Uye 3vil
Serkan Ozer Uye 3vil

Yonetim Kurulu Ozge¢misleri

Kurt K. Jolker — Yonetim Kurulu Baskani
Deneyim
 Ulusal’da Ortak, icra Komitesi Uyesi
* Faktoringde 19 yil, endistride 6 yil
Egitim
* Besiktas Atatlrk Anadolu Lisesi

Izak Koenka — Yonetim Kurulu Baskan Vekili ve Genel Miidiir
Deneyim
e Ulusal’da Ortak, icra Komitesi Uyesi
* Faktoringde 19 yil, endistride 7 yil
Egitim
* istanbul Univ. (Yiiksek Lisans)
 Ege Univ. (Lisans)



Erdal Henri Frayman — Uye
Deneyim
 Ulusal’da Ortak, Yonetim Kurulu Uyesi
* Faktoringde 12 yil, endUstride 24 yil
Egitim
* George Washington Univ. (Yiiksek Lisans)
e Istanbul Univ. (Lisans)

John Leone — Uye
Deneyim
* Ulusal’da Yénetim Kurulu Uyesi
* PineBridge Investments’ta 21 yil
Egitim
« George Washington Univ. (Lisans)

Kevin Nord Clowe- Uye
Deneyim
 Ulusal’da Yonetim Kurulu Uyesi
* PineBridge Investments’ta 21 yil
Egitim
* Edinburgh Univ. (Yiiksek Lisans)
* Cornell Univ.(Lisans)

Berna B. Oztiirk — Uye
Deneyim
* Bankacilikta 26 yil
e Ulusal’da 9 il
Egitim
e ODTU (Lisans)

Ayse Erkan — Uye
Deneyim
* Bankacilikta 7 yil
* Faktoringde 11 yil
e Ulusal’'da 6 yil
Egitim
* istanbul Univ. (Lisans)



Serkan Ozer — Uye
Deneyim
* Faktoringde 10 yil, bankacilikta 11 yil
Egitim
 Trakya Univ. (Lisans)

DENETIM

Sirket'in 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren alti aylik dénem mali
tablolarini denetleyen bagimsiz denetim kurulusu olarak DRT Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mdusavirlik A.S.nin
gorevlendirilmesine karar verilmistir.

Adi Soyadi Unvani

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

Misavirlik A.S. (Deloitte) Denetgci

UYUM VE i¢ KONTROL

« Uyum ve i¢ Kontrolden Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi:
Nilgiin Abali

UST YONETIM

Sirketin Ust dlizey yoneticileri ve kisa 6zgecmisleri soyledir.

Adi Soyadi Gorevi

Izak Koenka Genel Midur ve Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Serkan Ozer Kredilerden Sorumlu GMY
Nilglin Abal Uyum ve i¢ Kontrolden Sorumlu GMY

Berna B. Oztiirk  Finans, Muhasebe ve Operasyondan Sorumlu GMY

Ayse Erkan Satistan Sorumlu GMY




Ust Yénetim Ozgegmisleri

izak Koenka — Genel Midiir
Deneyim
 Ulusal’da Kurucu Ortak, icra Komitesi Uyesi
* Faktoringde 19 yil, endistride 7 yil
Egitim
* istanbul Univ. (Yiiksek Lisans)
« Ege Univ. (Lisans)

Serkan Ozer — Kredilerden Sorumlu GMY

Deneyim

* Faktoringde 10 yil, bankacilikta 11 yil
Egitim

 Trakya Univ. (Lisans)

Nilgiin Abali — Uyum ve i¢ Kontrolden Sorumlu GMY
Deneyim
* Bankacilikta 4 yil
* Faktoringte 23 yil
e Ulusal’'da 5yl
Egitim
. istanbul Univ. (Lisans)

Berna B. Oztiirk — Finans, Muhasebe ve Operasyondan Sorumlu GMY
Deneyim
* Bankacilikta 26 yil
e Ulusal’'da9vil
Egitim
e ODTU (Lisans)

Ayse Erkan — Satistan Sorumlu GMY
Deneyim
* Bankacilikta 7 yil
* Faktoringde 11 yil
e Ulusal’'da 6 yil
Egitim
e istanbul Univ. (Lisans)



6. YONETIM KURULU BASKANI’NIN MESAJI

Blydmemizi hizlandirma karari aldigimiz 2006 yilindan bu yana, sirket
misyonumuz, c¢alisma prensiplerimiz ve graniler risk portféylimiz
sayesinde oldukca yol aldik. Faktoring alacaklarimiz Haziran 2021 itibariyla
1.244,6 mn TL'ye ulasti. Sektorde deneyimli ve etik degerlerimize uyumlu
calisanlardan olusan ekibimiz, bu hizli biyimede en buyuk paya sahiptir.
Aralik 2011’de PineBridge Investments ile yapilan ortaklik, sirketimizin

blylmesinde 6nemli bir adim olmustur.

Ulusal, Haziran 2021’de JCR Eurasia Rating’den kredi derecelendirme notu
almistir. Buna gore, JCR Eurasia Rating, periyodik gdzden gegirme
surecinde Sirketimizi ulusal ve uluslararasi diizeyde yatirim yapilabilir
kategoride degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu “A+ (Trk)”, Kisa
Vadeli Ulusal Notu’nu “A-1 (Trk)” olarak teyit etti. S6z konusu notlara
iliskin gorintmleri ise “Stabil” olarak belirledi. Sirketimizin Uzun Vadeli
Uluslararasi Yabanci Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notlari

ise, Ulke tavani olan “BB” diizeyinde degerlendirilmistir.

2019, 2020 ve 2021 yillar icerisinde gergeklestirdigimiz tahvil ve bono
ihraclarimiza buyuk olgekli Tirk sirketleri ile nitelikli bireysel ve cesitli

kurumsal yatirimcilar katilmistir.

Oniimiizdeki dénemde de sirket misyonumuz ve calisma
prensiplerimizden 6din vermeden gilclenerek, blyldyen Turk
Ekonomisi’'ne kaynak yaratmaya ve musterilerimizin isletme sermayesi
ihtiyacinin fonlanmasinda glvenilir bir ¢ézim ortagl olmaya devam

edecegiz.

KURT K. JOLKER

Yonetim Kurulu Bagkani



7. GENEL MUDUR’UN MESAJI

Sirketimiz son 10 yildir stiregelen istikrarl bliyiimesine devam etmis olup
2020 Aralik ayi itibariyla faktoring cirosu 3,2 milyar TL'ye, aktif musteri
adediise 6.390‘a ulasmistir. 2021 Haziran ayi itibariyla ise faktoring cirosu
2,0 milyar TLl'ye, aktif misteri adedi 7.257’ye ulasmistir. Faktoring

alacaklari 1.244,6 milyon TL olmustur.

2009'da 198 mn TL olan faktoring ciromuz, 2020 yil sonunda 3,2 milyar
TL'ye ulagirken Haziran 2021 itibariyla 2,0 milyar TL olmustur. 2009’da 462

olan aktif musteri sayimiz da Haziran 2021 itibariyla 7.257’ye yukselmistir.

Aralik 2011’de, Pinebridge Investments ile yapilan ortaklikla gliclenen
sirketimiz, orta ve uzun vadeli hedefini kiclik ve mikro ol¢ekli firmalarda

pazar payini artirmak Gzerine kurmustur.

Bu sayede, lilkemizde henliz banka kredisi disinda alternatif finansman
yontemleriyle tanismamis olan kiiclik ve orta dlgekli isletmelerin nakit akis
yonetimlerine destek olmak ve finansman saglamalarina olanak saglamak
amaclanmaktadir.  KOBi’lerin  alternatif finansal c¢éziimler ile
tanistinilmasinin  Glkemiz buyumesine katkida bulunacagi aciktir. Bu
amacla 2013 yilinda 9 adet olan sube agina 2014-2020 yillari arasinda yeni
subeler eklenmis ve daha yaygin hizmet agi yolunda 6nemli adimlar
atilmistir.  Haziran 2021 itibariyla Sirketimizin 14 ilde 18 subesi

bulunmaktadir.

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile 3 yil vadeli 10 milyon EURO
karsihgi ilk TL kredi anlasmasi 2015 yili Subat ayi icerisinde imzalanmistir.



12 Temmuz 2017’de yine 10 milyon Euro tutarinda yeni bir kredi dilimi igin
anlasmaya varilmis ve 2020 Eylil ayinda, vadesinde kapatilmistir. ilgili

kredi KOBI segmentindeki firmalarin kullanimina sunulmustur.

Ulusal Faktoring gucli teknolojik altyapisi sayesinde butlin diinyayi etkisi
altina alan Covid-19 pandemi doneminin baslangicindan itibaren is
surekliligini kesintisiz saglamis, uzaktan erisim ile yapilabilecek bitiin

surecleri hizlica hayata gecirmistir.

Onimizdeki dénemde de sirket misyonumuz ve calisma
prensiplerimizden 6diin vermeden musterilerimize en iyi hizmeti vererek

glvenilir is ortaklari olmaya devam edecegiz.
IZAK KOENKA

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili ve Genel Miidiir



8. TURKIYEDE FAKTORING SEKTORU

Faktoring Sirketleri faaliyetlerini 6361 Sayili Finansal Kiralama, Faktoring

ve Finansman Sirketleri Kanunu’na gore yuritmektedir.

Faktoring, vadeli satis yapan firmalarin her tiirli mal ve hizmet satisindan
dogan ve dogacak alacak haklarini finansal kuruluslara devretmek
suretiyle nakit akisi ve alacak garantisi sagladiklari bir finansal

enstrimandir.

Faktoring kavrami bir finans teknigi olarak Ulkemiz bankacilik
terminolojisine ilk kez 1983 yilinda “Odiin¢ Para Verme isleri Hakkinda
Kanun Hikmiinde Kararname” ile girmistir. Bu Kararname’nin 3’linci
maddesi; faktoring’i “mal ve hizmet satislarindan dogmus veya dogacak
alacaklarin temellik edilerek, tahsilinin Ustlenilmesi ve bu alacaklara
karsilk o6demelerde bulunularak finansman saglanmasi” olarak
tanimlanmakta, bu isle ugrasmak Uzere kurulan sirketleri de “faktoring
sirketleri” olarak adlandirmaktadir. Faktoring faaliyetleri Turkiye’de 1988
yilinda baslamis ve 1990 yilinda ilk kez, yetkilendirilmis bir faktoring sirketi
islemlere baslamistir. Ozellikle 2000’li yillarin ikinci yarisindan itibaren
faktoring, islem hacimleri ve miusteri adetleriyle Ulkemizde hizh bir

gelisme gostermistir. Ulkemizde faktoring tiriinlerinin bilinirliginin artmasi



ve musterilere ulasim kanallarinin yayginlasmasi ile birlikte finans

piyasalarinin son yillarda vazgegilmez enstriimani olmaya baglamistir.

Mayis 2021 itibariyla sektérdeki faktoring sirketi sayisi 56’dir. BDDK’nin
verilerine gore musteri sayisi 81.125, sube sayisi 350, istihdama katkisi
4.141 kisidir. Turkiye icin bu sektorde oldukga yliksek sayida gorinen bu
sirketler, ashinda birbirinden olduk¢a farkh vyapida alt gruplar
olusturmaktadirlar. Organizasyonlari, musteri tabanlari ve sunduklari
hizmetler acisindan farkli is stratejileri cercevesinde ¢alisan bu sirketlerin
son yillarda musteri segmentlerini ¢esitlendirme ¢abalari icinde olduklari

goriulmektedir.

2020 yihin1 148,5 milyar TL ciro ile kapatan faktoring sektoriiniin toplam
aktifleri, 2020 yili sonunda bir dnceki yila gore %29,8 oraninda artarak
48,0 milyar TL'ye ulasmistir. Mayis 2021 itibariyla sektorin cirosu 67,5
milyar TL, aktifleri ise 45,4 milyar TL'dir. Aktifler icinde %93 agirhig
olusturan faktoring alacaklari, 2020 sonunda 44,6 milyar TL'ye ulasarak
bir onceki yila gore %31 artmistir. Mayis 2021 itibariyla faktoring
alacaklari 40,6 milyar TL'dir. Sekt6riin toplam banka kredisi kullanimi 30,2
milyar TL'dir. Mayis 2021’de Mayis 2020’ye kiyasla, bankalardan saglanan
krediler %58 artarken, ihra¢ edilen menkul kiymetler %63 artmis,
O0zkaynaklar kaleminde ise %13 oraninda artis gerceklesmistir. Mayis 2021
itibariyla sektorin net kari 743 milyon TL olmustur. Sektoriin son 8 yildaki
blylimesi asagidaki tabloda gosterilmis olup 8 yil icinde faktoring

alacaklarinin ortalama yaklasik %13 blyudugi izlenmektedir.



Sektoriin Faktoring Alacaklari (milyar TL)
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Kaynak: BDDK

Mayis 2021 itibariyla faktoring alacaklari 40,6 milyar TL olmustur. Aktif
toplami ise 48,0 milyar TL'dir. Sekt6riin net kar1 743 milyon TL dir.

9. ULUSAL’IN BASLICA FINANSAL GOSTERGELERI

TL mn 2016 2017 2018 2019 2020 06/2021
Faktoring Alacaklari* 893,3 1.040,4 659,1 946,0 1.062,7 1,244.6
Aktif Blyuklugu 933,1 1.092,9 7150 1.004,1 1.136,4 1.338,5
Ozkaynak 109,1 131,5 145,0 163,3 166,1 177,7
Net Kar 16,9 27,1 19,4 18,8 2,6 11,6
Faktoring Cirosu 2.602,1 3.254,0 2.912,3 3.008,0 3,226.2 2,041.3
Aktif Musteri Adedi 8.431 9.878 8.113  7.440 6.390 7.257
Sube Sayisi 16 16 14 14 14 18
Personel Sayisi 242 250 226 212 223 246

*Denetim Raporu verileri ile giincellenmistir.



Haziran 2021 itibariyla Ulusal’in bilangosunun %93,0 oranindaki kismi

faktoring alacaklarindan olusmaktadir.
Haziran 2021 itibariyla, Ulusal Faktoring’in;
e Faktoring alacaklari 1.244,6 milyon TL

e Toplam aktifleri 1.338,5 milyon TL

e Faktoring islem cirosu 2.041,3 milyon TL

e Net kariise 11,6 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Sube ve Miisteri Sayilarinin Detaylari (Haziran 2021)

18 Sube: Ankara (Ostim), Kocaeli (izmit, Gebze), istanbul (ikitelli,
Umraniye, Beylikdiizii, Topcular), izmir (Karabaglar), Antalya, Gaziantep,
Adana, Bursa, Corlu, Konya, Samsun, Denizli, Mersin, Sanliurfa

7.257 Aktif Miisteri

Pazar Payi

%3,2
%2,8 %29
%2,6

%2,4 %2,5 %23 %24
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2021 Mayis ayi itibariyla toplam 56 sirketin faaliyet gosterdigi sektorde,
yil sonunda Ulusal Faktoring‘in alacak bakiyesine gore sektordeki payi

%3,2 olmustur.



10. ULUSAL’IN FAALIYETLERINE ILISKIN GELISMELER

Ulusal Faktoring glicli teknolojik altyapisi sayesinde bitiin diinyayi
etkisi altina alan Covid-19 pandemi doneminin baslangicindan
itibaren is surekliligini kesintisiz saglamis, uzaktan erisim ile
yapilabilecek bitiin suregleri hizlica hayata gegirmistir.

Dijital donlisim ¢alismalarn  kapsaminda, self servis mobil
uygulamasi olan Cekpara, Temmuz 2020’de aktif hale gelerek
istanbul ilinde hizmet vermeye baslamistir. Cekpara Haziran 2021
itibariyla hizmet vermeye devam etmektedir.

2020 yilinda 6n calismalari yapilan Mersin, Sanliurfa, Denizli ve
Gebze (Kocaeli) subeleri Ocak 2021 itibariyla faaliyete gecmistir.
2020 yilinda sistem altyapisinda yenileme ve glincellemeler

yapilmistir.



11. KREDi DERECELENDIRME NOTU

JCR Eurasia Rating Haziran 2021’de Sirket’i ulusal ve uluslararasi diizeyde
yatirim yapilabilir kategoride degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu
“A+ (Trk)”, Kisa Vadeli Ulusal Notu’'nu “A-1 (Trk)” olarak teyit etti. SOz
konusu notlara iliskin gérintmleri ise “Stabil” olarak belirledi. Sirket’in
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel

Para Notlari ise, Ulke tavani olan “BB” dlizeyinde degerlendirilmistir.

Uzun Kisa
| |ulusal Not A+(Trk)  A-1(Trk)
l: Goriiniim Stabil Stabil
a
I |ihrag Notu A+(Trk)  A-1(Trk)
U
1 |Yabana Para BB B
u
S
) |Tiirk Parasi BB B
a
r
a  |Goruniim Stabil Stabil
r
a
S
Desteklenme Notu 2
Ortaklardan Bagimsizhik .
Notu

12. AR-GE CALISMALARI

Sistemsel entegrasyon calismalari tamamlanmis ve yasal gerekliliklere
uygun olarak e-fatura uygulamasina gecilmistir. Bu sayede e-fatura
kullanmaya baslayan taraflar ile karsilikh olarak kesilen faturalar sistem

uzerinde olusturulmakta, gonderilmekte ve onaylanmaktadir.

E-defter uygulamasi ile ilgili sistem entegrasyon ¢alismalari tamamlanmis
ve 421 no’lu teblige uyum kapsaminda Ocak 2015’ten itibaren e-defter
uygulamasina adaptasyon saglanmistir. E-defter uygulamasi sayesinde
ticari isletmeler Defter-i Kebir ve Yevmiye Defterlerini GIB tarafindan
belirlenmis olan standartlarda elektronik olarak tutmakta, onaylamakta ve

arsivlemektedir.



13. RiISK YONETiMi POLITIKALARI

Ulusal Faktoring risk yonetim stratejisi, Sirket faaliyetleri ¢ergevesinde
risklerin Olglilerek risk-getiri dengesinin gozetilmesi suretiyle sermayenin
optimum dagitilmasini ve blylimenin bu denge c¢ercevesinde

saglanmasini amaglamaktadir.

Ulusal Faktoring, faktoring islemlerinden dolayl kredi riskine maruz
kalmaktadir. Kredi risk yonetiminde agirlikhi olarak kredi tahsis 6ncesi ve
kredi izleme 6ncesi yontemler gelistirilmis olup Sirket’in mevcut bir kredi

politikasi vardir ve kredi riski stirekli olarak takip edilmektedir.

Likidite yonetiminde Sirket politikasi, mevcut fonlamayi stirdiirmeyi, kredi
taleplerini ve olasi likidite sikisikliklarini karsilamayi saglayacak yeterli
seviyede likidite boslugu bulundurmaktir. Sirket'in fonlama tabani
bankalardan kredi kullanimi, refaktoring islemlerine ve bono ihracina
dayanmaktadir. Likidite riski, risk yonetimi politikalari cergcevesinde piyasa
kosullari ve Sirket bilangco yapisindan kaynaklanabilecek olasi likidite
sikisikliklarina karsi gerekli tedbirlerin zamaninda ve dogru sekilde

alinmasini saglamak amaciyla yonetilmektedir.

Ulusal Faktoring’ in piyasa riski, kur riski, kredi riski, faiz orani riski ve risk
yonetimi ile ilgili diger hususlar Bagimsiz Denetim Raporu’nun 36.

dipnotunda detayli olarak agiklanmistir.



14. DIGER HUSUSLAR

i¢ Kontrol, i¢ Denetim Ve Risk Yonetim Sistemlerinin isleyislerinin

Degerlendirilmesi

Risk odakli denetim, Yénetim Kurulu ve Sirket Ust Diizey Yonetimi’nin aktif
gozetimi, uygun Sirket politikalarinin olusturulmasi ve izlenmesi, risklerin
zamaninda, tarafsiz ve dogru olglimu, degerlendirilmesi ve raporlanmasi,
yeterli ve etkin i¢ kontrol sisteminin olusturulmasi, Sirket’in temel ve

vazgecilemez prensipleridir.

ic Kontrol Birimi faaliyetleri, kurumun stratejik hedeflerine ulasmasi, mali
ve operasyonel bilgilerin glvenilirligi ve dogrulugu, kanun ve ig
dizenlemelere uyum hususlarini dikkate alarak Kurum’un ydnetisim
sureclerinin, faaliyetlerinin ve bilgi sistemlerinin maruz kaldigi riskleri

degerlendirmeyi amacglamaktadir.
Dogrudan veya Dolayli istirakler ve Pay Oranlarina iliskin Bilgiler

Ulusal Faktoring A.S.’nin 30.06.2021 itibariyla dogrudan veya dolayl

istirakleri ve pay oranlari bulunmamaktadir.
Ulusal Faktoring A.S. Aleyhine Ag¢ilan Davalar

2021/06 faaliyet dénemi icinde Ulusal Faktoring A.S. aleyhine agilan ve
Ulusal Faktoring’in mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek

nitelikte bir dava bulunmamaktadir.



Ulusal Faktoring A.S. ve Yonetim Organi Uyeleri Hakkinda Uygulanan

idari Veya Adli Yaptirimlar

2021/06 faaliyet dénemi icinde Sirketimiz ve Yonetim Organi Uyeleri

hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirim bulunmamaktadir
iliskili Taraflarla islemler

Ortaklarindan herhangi biri yararina alinan ya da alinmasindan kaginilan
herhangi bir onlem bulunmamaktadir. Bu sebepten otirid Sirket’in
ugradigl bir zarar ya da bu zararin denklestirme yoluyla giderilmesi s6z

konusu degildir.

Sermayenin Karsiliksiz Kalip Kalmadigina iliskin Tespit ve Yonetim

Organi Degerlendirmeleri

Ulusal Faktoring 177,7 milyon TL tutarinda 6zkaynaga sahip bulunmakta

olup sermayesi karsiliksiz kalmamistir.

Yonetim Kurulu Uyeleri ve idari Sorumlulugu Bulunan Yoneticilere

Verilen Ucretler ile Saglanan Tiim Menfaatler

Ulusal Faktoring 2021/06 faaliyet déneminde Yénetim Kurulu Uyeleri’'ne
ve Ust Yonetim’e (Genel Midiir ve Genel Midir Yardimcilari) toplam

9,876 milyon TL menfaat ve lcret saglamistir.

Ulusal Faktoring, herhangi bir Yonetim Kurulu Uyesi’ne kredi ve sahsi kredi

adi altinda kredi ve lehine kefalet gibi teminatlar vermemektedir.



Ulusal Faktoring A.S. Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitimina iliskin

Bilgiler

15 Haziran 2021 tarihinde gergeklestirilen Olagan Genel Kurul

Toplantisinda alinan karar geregi kar dagitiilmamasina karar verilmistir.

15. INSAN KAYNAKLARI POLITIKALARI

Ulusal’in benimsedigi insan kaynaklari politikasinin esaslari asagida

belirtilmistir:

e Gorev tanimlari ve dagilimlari ile performans kriterleri sirket yonetimi
tarafindan belirlenmis ve galisanlara duyurulmustur.

e ise alimda esit kosullardaki kisilere esit firsat saglanmasi ilkesi benimsenmis ve
ise alim kriterleri unvan bazinda yazili olarak belirlenmis olup, uygulamada bu
kriterlere uyulmaktadir.

e Egitim, tayin ve terfi kararlarinda, mimkiin oldugunca objektif verilerin
kullanilmasina ve Sirket menfaatlerinin géz 6niinde bulundurulmasina 6zen
gosterilmektedir.

e Cahsanlarimizin bilgi ve becerilerini arttirmalarina yonelik egitim planlar
yapilmaktadir.

e Calsanlarimiz icin glivenli calisma ortami ve kosullari saglanmis olup, bu
kosullarin sosyal ve teknolojik ihtiyaca bagh olarak iyilestiriimesine yonelik
calismalar yapilmaktadir.

e (Cahlisanlarimizin egitimine, kisisel ve performans gelisimine katkida bulunmak
amaciyla; calisanlarin sirket ici ve disinda diizenlenen egitim, kurs, panel ve
ihtiyac duyulan benzeri organizasyonlara katilimlari yillik bir egitim plani

cercevesinde dizenli olarak saglanmaktadir.
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ARA DONEM OZET FiNANSAL BiLGILERE iLiSKIN
SINIRLI DENETiM RAPORU

Ulusal Faktoring A.S. Genel Kurulu’na
Giris

Ulusal Faktoring A.S.’nin (“Sirket™) 30 Haziran 2021 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve ayni
tarihte sona eren alti aylik doneme ait kar veya zarar tablolarinin, diger kapsamli gelir tablolarinin,
Ozkaynak degisim tablolarinin ve nakit akis tablolari ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger
aciklayict dipnotlariin (“ara dénem finansal bilgiler”) sinirli denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket
yonetimi, s6z konusu ara donem finansal bilgilerin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de
yaymmlanan Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelik ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu ("BDDK") tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig, genelge ve yapilan agiklamalar; ve bunlar
ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standardi 34 “Ara Donem Finansal Raporlama
Standard1” hiikiimlerini iceren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak
hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz
sinirli denetime dayanarak s6z konusu ara donem finansal bilgilere iligskin bir sonug bildirmektir.

Stmirlt Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Smirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarimin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan
Siirli Bagimsiz Denetimi”’ne uygun olarak yiiriitiilmustiir. Ara donem finansal bilgilere iligskin smirl
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmasi
ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem
finansal bilgilerin sinirlt denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve
amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli
Olciide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim Onemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonuc

Sinirl denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Ulusal Faktoring A.S.’nin 30 Haziran
2021 tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik doneme iliskin finansal
performansinin ve nakit akislarinin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
tim Onemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunulmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak
herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.



Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi ile 30
Haziran 2020 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap dénemine ait finansal bilgilerin sinirli denetimi baska bir
bagimsiz denetgi tarafindan gergeklestirilmis olup, 26 Subat 2021 tarihli bagimsiz denet¢i raporunda ve 6
Agustos 2020 tarihli sinirli denetim raporunda sirastyla olumlu goriis verilmis ve olumlu sonug bildirilmistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Yaman Polat, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 9 Agustos 2021



icindekiler

Finansal Durum Tablosu (Bilango)...........oouvuiiiiii e e 1-
NAZIM HESAPLAT. .. .eet ettt ettt et ettt et e e et e erese e e aeeanens
Kar veya Zarar TabloSU. .. .. .o.ieiiitiit e et et e e
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu ..o
Ozkaynak De@isim TablOSU ...............cooiuii e e
NaKit AKIS TablOSU. .. .eitiitii e e et e e ere et e e e ree s e e steesaae s s
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar.................cco.iiiiiiiiiie e 8§-28

~N oo o B~ W N



Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal durum tablosu (Bilanco)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh bagimsiz denetimden ge¢mis Bagimsiz denetimden gecmis
. cari donem onceki donem
AKTIF KALEMLER 30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

1. NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve

MERKEZ BANKASI 5 15.090 - 15.090 11.429 - 11.429
11. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI

KAR/ZARARA YANSITILAN FINANSAL

VARLIKLAR (Net) - - - - - -
1. TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - B i
\V2 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI

DIGER KAPSAMLI GELIiRE

YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR

(Net) 6 - - - - - -
V. iTFA EDILMIi$S MALIYETI iLE

OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net) 1.244.608 -| 1.244.608 | 1.063.487 -|  1.063.487
5.1 Faktoring Alacaklari 7 1.244.606 -|  1.244606| 1.062.672 -| 1.062.672
511 Iskontolu Faktoring Alacaklari (Net) 1.224.146 -] 1.224.146| 1.046.070 -|  1.046.070
5.1.2 Diger Faktoring Alacaklari 20.460 - 20.460 16.602 - 16.602
5.2 Finansman Kredileri - - - - - -
521 Tiiketici Kredileri - - - - - -
5.2.2 Kredi Kartlar - - - - - -
523 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
53 Kiralama islemleri (Net) - - - - - -
53.1 Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
5.3.2 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklar - - - - - -
5.3.3 Kazanilmamus Gelirler (-) - - - - - -
54 itfa Edilmis Maliyeti ile Ol¢iilen Diger

Finansal Varhklar - - - - - -
55 Takipteki Alacaklar 8 39.404 - 39.404 40.339 - 40.339
5.6 Beklenen Zarar Karsihklari/Ozel Karsihklar

) (39.402) - (39.402) (39.524) - (39.524)
VI. ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - i, i i
6.1 Istirakler (Net) - - - - - -
6.2 Bagli Ortakliklar (Net) - - - - - -
6.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is

Ortakliklari) (Net) - - - - - -
VILI. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 10 17.986 - 17.986 18.004 - 18.004
VIII. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

(Net) 11 436 - 436 310 - 310
1X. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

(Net) - - - - - -
X. CARi DONEM VERGI VARLIGI - - - _ _ _
XI. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 13 22.765 - 22.765 16.418 - 16.418
XII. DIGER AKTIFLER 15 37.328| 242 37.570 26.725 - 26.725

ARA TOPLAM 1.338.213| 242| 1.338.455| 1.136.373 -| 1.136.373
XII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIYETLERE

iLISKIiN VARLIKLAR (Net) 14 - - - - - -
13.1 Satis Amagh - - - - - -
13.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - _

AKTIF TOPLAMI 1.338.213| 242| 1.338.455| 1.136.373 -| 1.136.373

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
1



Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal durum tablosu (Bilanco)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh bagimsiz denetimden gecmis

Bagimsiz denetimden gecmis

. cari donem onceki donem
PASIF KALEMLER 30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

l. ALINAN KREDILER 16 1.065.132 - 1.065.132 | 909.641 - 909.641
1. FAKTORING BORCLARI 18 3.341 - 3.341 1.636 - 1.636
1. KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR 19 2.802 - 2.802 2.962 - 2.962
1v. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

(Net) 17 62.470 - 62.470 32.224 - 32.224
V. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR

ZARARA YANSITILAN FiNANSAL

YUKUMLULUKLER - - - - - -
VL. TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VII. KARSILIKLAR 21 3.919 - 3.919 3.919 - 3.919
7.1 Yeniden Yapilanma Karsilig - - - - - -
7.2 Calisan Haklar Yikimliligi Karsilig 3.919 - 3.919 3.919 - 3.919
7.3 Genel Karsiliklar - - - - - -
7.4 Diger Karsiliklar - - - - - -
VIII.  CARI VERGI BORCU 3.684 - 3.684 3.237 - 3.237
1X. ERTELENMIiS$ VERGI BORCU - - - - - -
X. SERMAYE BENZERIi BORCLANMA

ARACLARI - - - - - -
XI. DIGER YOKUMLULUKLER 20 19.307 | 107 19.414 |  16.640 - 16.640

ARA TOPLAM 1.160.655 107 1.160.762 | 970.259 - 970.259
XII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIiYETLERE iLiSKIN

DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
12.1 Satis Amagl - - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XI1. OZKAYNAKLAR 177.693 - 177.693 | 166.114 - 166.114
13.1 Odenmis Sermaye 23 100.000 - 100.000 | 100.000 - 100.000
13.2 Sermaye Yedekleri 23 7.101 - 7.101 7.101 - 7.101
13.2.1 Hisse Senedi Thrag Primleri - - - - - -
13.22  Hisse Senedi Iptal Karlari - - - - - -
1323  Diger Sermaye Yedekleri 7.101 - 7.101 7.101 - 7.101
133 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
13.4 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (1.360) - (1.360) (1.360) - (1.360)
135 Kar Yedekleri 24 4.747 - 4.747 4.747 - 4.747
1351  Yasal Yedekler 4.747 - 4.747 4.747 - 4.747
13.5.2 Statii Yedekleri - - - - - -
13.5.3  Olaganiistii Yedekler - - - - - -
13.5.4  Diger Kar Yedekleri - - - - - -
13.6 Kér veya Zarar 67.205 - 67.205 55.626 - 55.626
13.6.1  Gegmis Yillar Kar veya Zarar 25 55.626 - 55.626 53.049 - 53.049
13.6.2  Donem Net Kar veya Zarar1 11.579 - 11.579 2.577 - 2.577

PASIF TOPLAMI 1.338.348 107 1.338.455 | 1.136.373 - 1.136.373

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2021 tarih itibariyla nazim hesaplar tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAZIM HESAP KALEMLERI

Sinirh bagimsiz denetimden gecmis
cari donem
30 Haziran 2021

Bagimsiz denetimden gecmis

onceki donem
31 Aralik 2020

Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
RiSKi USTLENILEN
l. FAKTORING ISLEMLERI 101 - 101 429 - 429
RISKI USTLENILMEYEN
1. FAKTORING ISLEMLERI 7 232.658 1.227 233.885 191.458 1.034 192.492
11 ALINAN TEMINATLAR 7 29.435.313 5706 | 29.441.019 | 27.998.362 442 | 27.998.804
V. VERILEN TEMINATLAR 27 64.721 - 64.721 59.674 - 59.674
V. TAAHHUTLER - - - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
5.2.1 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5211 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.2  Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VI TUREV FINANSAL ARACLAR - . . - - .
Riskten Korunma Amagh Tiirev
6.1 Finansal Araglar - - - - - -
Gergege Uygun Deger Riskinden
6.1.1 Korunma Amagli Islemler - - - - - -
Nakit Akis Riskinden Korunma
6.1.2 Amagh Islemler - - - - - -
Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden
6.1.3 Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagl Tslemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Tslemleri - - - - - -
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri - - - - - i
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER 1.319.846 46.285 1.366.131 1.129.610 36.085 1.165.695
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 31.052.639 53.218 | 31.105.857 | 29.379.533 37.561 | 29.417.094

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir par¢asidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren doneme ait kar veya zarar tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh bag Simirh bag Siirh bagimsiz Simirh bagimsiz
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmemis gecmis gecmemis
GELIR VE GIDER KALEMLERI cari dénem cari dénem énceki dénem onceki donem
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
NOT 30 Haziran 2021 |30 Haziran 2021 30 Haziran 2020 | 30 Haziran 2020
I ESAS FAALIYET GELIRLERI 28 160.968 87.931 93.969 41.409
FAKTORING GELIRLERi 160.968 87.931 93.969 41.409
11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 107.832 60.711 76.737 32.368
111 Iskontolu 105.518 59.501 76.076 32.017
112 Diger 2.314 1.210 661 351
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alman Ucret ve Komisyonlar 53.136 27.220 17.232 9.041
121 iskontolu 53.136 27.220 17.208 9.031
1.2.2 Diger - - 24 10
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - - - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - - - -
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
KiRALAMA GELIRLERI - - - -
15 Finansal Kiralama Gelirleri - - -
1.6 Faaliyet Kiralamas1 Gelirleri - - - -
1.7 Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
1. FINANSMAN GIDERLERI (-) 31 (112.438) (61.414) (55.493) (24.311)
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (46.690) (26.184) (24.644) (11.259)
22 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler (59.861) (31.805) (28.751) (12.173)
2.3 Finansal Kiralama Giderleri (83) (36) (134) (62)
24 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (5.804) (3.389) (1.964) (817)
25 Diger Faiz Giderleri - - - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar - - - -
1. BRUT K/Z (I+11) 48.530 26.517 38.476 17.098
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 29 (38.617) (20.270) (36.583) (17.275)
41 Personel Giderleri (26.129) (13.299) (26.694) (12.832)
4.2 Kidem Tazminat1 Karsiligi Gideri - - - -
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - - - -
44 Genel isletme Giderleri (11.918) (6.660) (9.092) (4.066)
45 Diger (570) (311) (797) (377)
V. BRUT FAALIYET K/Z (I1I+1V) 9.913 6.247 1.893 77)
\%8 DiGER FAALIYET GELiRLERI 30 3.142 1.463 2.176 1.004
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 1.615 853 971 498
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - - - -
6.3 Temettii Gelirleri - - - -
6.4 Sermaye Piyasasi Islemleri Kar1 - - - -
6.5 Tiirev Finansal islemler Kar - - - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kari 44 7 2 2
6.7 Diger 1.483 603 1.203 504
VII. TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 32 (717) (426) (1.768) (332)
7.1 Ozel Karsiliklar (717) (426) (1.768) (332)
7.2 Beklenen Zarar Karsiliklart - - - -
7.3 Genel Karsiliklar - - - -
7.4 Diger - - - -
VI DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 33 (56) (56) (78) (75)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - - - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - - - -
8.3 Sermaye Piyasast Islemleri Zarart - - - -
8.4 Tiirev Finansal islemlerden Zarar - - - -
85 Kambiyo islemleri Zarari (56) (56) (78) (75)
8.6 Diger - - - -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 12.282 7.229 2.223 420
X. BIRLESME iSLEMI SONRASINDA GELiR OLARAK - -
KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI B B
OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN - - -
XI. KAR/ZARAR -
X1l NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - - - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z 12.282 7.229 2.223 420
XII1. (IX+X+X1+X11)
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) 34 (703) 348 (630) (159)
131 Cari Vergi Karsiligi (7.050) (3.727) - -
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - - (630) (159)
133 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 6.347 4.075 - -
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XIII£XIV) 11.579 7.577 1.593 261
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER - - - -
15.1 Satig Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - - - -
15.2 Bagh Ortaklik, Istirak ve {5 Ortakliklar Satis Karlar1 - - - -
153 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - - - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER ) - - - -
16.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - - - -
16.2 Bagh Ortaklik, istirak ve {s Ortakliklar Satis Zararlar: - - - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - - - -
XVIII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVII) - - - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - - - -
18.1 Cari Vergi Karsilhigi - - - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - - - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - - - -
XX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIII£XIX) - - - -
XXI. NET DONEM KARI/ZARARI (XV+XX) 11.579 7.577 1.593 261
Hisse Bagina Kar/Zarar 35 0,11579 0,07577 0,01593 0,00261

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren doneme ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh bagimsiz
denetimden ge¢mis

Sinirh bagimsiz
denetimden ge¢mis

cari donem onceki déonem
Dipnot 1 Ocak — 30 Haziran 2021 | 1 Ocak — 30 Haziran 2020
l. DONEM KARI/ZARARI 11.579 1.593
1. DiGER KAPSAMLI GELiRLER - -
2.1 Kar veya Zararda Yeniden - -
Siniflandirilmayacaklar
2.11 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme - -
Artiglari/Azaliglart
212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden - -
Degerleme Artislar/Azalislar
213 Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplari - -
2.14 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden - -
Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir
Unsurlari
2.15 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak - -
Diger Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler 13
2.2 Kér veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar - -
221 Yabanci Para Cevirim Farklari - -
222 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme
ve/veya Siiflandirma Gelirleri/Giderleri - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
2.2.4 Yurtdigindaki Isletmeye iliskin Yatirim Riskinden - -
Korunma Gelirleri/Giderleri
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden - -
Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari
2.2.6 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger - -
Kapsamli Gelire fliskin Vergiler
11 TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+IT) 11.579 1.593

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir par¢asidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren doneme ait 6zkaynaklar degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden

Kar veya Zararda Yeniden

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Siiflandirilmayacak Siniflandirilacak
DEGISIKLIKLER Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve
Giderler Giderler
Odenmis | Hisse Senedi | Hisse Senedi | Diger Sermaye Kar Gegmis Dénem Doénem Net Toplam
NOT | Sermaye | Thrag Primleri | iptal Karlari Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Yedekleri Kari / (Zarar)) | Kar veya Zarar1 | Ozkaynak
ONCEKI DONEM
(30/06/2020)

I Dénem Bag:1 Bakiyesi 100.000 - - 7.101 - (1.614) - - 4.747 34.242 18.807 163.283
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi(*) - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (1+11) 100.000 - - 7.101 - (1.614) - - 4.747 34.242 18.807 |  163.283
V. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - - - - - 1.593 1.593
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - -
VI. i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - -
VII.  Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - -

Vil
. Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - _ -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azahs - - - - - - - - - - -
XI1. Kar Dagitimu - - - - - - - - - 18.807 (18.807) -
111  Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - -
112 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - -
11.3  Diger - - - - - - - - - 18.807 (18.807) -
Dénem Sonu Bakiyesi (ITI+IV+...... +XI) 100.000 - N 7.101 N (1.614) N N 4.747 53.049 1.593 164.876

CARI DONEM
(30/06/2021)

I Dénem Bag1 Bakiyesi 100.000 - - 7.101 - (1.360) - - 4.747 53.049 2.577 166.114
1. TMS 8 Uyarimnca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (I+11) 100.000 - - 7.101 - (1.360) - - 4.747 53.049 2577 |  166.114
V. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - - - - - 11.579 11.579
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - -
VI. i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - -
VII.  Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - -

Vil
. Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - _ R
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azahs - - - - - - - - - - -
XI11.  Kér Dagitim - - - - - - - - - 2.577 (2.577) -
11.1  Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - -
112 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - -
11.3  Diger - - - - - - - - - 2.577 (2.577) -
Dinem Sonu Bakiyesi (III+IV+......+XI) 100.000 - - 7.101 - (1.360) - - 4.747 55.626 11579 | 177.693

(*) Yuvarlama kaynakli farklarin diizeltme etkisini ifade etmektedir.
(1) Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azalislari,
(2) Tanimlanmis fayda planlarinin birikmis yeniden 6l¢iim kazanglari/kayiplari,
(3) Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsaml gelirinden kar/zararda smiflandirilmayacak paylari ile diger kér veya zarar olarak yeniden smiflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarmin
birikmis tutarlari ifade eder),

(4) Yabanci para gevirim farklari,
(5) Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya simiflandirma kazanglari/kayiplari,
(6) Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda simiflandirilacak paylar ve diger kar veya zarar olarak yeniden
smiflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari) ifade eder.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren doneme ait nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
siirh siirh
denetimden denetimden
gecmis ge¢cmis
NAKIT AKIS TABLOSU cari donem | onceki donem
1 Ocak — 1 Ocak —
30 Haziran 30 Haziran
Notlar 2021 2020
A. ESAS FAALIYETLERE iLISKIiN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 20.548 12.196
1.1.1 | Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 109.447 77.170
1.1.2 | Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (100.819) (47.794)
1.1.3 | Alan Temettiiler - -
1.1.4 | Alinan Ucret ve Komisyonlar 28 53.136 17.232
1.1.5 | Elde Edilen Diger Kazanclar - 1.203
1.1.6 | Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 8 839 640
1.1.7 | Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (26.129) (26.694)
1.1.8 | Odenen Vergiler 34 (6.603) -
1.1.9 | Diger (9.323) (10.101)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (48.200) 3.567
1.2.1 | Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis (181.121) 210.284
1.2.2 | Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis - -
1.2.3 | Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
1.2.4 | Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis (39.576) 9.850
1.2.5 | Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) 1.705 502
1.2.6 | Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net Artis (Azalis) (160) (291)
1.2.7 | Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 162.235 (214.929)
1.2.8 | Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.9 | Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 8.717 (1.849)
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (27.652) 15.763
B YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
’ AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari - -
2.2 Elden Cikarilan Bagl Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 10,11 (489) (696)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 10,11 - 150
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.9 Diger - -
11. Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis (489) (546)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLISKiN NAKIT AKISLARI
31 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 17 134.500 18.434
3.2 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist 17 (102.700) (26.500)
33 Thrag Edilen Sermaye Araglari - -
34 Temettii Odemeleri - -
35 Finansal Kiralamaya Iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 31.800 (8.066)
v Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar - -
' Uzerindeki Etkisi
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis/Azals 3.659 7.151
VI. Doénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 5 11.429 3.118
VIL Doénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar 5 15.088 10.269

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir par¢asidir.

7




Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ulusal Faktoring A.S. (“Sirket”), 21 Aralik 1999 tarihinde Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket’in faaliyet konusu yurt
ici ve yurt dig1 faktoring islemleridir.

Sirket faaliyetlerini Maslak Mah.Siimer Sokak No : 1/B Ayazaga Ticaret Merkezi B BLOK Kat : 10 Maslak,
Sarryer, ISTANBUL adresinden siirdiirmektedir.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 246°dir (31 Aralik 2020: 223). Sirketin ortaklik yapisi Not 23’de
verilmistir.

Sirket’in biitiin faaliyetleri agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir ticari alanda (faktoring)
yiiriitiilmektedir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1. Sunuma lliskin Temel Esaslar

Sirket, finansal tablolarin1 Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK?”) tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik ile
Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve igerigi Hakkinda Teblig” (“Finansal Tablolar Tebligi)
gercevesinde Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirlige konulan
Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlara uygun
olarak hazirlamigstir. Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin finansal tablolart BDDK tarafindan
anilan sirketlere yonelik belirlenen formatlara gore hazirlanarak kamuya ilan edilir.

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile yansitilan tiirev finansal araglar haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 9 Agustos 2021 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmistir. Genel Kurul’un ve diizenleyici kuruluslarin finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.1.1 Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal tablolar i¢in sunum para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.2 Netlestirme/Mahsup
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net

olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.



Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.1.3 Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarin1 isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.1.3.1 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

1 Subat 2019 tarih ve 30673 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak giincellenen “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Ydnetmelik” uyarinca ilgili
finansal tablolar karsilagtirmal1 olarak agiklanmigtir. Bununla birlikte, cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler, gerekli goriildiigiinde, yeniden smiflandirilir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki dénem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari yil igerisinde 6nemli bir muhasebe politikasi degisikligi
bulunmamaktadir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari y1l i¢erisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamistir. Tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniikk olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden
diizenlenir.

2.4  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, bilango tarihi itibartyla raporlanan varlik ve yiikiimliilik
tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olugsmas:t muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ile raporlama donemi
itibartyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili
sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gézden gegcirilmekte, gerekli diizeltmeler
yapilmakta ve gergeklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

2.5  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

a) 2021 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orant Reformu — 2. Asama

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da degisiklikler iceren Gdosterge Faiz Oran1 Reformu — 2.
Asama’daki degisiklikler, reformun gerektirdigi degisikliklere pratik bir ¢oziim getirmekte olup, korunma
muhasebesinin hiikiimlerine iligkin olarak Gosterge Faiz Orani Reformu uyarinca korunma muhasebesinin sona
erdirilmesine gerek olup olmadigina, ve Gosterge Faiz Orani Reformu’na tabi olan finansal araglardan
kaynaklanan ve igletmenin maruz kaldigi risklerin niteligi ve kapsamu ile isletmenin bu riskleri nasil yonettigi ve
isletmenin alternatif gdsterge faiz oranlarma gecisi tamamlamak acisindan kaydettigi ilerleme ve isletmenin bu
gecis slirecini nasil yonettigine agiklik getirir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’ya yapilan bu degisiklikler 1 Ocak 2021 veya sonrasinda baglayan
yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket yonetimi, bu degisikliklerin Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde herhangi bir etkisi bulunmadigini
degerlendirmistir.



Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.5  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiirtirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlar1 heniiz uygulamamaistir:

TFRS 17 Sigorta Sozlegmeleri

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Swniflandiriimasi

TFRS 3 ( Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amag¢lanan Kullanim Oncesi
Kazancglar

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajli Sézlesmeler — Sézlesme
Yerine Getirme Maliyeti

TFRS’lere iliskin Yillik yilestirmeler TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41 e Yapilan Degisiklikler

2018 — 2020

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9 ’'un Uygulanmasina Iliskin Gegici Muafiyet
Stiresinin Uzatilmasi

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde 30

Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden Imtiyazlar
TFRS 17 Sigorta Sizlesmeleri

TFRS 17, sigorta yilikiimliiliikklerinin mevcut bir kargilama degerinde Olgiilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde
tutarly, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak i¢in tasarlanmistir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 itibartyla TFRS
4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini alacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmast

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan bor¢ ve diger
ylkiimliliiklerin kisa vadeli mi (bir yil igerisinde O6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
smiflandirilmas1 gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarh olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap
donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

Bu degisiklik standardin hiitkiimlerini 6nemli dl¢iide degistirmeden degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
icin Kavramsal Cergeveye yapilan bir referans1 giincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda basglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya
Kavramsal Cerceve’de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte uygulanmasi suretiyle izin
verilmektedir.

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaclanan Kullanim Oncesi Kazanglar
Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yonetim tarafindan amaglanan kosullarda calisabilmesi i¢in gerekli
yer ve duruma getirilirken Uretilen kalemlerin satisindan elde edilen gelirlerin ilgili varligin maliyetinden

diisiilmesine izin vermemekte ve bu tir satig gelirleri ve ilgili maliyetlerin kdr veya zarara yansitilmasin
gerektirmektedir.
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30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

b) Heniiz yiiriirliie girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(devami)

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaclanan Kullanim Oncesi Kazanclar (devamu)

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik Acidan Dezavantajli Sozlesmeler — Sozlesmeyi Yerine Getirme Maliyeti

TMS 37’de yapilan degisiklikle, sd6zlesmenin ekonomik agidan dezavantajli bir sézlesme olup olmadiginin
belirlenmesi amaciyla tahmin edilen s6zlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem sdzlesmeyi yerine getirmek
icin katlanilan degisken maliyetlerden hem de sozlesmeyi yerine getirmeyle dogrudan ilgili olan diger

maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu hiikkiim altina alinmaistir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022°de veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

TFRS’lere iliskin Yilhik iyilestirmeler 2018 — 2020

TFRS 1 Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarimn Ilk Uvgulamasi’nda Yapilan Degisiklik

TFRS 1°de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakligindan daha sonraki bir
tarihte TFRS’leri uygulamaya baslayan bagli ortakliga, varlik ve yiikiimliiliiklerinin 6l¢limiine iliskin taninan
muafiyetin kapsamina birikimli ¢evrim farklar1i da dahil edilerek, TFRS’leri ilk kez uygulamaya
baslayanlarin uygulama maliyetleri azaltilmistir.

TFRS 9 Finansal Araclar’da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal yiikiimliiliigiin bilango dis1 birakilmasina iliskin degerlendirmede dikkate alinan
icretlere iliskin agiklik kazandirilmistir. Borglu, bagkalar1 adina borglu veya alacakli tarafindan 6denen veya
alian tcretler de dahil olmak {izere, bor¢lu ile alacakli arasinda 6denen veya alinan {icretleri dahil eder.

TMS 41 Tarumsal Faalivetler'de Yapilan Degisiklik

Bu degisiklikle TMS 41’in 22°nci paragrafinda yer alan ve gergcege uygun degerin belirlenmesinde
vergilendirmeden kaynakli nakit akiglarinin hesaplamaya dahil edilmemesini gerektiren hiikiim ¢ikarilmistir.
Degisiklik standardin ilgili hiikiimlerini TFRS 13 hiikiimleriyle uyumlu hale getirmistir.

TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41’e yapilan degisiklikler 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina Iliskin Gegici Muafiyet Siiresinin Uzatilmast

TFRS 17’nin yiiriirlik tarihinin 1 Ocak 2023’e ertelenmesiyle sigortacilara saglanan TFRS 9’un uygulanmasina
iliskin gegici muafiyet siiresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 2023 olarak revize edilmistir.
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Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.5  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devam)

b) Heniiz yiiriirliife girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(devami)

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda
Devam Eden Imtiyazlar

Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) Haziran 2020°de yayimlanan ve kiracilarin
kira ddemelerinde COVID-19 sebebiyle tanman belirli imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup
olmadigin1 belirlememeleri konusundaki muafiyeti bir yil daha uzatan COVID-19’la Ilgili Olarak Kira
Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sorasinda Devam Eden Imtiyazlar-TFRS 16’ya Iliskin Degisiklikler'i
yayimlamisgtir.

Degisiklik ilk yayimlandiginda, kolaylastirict uygulama kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin,
sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya Oncesinde dolan ddemeleri etkilemesi durumunda gegerliydi.
Kiralayanlarmn kiracilara COVID-19 ile ilgili kira imtiyazlari sunmaya devam etmesi ve COVID-19 pandemisinin
etkilerinin devam etmesi ve bu etkilerin 6nemli olmasi nedenleriyle, KGK kolaylastirici uygulamanin
kullanilabilecegi siireyi bir yil uzatmistir.

Bu yeni degisiklik kiracilar tarafindan, 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket s6z konusu degisikligi erken uygulamay1 tercih etmemistir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

3. Onemli muhasebe politikalarin ozeti

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren doneme iliskin ara donem 0Ozet finansal tablolar, TMS’nin ara donem finansal
tablolarin hazirlanmasina yoénelik “TMS 34 — Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak
hazirlanmistir. Ayrica, 30 Haziran 2021 tarihi itibartyla ara donem 6zet finansal tablolar, 31 Aralik 2020 tarihinde
sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalartyla tutarli olan
mubhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmigtir. Dolayistyla, bu ara donem &zet finansal tablolar 31
Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

4, Cari Déneme lliskin Onemli Degisiklikler

2019 yili Aralik ayinda ilk olarak Cin’in Wuhan kentinde ortaya ¢ikan yeni koronaviriis tiirii (COVID-19), 11
Mart 2020'de Diinya Saghk Orgiitii tarafindan kiiresel olarak iilkeleri etkileyen bir salgin olarak siiflandirilmistir.
COVID-19’un ekonomik kosullar, sektorler, isletmeler, tiiketiciler ve bununla birlikte likidite, kurlar, faiz oranlari
ve diger pek ¢ok konuda etkileri olmakta ve gelecege iliskin belirsizligini korumaktadir. Viriisiin ekonomilerde
yaratig1 tahribati sinirlamak amaciyla birgok iilke finansal ve mali destek programlar agiklarken, Tiirkiye de
sirketleri ve hane halkini bu zorlu kosullarda desteklemek amaciyla diizenleyici mali ve parasal aksiyonlar1 hayata
gecirmistir.

Salginin Sirket’in finansal tablolar {izerindeki etkileri Sirket Yonetimi tarafindan yakindan takip edilmektedir.
Sirket, 30 Haziran 2021 tarihli finansal tablolarin1 hazirlarken COVID-19 salgmimn finansal tablolarin
hazirlanmasinda kullanilan 6nemli tahmin ve varsayimlara olas1 etkilerini gozden geg¢irmistir. Sirket Yonetimi
ortaya cikabilecek olumsuz etkileri kontrol altinda tutabilmek ve en az diizeyde yasamak icin gerekli dnlemleri
almaktadir.

Sirket halka arzina iliskin izahnamenin onaylanmasi talebi ile Sermaye Piyasasi Kurulu'na 25 Haziran 2021
tarihinde bagvuruda bulunmustur. Sirket'in paylarinin muhtemel halka arzina iligkin izahname heniiz Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmamustir.
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30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. Nakit ve Nakit Benzerleri

30 Haziran 2021

31 Arahk 2020

TP YP TP YP

Kasa 5.078 - 28 -
Bankalar 10.012 - 11.401 -
~ Vadesiz mevduat 4.545 - 11.401 -

~ Vadeli mevduat 5.467 - - -
15.090 - 11.429 -

Banka mevduatlar iizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla Sirket’in 5.467 TL tutarindaki vadeli mevduatlarinin vadesi 1 giin olup, agirlikl

ortalama faiz orani ise %18,25’dir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

Nakit akim tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit ve nakit benzeri degerler vadeli mevduatlar iizerindeki faiz

tahakkuklarini igermemektedir.

30 Haziran 2021 31 Arahik 2020

Nakit ve nakit benzerleri 15.090 11.429
Faiz reeskontlari (-) (2) -
Nakit akis tablosunda yer alan nalit ve nakit benzerleri 15.088 11.429

6. Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varhklar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

7. Faktoring Alacaklari

30 Haziran 2021

31 Arahk 2020

TP YP TP YP

Yurt i¢i faktoring alacaklari (*) 1.244.606 - 1.062.672 -

Takipteki faktoring alacaklari(**) 39.404 - 40.339 -

Briit Faktoring Alacaklari 1.284.010 - 1.103.011 -
Takipteki faktoring alacaklari deger diistikliigii

karsilig1 (39.402) - (39.524) -

Faktoring Alacaklari, Net 1.244.608 - 1.063.487 -

(*)  Sirket’in 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla yurt igi faktoring alacaklar1 igerisinde gosterilen 49.538 TL

kazanilmamig geliri bulunmaktadir (31 Aralik 2020 : 36.026 TL).
(**) Bilangoda takipteki alacaklar kalemi iginde sinmiflandirilmaktadir.

Tiirlerine gore faktoring islemleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Yurt i¢i kabili riicu 1.240.808 1.059.709
Gayri kabili riicu 3.800 3.778
1.244.608 1.063.487
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30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. Faktoring Alacaklar1 (devami)

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 itibartyla faktoring alacaklarinin dagilimi agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2021

31 Arahk 2020

Sabit oranli 1.263.550 1.086.409
Degisken oranli 20.460 16.602
1.284.010 1.103.011

Faktoring alacaklar1 agsagidaki gibi analiz edilmektedir:

30 Haziran 2021

31 Arahk 2020

Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis 1.230.279 1.059.124
Vadesi gegmis heniiz deger diisiikliigiine ugramamis faktoring

alacaklar1 14.327 3.548
Deger diisiikliigiine ugramis faktoring alacaklari 39.404 40.339
Briit Toplam 1.284.010 1.103.011
Eksi: Deger diisiikliigiine ugramis faktoring alacaklari i¢in ayrilan (39.402) (39.524)
ozel karsilik

Faktoring alacaklar1 ve takipteki alacaklar (net) 1.244.608 1.063.487

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in riski Gistlenilmeyen faktoring islemlerine iliskin

teminatlarinin dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

Miisteri ¢ekleri 233.885

192.492

233.885

192.492

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlarin taginan

degerinin dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
TP YP TP YP
Sahsi kefaletler 29.302.513 - 27.865.717 -
Teminat ¢ek ve senetleri 118.550 5.706 118.795 442
Alnan ipotekler 14.250 - 13.850 -
29.435.313 5.706 27.998.362 442
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30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. Takipteki alacaklar

Sirket alacaklarina iligkin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini, Sirket, 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1
Hakkinda Yonetmelik” esaslarina uygun olarak hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Takipteki faktoring alacaklar1 39.404 40.339
Ozel karsiliklar (39.402) (39.524)
2 815

Ozel karsilik hesaplarinin hareketi asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
1 Ocak, agilis (39.524) (40.781)
Donem gideri (Dipnot 32) (717) (1.768)
Tahsilat (Dipnot 30) 839 640
30 Haziran, kapanisg (39.402) (41.909)

Takipteki faktoring alacaklarmin vade dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
90 giine kadar - -
90-180 giin aras1 - 713
180-360 giin arast 6 1.608
1 yildan uzun 39.398 38.018
39.404 40.339
9. Mliskili taraf aciklamalar
Ust Diizey Yoéneticilere Saglanan Faydalar 30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Saglanan kisa vadeli faydalar(*) 9.876 10.854
9.876 10.854

(*)  Sirketin {ist diizey yOneticileri yonetim kurulu iiyeleri, genel miidir ve genel midiir yardimcilar
olusmaktadir.

10. Maddi duran varlhklar

30 Haziran 2021 itibari ile Sirket’in maliyet bedeli 28.197 TL ve birikmis amortisman tutart 10.211 TL olmak
iizere, net defter bedeli 17.986 TL olan maddi duran varlig1 bulunmaktadir (31 Aralik 2020 tarihi itibariyla maddi
duran varliklarin net defter degeri 18.004 TL dir).

15



Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. Maddi Olmayan Duran Varlhklar

30 Haziran 2021 itiban ile Sirket’in 1.162 TL maddi olmayan duran varliklar1 bulunmakta olup, birikmis
amortisman tutar1 726 TL olmak iizere, net defter bedeli 436 TL’dir. (31 Aralik 2020 tarihi itibartyla maddi
olmayan duran varliklarin net defter degeri 310 TL dir).

12.  Serefiye

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
13.  Ertelenmis vergi varhgi/borcu

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayitli
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegcici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda
yirirlitkteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi oranlari
kullanilir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil igin gegerli vergi orani %22 olarak degistigi i¢in, 3 yil iginde (2018, 2019 ve
2020 yillar1 icinde) gerceklesmesi / kapanmasi beklenen gecici farklar i¢in %22 vergi orani kullanilmistir. Ancak,
22 Nisan 2021 tarihli ve 31462 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren ve Kurumlar Vergisi
Kanunu’na eklenen gegici 13 iincii madde ile kurumlar vergisi oran1 2021 yili vergilendirme dénemine ait kurum
kazanglari i¢in %25, 2022 yil1 vergilendirme dénemine ait kurum kazanglari i¢in %23 olarak uygulanacaktir. Bu
degisiklik, 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baglamak tizere 1 Ocak 2021
tarihinden itibaren baglayan donemlere ait kurum kazanglarinin vergilendirilmesinde gecerli olacaktir. 30 Haziran
2021 tarihi itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasinda gegici farklar igin vadelerine gore degerlendirerek %25,
%23 veya %20 ertelenmis vergi orani kullanilmustir.

Ertelenen vergi yikiimliligi vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ay iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinim cari vergi yiikiimliiliiklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklari ve
yiikiimliiliikleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Ertelenmis vergiye baz teskil eden zamanlama farkliliklari 30 Haziran 2021

31 Arahk 2020

Maddi ve maddi olmayan varliklar - 260
Kidem tazminati karsiligt 2.524 2.524
Kullanilmamus izin karsiligi 1.395 1.395
Kazanilmamis gelir 64.324 48.442
Faktoring alacaklari siipheli alacak karsilig: 29.805 29.805
Kredi reeskontlar (518) (293)
TFRS 16 etkisi - (43)

97.530 82.090
Ertelenen Vergi Varliklar / (Yiikiimliilikleri) 30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Maddi ve maddi olmayan varliklar - 52
Kidem tazminati karsilig1 505 505
Kullanilmamis izin karsilig1 349 279
Kazanilmamig gelir 16.080 9.688
Faktoring alacaklar siipheli alacak karsilig 5.962 5.962
Kredi reeskontlari (131) (59)
TFRS 16 etkisi - 9)

22.765 16.418
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30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

13.  Ertelenmis vergi varhgi/borcu (devami)

Bilango tarihi itibariyla ertelenmis vergi varligi hareketi asagida verilmistir:

30 Haziran 2021

30 Haziran 2020

Agilis Bakiyesi, 1 Ocak 16.418 15.503
Ozkaynakta muhasebelesen ertelenmis vergi - -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 6.347 (630)
Kapanis Bakiyesi, 30 Haziran 22.765 14.873
14.  Satis amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin varhklar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
15. Diger aktifler
30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
TL YP TL YP
Pesin 6denmis faktoring borglart 23.547 - 15.020 -
Verilen avanslar (*) 4.664 - 3.140 -
Pesin 6denmis BSMV 5.595 - 3.837 -
Verilen depozito ve teminatlar 1.737 - 2.380 -
Pesin 6denmis giderler 1.269 - 988 -
Personelden alacaklar 516 - 403 -
Pesin 6denen vergiler - - - -
Diger - 242 957 -
37.328 242 26.725 -

(*) Sirket’in genel miidiirliigiine ve yeni agilan subelere dair yenileme ¢alismalar1 kapsaminda verilen avanslar

ifade etmektedir.

16.  Ahlnan krediler

30 Haziran 2021

31 Arahk 2020

Kisa vadeli krediler 1.065.048 909.641
Uzun vadeli krediler 84 -
1.065.132 909.641
Alman kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:
Ortalama Faiz
Déviz Cinsi Oram % Vade Arahgi 30 Haziran 2021
TL %19,27  Temmuz 2021 — Ocak 2023 1.065.132
1.065.132
Ortalama Faiz
Déviz Cinsi Oram % Vade Arahigi 31 Aralik 2020
TL %18,92 Ocak 2021 — Haziran 2021 909.641
909.641
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16.  Alnan krediler (devami)

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

TP YP TP YP
Sabit faizli 1.020.883 - 896.252 -
Degisken faizli 44.249 - 13.389 -
1.065.132 - 909.641 -

17.  lhrac edilen menkul kiymetler
30 Haziran 2021 31 Arahik 2020
TP YP TP YP
Ihrag edilen bonolar 62.470 - 32.224 -
62.470 - 32.224 -

Sirketin nitelikli yatirimcilara arz yoluyla ihra¢ etmis oldugu bonolar ve 6zellikleri su sekildedir:

30 Haziran 2021

Ihrac Edilen Kupon
ihrac Tarihi Nominal Tutar  Faiz Oram itfa Tarihi Dénemi Tiirii
16 Haziran 2021 (*) 20.000 %23,74 4 Ekim 2021 110 giin Bono
7 Haziran 2021 (*) 20.000 %23,88 6 Eyliil 2021 91 giin Bono
11 Mayis 2021 (*) 25.000 %24,12 18 Agustos 2021 99 giin Bono

31 Aralik 2020
ihrac Edilen

ihrac Tarihi Nominal Tutar  Faiz Oram itfa Tarihi  Kupon Dénemi Tiirii
16 Kasim 2020 (*) 13.200 %19,32 1 Subat 2021 77 gin Bono
17 Aralik 2020 (*) 20.000 %22,15 15 Mart 2021 88 giin Bono

(*)  Thrag edilen bono pesin iskontolu bono olup, bilesik faiz oraniyla gsterimi saglannmustir.

18.  Faktoring borglar

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Faktoring islemlerinden borglar (*) 3.341 1.636
3.341 1.636

(*)  Faktoring borglari, miisterilere sézlesme geregi verilmesi taahhiit edilen kur farklarindan olusan bakiyeleri
ifade etmektedir.
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19. Kiralama islemlerinde borglar

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
TL YP TL YP
Finansal kiralama yiikiimliiliigii 793 - 953 -
Bir yil iginde odenecek kiralama borcu 842 - 689 -
ki ile bes y1l arasindakiler 72 - 416 -
Gelecege ait finansal giderler (121) - (152) -
Kira yiikiimliiliigii (TFRS 16) 2.009 - 2.009 -
Kira yiikiimliiliigii (TFRS 16) 2.009 - 2.009 -
2.802 - 2.962 -

20.  Diger Yiikiimliiliikler

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
TP YP TP YP
Pesin tahsil edilen ticret ve komisyonlar 14.786 - 12.417 -
Odenecek vergi ve fonlar (*) 2.799 - 2.798 -
Saticilara borglar 1.058 107 867 -
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 664 - 558 -
19.307 107 16.640 -

(*) So6z konusu tutar, 6denecek gelir vergisi, BSMV ve SGK primlerini igermektedir.

21.  Karsihiklar

alisan Haklar1 Yiikiimliiligi Karsiligi

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Kidem tazminati karsilig1 2.524 2.524
Kullanilmis izin karsilig 1.395 1.395
3.919 3.919

Kidem tazminati karsilhigi:

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan 25 hizmet
(kadinlarda 20) y1lin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere
cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat
degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iligkin bazi1 gegis siireci maddeleri ¢ikartilmistir.
Odenecek tazminat her hizmet y1l1 igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla (tam
TL tutari ile) 8.284,51 TL (31 Aralik 2020: 7.117,17 TL) ile sinirlandirtlmugtr.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sart1
bulunmamaktadir. Kidem tazminat1 karsiligi, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel yikiimlilik tutarimin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19
(“Calisanlara Saglanan Faydalar™), Sirket’in yiikiimliiliklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir.
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21.  Karsihiklar (devami)
Kidem tazminati karsilig1 (devamzi)

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket, kidem tazminatini tahmin edilen enflasyon oranlarina
ve personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili kendi deneyimlerinden dogan faktorlere dayanarak
ve hak kazanilan menfaatlerin ilgili bilango tarihlerinde gegerli olan devlet tahvili faiz oranmi ve “Ongériilen Birim
Kredi Yontemi”’ni kullanarak iskonto eden bagimsiz bir aktiieryal ¢aligma yaptirmis ve finansal tablolarina
yansitmistir. Bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %8,50 enflasyon, %12,80 iskonto orani ve yaklagik %8,50’1ik
maas ve hak artig1 varsayimlarina gore elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik
2020: yillik %8,50 enflasyon, %12,80 iskonto orani ve yaklasik %8,50’1lik maas ve hak artig1 varsayimlarina gore elde
edilen reel iskonto orani).

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Bylece
uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orani gosterir. Kidem tazminati

tavam her alt1 ayda bir ayarlandig igin Sirket’in kidem tazminati karsiligi 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gegerli
olan 8.284,51 TL {izerinden hesaplanmaktadir.

22.  Azinlik paylan
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
23.  Odenmis sermaye ve sermaye yedekleri

Odenmis Sermaye

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla hissedarlar ve hisse dagilimlari asagidaki gibidir.

(%) 30 Haziran 2021 (%) 31 Aralik 2020
Izak Koenka 24,74 24.740 24,74 24.740
K.Korkut Jolker 22,36 22.360 22,36 22.360
Erdal Henry Frayman 5,90 5.900 5,90 5.900
Veysel Domanig 0,01 10 0,01 10
Pine Bridge Eurasisa Financial
Invesments S.a.r.l. 46,99 46.990 46,99 46.990

100 100.000 100 100.000

Sirket’in tescil edilmis sermayesi beheri 1 TL degerinde 100.000.000 adet hisseden olugsmaktadir.

Sermaye Yedekleri

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler diginda birikmis karlar agagida belirtilen yasal yedek sartina tabi olmak
kaydryla dagitima agiktir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar
kanuni net karin %35’ olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %35’ini asan dagitilan
karmn %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece
sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.
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23.  Odenmis sermaye ve sermaye yedekleri (devami)

Sermaye Yedekleri (devami)

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi Kanunlarinda
Degisiklik Yapilmas: Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo denklestirme
isleminde ortaya cikan ve “Ge¢mis Yillar Kari/Zarar1”’nda izlenen 6zkaynak kalemlerine ait enflasyon farklar
tutarinin, diizeltme sonucu olusan ge¢mis yil zararlarina mahsup edilebilmesi veya kurumlar vergisi
miikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi miimkiin olmakta ve bu islemler kar dagitimi sayilmamaktadir.

Bununla birlikte BDDK tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iliskin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak
olarak nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla donem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminm kar
dagitimma ve sermaye artinmina konu edilmemesi gerektigi miitalaa edilmektedir. 30 Haziran 2021 tarihi
itibartyla Sirket’in ertelenmis vergi varliklarindan kaynaklanan 6.347 TL tutarinda ertelenmis vergi geliri
bulunmaktadir (31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ertelenmis vergi gideri 979 TL).

Tiim 6z kaynak kalemlerine iliskin “6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi
veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi

ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla sermaye yedekleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Sermaye Yedekleri (*) 7.101 7.101
7.101 7.101

™ Sirket, gecmis donemde gergeklestirmis oldugu satis ve geri kiralama (finansal kiralama) isleminden
kaynaklanan toplam 7.101 bin TL tutarindaki ge¢mis donem satis gelirini, cari donemde 6zkaynaklarin
altinda siniflandirmagtir.

24.  Kar yedekleri

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla kar yedekleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Kar Yedekleri 4.747 4.747
4.747 4.747

25.  Gegmis yil kar veya zarari
30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Gecgmis yil kart / (zarar) 55.626 53.049
55.626 53.049
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26.  Yabanci para pozisyonu

30 Haziran 2021 itibartyla 135 TL yabanci para pozisyonu bulunmaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir) .

ABD Dolarn
30 Haziran 2021 (TL Karsihgy)
Diger aktifler 242
Diger yiikiimliiliikler 107
135
27.  Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yiikiimliiliikler
Sirket’in verilen teminatlar1 64.721 TL tutarindadir (31 Aralik 2020: 59.674 TL).
28.  Esas faaliyet gelirleri
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Faktoring Faiz Gelirleri 107.832 76.737
Faktoring Komisyon Gelirleri ve Diger Gelirler 53.136 17.232
160.968 93.969
29.  Esas faaliyet giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Personel giderleri 26.129 26.694
Danigsmanlik giderleri 2.693 1.495
Arag kiralama giderleri 2.139 1.881
Tasit araglart gideri 1.607 967
Bilgi islem giderleri 955 887
Vergi ve harg giderleri 827 394
fletisim giderleri 578 471
Amortisman ve itfa giderleri (*) 570 797
Seyahat temsil agirlama giderleri 189 41
Reklam giderleri 158 24
Dava takip masraflar 69 595
Diger genel yonetim giderleri 2.703 2.337
38.617 36.583

(*) 1 Ocak 2019 tarihinde uygulamaya alinan TFRS 16 standardina istinaden hesaplanan amortisman giderlerini
de igcermektedir.
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30.  Diger faaliyet gelirleri

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Faiz gelirleri 1.615 971
Gegmis yil karsilik giderlerinin iptali 839 640
Kur farki gelirleri 44 2
Diger (*) 644 563
3.142 2.176

(*)  Bakiyenin 603 TL’lik kismu SSK 5510 say1li kanun kapsamindaki SGK indirimlerinden olusmaktadir (30

Haziran 2020: 508 TL).

31.  Finansman giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Faktoring islemlerine verilen faizler 59.861 28.751
Kullanilan kredilere verilen faizler 46.690 24.644
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faiz 5.804 1.964
Finansal kiralama giderleri (*) 83 134
112.438 55.493
(*) TFRS 16 standardina istinaden hesaplanan finansman giderlerini de igermektedir.
32. Karsihiklar
30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 yilina ait karsilik giderleri asagida sunulmustur.
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Ozel kredi karsihig1 (Dipnot 8) (717) (1.768)
(717) (1.768)
33.  Diger faaliyet giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Kur farki zarar1 56 78
56 78
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34.  Vergiler

Kurumlar vergisi

Tiirkiye'de kurumlar vergisi oran1 %20’dir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10’ncu madde
uyarinca %20 oraninda kurumlar vergisi, kurumlarm 2018, 2019 ve 2020 y1il1 vergilendirme donemlerine (6zel
hesap donemi tayin edilen kurumlar i¢in ilgili yil i¢inde baslayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglar1 i¢in
%22 olarak uygulanmigtir. 22 Nisan 2021 tarihli ve 31462 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren
7316 Sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun’un 11’inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici 13 {incii madde ile Kurumlar
Vergisi oran1 2021 y1li vergilendirme dénemine ait kurum kazanglari i¢in %25, 2022 y1l1 vergilendirme donemine
ait kurum kazanglari icin %23 olarak uygulanacaktir. Bu degisiklik, | Temmuz 2021 tarihinden itibaren verilmesi
gereken beyannamelerden baslamak {izere 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baglayan donemlere ait kurum
kazanglarmin vergilendirilmesinde gegerli olacaktir.

Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum
kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.

Sirketler iicer aylik mali karlar1 iizerinden %25 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemleri i¢in
%22) gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14 iincii gliniine kadar beyan edip on yedinci giinii
aksamina kadar oderler. Y1l icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi lizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi
tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes y1l igerisinde
incelenebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf tutulanlar
haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Tiirkiye’de mukim olmayan
tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii ddemeleri gelir

vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.
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34.  Vergiler (devami)

Donem vergi gideri ve ertelenen verqi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili
islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, finansal durum tablosu tarihi itibariyla Sirket’in bagli ortakliklarinin ve 6zkaynak yontemiyle
degerlenen yatirimlarmin faaliyet gosterdigi iilkelerde yiirtirliikte olan vergi kanunlar1 dikkate alinarak hesaplanir.
Tiirk Vergi mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri Tiirkiye’de bulunan kurumlar, kurumlar vergisine tabidir.

Tiirk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil i¢indeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte olup, dnceki
yillar kazanglarindan (geriye doniik) mahsup miimkiin degildir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek tizere yil iginde ara dénemlerde beyan edilen matrahlar iizerinden
%25 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yillar1 vergilendirme dénemleri i¢in %22 olmustur) gegici vergi ddenmektedir.

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla vergi karsilig1 yiiriirliikkteki vergi mevzuati ¢ergevesinde
ayrilmustir.

30 Haziran 2021 ve 30 Haziran 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait gelir tablolarina yansitilmis vergiler asagida
Ozetlenmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

Vergi Karsiligi 30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Cari kurumlar vergisi karsihigi (7.050) -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 6.347 (630)
(703) (630)

Kurumlar vergisi karsiligi, pesin 6denen vergi kalemi ile netlestirilerek bilancoda cari donem vergi borcu
kaleminde muhasebelestirilmistir.

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Kurumlar vergisi karsiligt (7.050) (3.441)
Pesin 6denen vergi 3.366 204
Cari donem vergi borcu (3.684) (3.237)

35.  Hisse basina kazang

Hisse basina kazang Sirket’in donem net karinin, hisse senedi sayisina boliinmesi ile hesaplanmistir.

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Tedaviildeki hisse senetleri (Bin adet) 100.000 100.000
Donem kari 11.579 1.593
Hisse basina kazang 0,11579 0,01593

36.  Finansal tablolar1 6nemli 6lgiide etkileyen ya da mali tablolarin acik, yorumlanabilir ve anlasilabilir
olmasi acisindan gerekli olan diger hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
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30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

37. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
a) Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg
ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanmay1 hedeflemektedir.

24 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazetede yaymlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulug ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik’in 12. maddesine gore Sirket 6z kaynaginin toplam aktiflere
oraninin yonetmelikte belirlenen asgari %3 oranindaki standart oranmn tutturulmasi zorunludur. Sirket, 30
Haziran 2021 itibariyla standart oran: tutturmustur (31 Aralik 2020: standart orani tutturmustur).

b) Finansal Risk

Sirket finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan
finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (doviz
kuru riski, gergcege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini de igerir), likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini
kapsar.

C) Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket faaliyetlerinin ve
finansman anlagmalarinin nakit akislarinin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini diizenli olarak kontrol etmektedir.

Sirket’in d6viz cinsinden parasal varliklarinin ve parasal yiikiimliilikklerin yabanci para dagilimi dipnot 26’da
verilmistir.

Kur Riskine Duyarlilik

Sirket, baslica ABD Dolar1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo ABD Dolar1 kurundaki %20°lik artisin Sirket’in ilgili yabanci paralara olan duyarliligim
gostermektedir. Kullanilan %20’lik oran, kur riskinin iist diizey yonetime Sirket iginde raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetiminin déviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade eder. Sirket’in
raporlama tarihinde maruz kaldig: kur riskine iligkin duyarlilik analizleri, mali yilin baslangicindaki degisiklige
gore belirlenir ve tlim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur. Pozitif tutar, kar/zararda gelir artigin1 ifade eder.

30 Haziran 2021

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranmn paranmn paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %20 degismesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / ylikiimliligii 27 (27) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -

3- ABD Dolari net etki (1 +2) 27 (27) - -
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30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

37. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

d) Kredi Riski Yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e
finansal bir kay1p olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla

islemlerini gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini
azaltmaya caligmaktadir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Faktoring
30 Haziran 2021 Alacaklari Bankalar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 1.244.608 10.012
A. Vadesi gecmemis ya da deger diistikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 1.230.279 10.012
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi 29.441.019 -
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diigiikligiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diistikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri 14.327 -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 2 -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 39.404 -
- Deger diigtikliigi (-) (39.402) -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - -

Faktoring

31 Arahik 2020 Alacaklan Bankalar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 1.063.487 11.401
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 1.059.124 11.401
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi 27.998.804 -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diislikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri 3.548 -
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri 815 -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 40.339 -
- Deger diisukliigi (-) (39.524) -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - -

27



Ulusal Faktoring A.S.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal tablolara iliskin dipnotlar
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37.  Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

e) Likidite Riski Yonetimi

Sirket yonetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski yonetimi
olusturmugtur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akislarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak,
likidite riskini yonetir.

f) Faiz Oram Riski

Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlari {izerinden faktoring islemi yapmasi ve bor¢lanmasi, Sirket’i faiz orani
riskine maruz birakmaktadir. S6z konusu risk, sabit ve degisken oranli alacak ve bor¢lar arasinda uygun bir dagilim
yapilarak, Sirket tarafindan kontrol edilmektedir.

9) Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizast dahilindeki bir iglemde bir finansal aracin

alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyati rayi¢ degeri en iyi
bi¢imde yansitir.

Kisa vadeli varlik ve yiikiimliliiklerin gergege uygun degerlerinin iskonto etkisinin 6nemsiz akisi sebebiyle kayitl
degerlerine yakin oldugu 6ngoériilmektedir. Faktoring alacaklarin kayitli degerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle
gergege uygun degeri yansittigi ongoriilmektedir.

38.  Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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