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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ZEM OKS KATILIM STANDART EMEKLILiK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKiN RAPOR

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Oks Katilim Standart Emeklilik Yatimm Fonu’nun (“Fon”)

1Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamigtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya simirh kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ZEM OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUMUNA ILIiSKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BIiLGiSI VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Performans Sunum Raporu’nun Hazirlanma Esaslari

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM OKS Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu’na (“Fon”) ait
Performans Sunum Raporu, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde
yirtirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarinin Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri VII-128.5)”i (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda
hazirlanmistir.

A. TANITICI BILGILER

Portfoy Bilgileri Yatirim Ve Yonetime iliskin Bilgiler
Halka Arz Tarihi | 02 OCAK 2018 | Portfoy Yoneticileri
G.Yaman AKGUN, Kenan TURAN, Fatma Ozgiil AVSAR
MUMCUOGLU, S.0zan DOGAN, F.Tinemis SARIHAN,
30 Haziran 2021 tarihi itibariyle | Muhammed TIRYAKI, Umit YAGIZ, Ayse Seher AYDIN, Oguzhan
OZER, Serkan SEVIK, Ozkan BALCI, Cavit DEMIR, Ziihal
BAYAR, Oguz ZIDDIOGLU
Fon Toplam Degeri 2.025.354.665 | Fon’un Yatirinm Amaci, Stratejisi ve Riskleri

Birim Pay Degeri 0.017397 | Fon portfoyiiniin asgari % 50’sini Hazine ve Maliye Bakanligi’nca ihrag
Yatirimer Sayist 580.466 | edilen TL cinsinden gelir ortaklig1 senetlerine veya kira sertifikalarma, asgari
Tedaviil Orani (%) 2308 %10’unu ise girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylarina, gayrimenkul

yatirrm fonu katilma paylarma, Tirkiye Varlik Fonu ve/veya altyapi

Portfoy Dagilimi (%) L . . L .

projelerine yatirim amaci ile kurulmus sirketlerin ihra¢ ettigi sermaye
- Ortakhk.Payl 9.03 piyasasi araglarma yatirarak gelir elde etmeyi hedefler. Fon portfdyiiniin
- Kamu Kira azami %40’m1 TL cinsinden katilma hesabinda yatirima yonlendirilir. Fon
Sertifikas1 50.75 | portfoyiiniin azami %30’unu ise TL cinsinden ve borsada islem gormesi
- Ozel Sektor Kira kaydiyla fon kullanicis1 bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi
Sertifikasi 15.39 | yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira
“Katilim Hesabi 1417 | sertifikalarina,  Borsa Istanbul ~A.§. tarafindan hesaplanan  katilim

endekslerindeki ortaklik paylarina, pesin alinmasi ve fiziki karsiligir olmasi
kaydiyla kiymetli madenlere, ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler ile
ipotek ve varliga dayali menkul kiymetlere ve vaad sozlesmelerine

- Gayrimenkul &
Girigim Sermayesi

Yatirim Fonu 10.71 yatirilabilir. Kamu tarafindan ihrag edilen faizsiz finansal enstriimanlar harig
Ortakhik Paylarinin Sektorel olmak kaydi ile fon portfoyiine ihraggmin/kurucunun icazet aldigi sermaye
Dagilimi (%) piyasasi araglari dahil edilir.
Toptan ve
Perpakende Ticaret Katilimcilar Fon’a katilmadan o6nce, Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
' degerlendirmelidir.  Fon’un maruz  kalabilecegi temel risklerden
? tellveSLOkantalar 12(3) kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi
malat anayit . diistislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslangic degerinin altina
Teknoloji 1.54 diisebilecegini géz oniinde bulundurulmalidir. Fon’un maruz kalacagi temel
Mali Kuruluslar 0.56 | riskler su sekildedir:
Ulagtirma,
Haberlesme ve Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin,
Depolama 0.87 | ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin degerinde, getiri oranlari,
Elektrik Gaz ve Su 0.33 ortaklik payr fiyatlann ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle

meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar
olasiligidir.

Fonun maruz kalabilecegi diger risklere iliskin detayli agiklamalar Kamuyu
Aydinlatma Platformunda (KAP) (www.kap.org.tr) yayimlanan fon
izahnamesinde yer almaktadir.

En Az Alinabilir Pay Adedi

Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun olarak 0,001 pay
alinabilmektedir.
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B. PERFORMANS BILGISI

Portfoyiin Sunuma Dabhil

Zaman I¢inde Esik Degerin Dénem Sonu

Standart Standart Portféyiin

Esik Degerin Enflasyon Sapmasi Sapmasi Varhk

Toplam Getirisi Oram (%) (%) | Bilgi Rasyosu Degeri/Net

Yillar Getiri (%) (%) (%) ok ok (%) **** | Aktif Degeri
1.yil - 2018 15.79 20.57***** 33.64** 0.10 0.08 747.443.801
2.y1l - 2019 22.68 23.45F*Hxx* 7.36** 0.14 (0.01) | 1.376.347.515
3.1l - 2020 14.23 | 11.61***x*xx 25.15%* 0.16 - 0.06 | 1.801.159.949
4.y1l - 2021* 7.22 7.02 22.04 0.18 0.03 0.0093 | 2.025.354.665

*) 4. y11 1 Ocak- 30 Haziran 2021 dénemini kapsamaktadir.

(**) Enflasyon oranu ilgili yil i¢in TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE oramdir. 4. Y1l Ocak-Haziran
2021 dénemi 6 aylik UFE oranidir.

(***) Portfoyiin ve Kkarsilagtirma oOlglitiiniin  standart sapmasi donemdeki glnliik getiriler tizerinden
hesaplanmuistir. Esik deger i¢in standart sapma hesaplanmamaktadir.

(****)  Bilgi rasyosu esik degerin is giinlerine denk gelen giinliik getirisi iizerinden hesaplanmustir.

(*****)  Esik degeri getirisinin gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans dénemine
denk gelen bilesik getirisinden diisik olmasi durumunda, O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi
kullanilmaktadir. Fon igin esik deger olarak belirlenen BIST-KYD 1 Aylik Kar Payr TL Endeksi +
%1,5’un performans dénemine denk gelen getirisi % 12.87 iken, O/N TRLIBOR un 1 Ocak-31 Aralik
2018 donemine ait bilesik getirisi %20.57 oldugundan Fon’un esik deger getirisi olarak O/N
TRLIBOR’un getirisine yer verilmis Bilgi Rasyosu esik degerin giinliik getirileri iizerinden
hesaplanmustir.

(******) Esik degeri getirisinin gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans dénemine
denk gelen bilesik getirisinden diisik olmasi durumunda, O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi
kullanilmaktadir. Fon igin esik deger olarak belirlenen BIST-KYD 1 Aylik Kar Payr TL Endeksi +
%1,5’un performans dénemine denk gelen getirisi % 17.34 iken, O/N TRLIBOR’un 1 Ocak-31 Aralik
2019 donemine ait bilesik getirisi %23.45 oldugundan Fon’un esik deger getirisi olarak O/N
TRLIBOR’un getirisine yer verilmistir.

(******) Esik degeri getirisinin gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans dénemine

denk gelen bilesik getirisinden disik olmasi durumunda, O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi
kullanilmaktadir. Fon i¢in esik deger olarak belirlenen BIST-KYD 1 Aylik Kar Payir TL Endeksi +
%1,5’un performans dénemine denk gelen getirisi % 10.37 iken, O/N TRLIBOR un 1 Ocak 2020 -31
Aralik 2020 donemine ait bilesik getirisi %11.61 oldugundan Fon’un esik deger getirisi olarak O/N
TRLIBOR’un getirisine yer verilmistir.
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C.

C.L

C.2

C.3.

DiPNOTLAR
Sirketin Faaliyet Kapsam

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal giivenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
iizere, bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir saglayarak refah diizeylerinin
ylikseltilmesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen goniilliiliik esasina dayali bir
sistemdir.

Emeklilik yatirnm fonu; emeklilik icin 6denen katki paylarinin yatirima yonlendirildigi bir
yatirim fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfoy yonetim sirketlerince yonetilir.
Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne Odenen katki paylarmin degerlendirilmesi i¢in ve
isletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirim fonlarimin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

Fon portféyiiniin asgari % 50’sini Hazine ve Maliye Bakanligi’nca ihra¢ edilen TL cinsinden
gelir ortaklig1 senetlerine veya kira sertifikalarina, asgari %10 unu ise girisim sermayesi yatirim
fonu katilma paylarina, gayrimenkul yatirrm fonu katilma paylarina, Tirkiye Varlik Fonu
ve/veya altyapi projelerine yatirim amaci ile kurulmus sirketlerin ihrag ettigi sermaye piyasasi
araclarina yatirarak gelir elde etmeyi hedefler. Fon portfoyiiniin azami %40’1in1 TL cinsinden
katilma hesabinda yatirima yonlendirilir. Fon portfoyiiniin azami %30’unu ise TL cinsinden ve
borsada islem gormesi kaydiyla fon kullanicisi bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicist
yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira sertifikalarina, Borsa Istanbul
A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki ortaklik paylarina, pesin alinmasi ve fiziki
karsilig1 olmasi kaydiyla kiymetli madenlere, ipotek ve varlik teminathh menkul kiymetler ile
ipotek ve varliga dayali menkul kiymetlere ve vaad sozlesmelerine yatirilabilir. Kamu
tarafindan ihra¢ edilen faizsiz finansal enstriimanlar hari¢ olmak kaydi ile fon portfoyiine
thragemin/kurucunun icazet aldigi sermaye piyasasi araglari dahil edilir.

Fon portfoyiline almacak menkul kiymet se¢iminde ve sinirlamalarinda Emeklilik Yatirim
Fonlar1 Rehberi ve Emeklilik Yatirnm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Y 6netmelik’te belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur.

Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL Endeksi + %1,5°dir.

Fon’un 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle sona eren performans doneminde net donemsel getirisi
% 7.22, esik deger getirisi % 7.02 ve nispi getiri orani ise % 0.20 (% 7.22-% 7.02) olarak
gerceklesmistir.

Portfoyiin nispi getiri orani; performans donemi sonu itibar1 ile hesaplanan portfoyiin vergi
Oncesi getiri oranindan karsilagtirma oOlgiitiiniin getiri oraninin veya esik degerin ¢ikarilmasi
sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yilizdesel degerdir
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C.

DIPNOTLAR (Devami)

C.4. 1 Ocak-30 Haziran 2021 donemine ait yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamast:

C5

C.6.

D.1.
D.2.

Yonetmelik * Madde-19 Uyarinca Yapilan Ortalama Fon Portfoy

Faaliyet Giderleri DAL, 202 S A0 Degerine Orani

Yénetim Ucreti 8.036.871,77 0,420%
Ek Yénetim Ucreti (**) 1.268.930,84 0,066%
Saklama Ucreti 121.842,62 0,006%
Denetim Ucretleri 5.588,33 0,000%
Kurul Ucretleri 81.420,40 0,004%
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 36.857,31 0,002%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 43.813,74 0,002%
Toplam Giderler 8.326.394,17 0,436%

Ortalama Fon Portfoy Degeri

1.911.700.830,62

(*)  13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Emeklilik
Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik”

(**) 19.11.2012 tarihli 28462 sayili Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yo6netmelik’in “Kesintiler”
baglikli 22/K maddesinin 2. fikrasi kapsaminda Fon’un net getirisinin yonetmelikte ve Fon
Izahnamesinde belirtilen performans esigini asmasi sonucu 01.01.2021-30.06.2021 doénemi i¢in
1.268.930,84 TL Ek Yonetim Ucreti hesaplanmistir. EK Yonetim Ucreti Fon’un getiri
performansina gére giinliik olarak hesaplanmakta ve Fon’da karsilik ayrilmaktadir. lgili madde
kapsaminda yapilan bu kesinti Fon izahnamesinde ve Ictiiziigiinde belirtilen Fon Isletim Gider
Kesintisi ve Fon Toplam Gider Kesintisi’ne iligkin kontrollerde dikkate alinmamustir.

01 Ocak — 30 Haziran 2021 doneminde Fon’un igtiizilk ve izahnamesinde bir degisiklik

yasanmamigtir.

Emeklilik yatirim fonlar1 her tiirlii kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir,

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1 Ocak-30 Haziran 2021 dénemi i¢in Fon’un getirisinin standart sapmasi1 % 0.18’dir.

Fon, 02 Ocak 2018 tarihinde halka arz edilmistir, Fon’un kurulusundan itibaren getirisi

asagidaki gibidir:
Baslangic Tarihi 02 Ocak 2018
Bitis Tarihi 30 Haziran 2021
Gilin Sayisi 1275
Gerceklesen Getiri (%) 73.97




TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ZEM OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUMUNA ILIiSKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BIiLGiSI VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR (Devami)

D.3. SPK 52.1 sayili ilke kararina gore hazirlanan Briit Fon Getirisi:

1 Ocak — 30 Haziran 2021

Net Basit Getiri (Dénem sonu birim fiyat - Donem bas1 birim fiyat) / 7,22%
Dénem basi birim fiyat)

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 0,4365%
Azami Toplam Gider Oran1 (**) 0,4711%
Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Orani 0,0000%
Net Gider Orani (Gergeklesen fon toplam gider orani - Dénem iginde 0,44%
kurucu tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani)

Briit Getiri 7,65%
1 Ocak — 30 Haziran 2021 dénemi i¢in Kurucu tarafindan karsilik ayrilan, 0,00
fona iade edilecek agim tutart (TL) (***)

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil olmak {izere tim Fon giderleri, Fon muhasebesine
yansitilarak bulunan giderlerin Fon’un ortalama net varlik degerine bdliinmesi ile hesaplanmustir,

(**) Giin esasina gore yillik Fon Toplam Gider Kesintisi Oran1 izerinden 1 Ocak -30 Haziran 2021
sunum dénemi i¢in hesaplama yapilmistir,

(***) 13 Mart 2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Emeklilik Yatirnm Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y&netmelik”in 19, maddesi 3, bendinde “Fon
ictlizligiinde belirlenen giinliik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip asilmadig: sirket
tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilir, Bu kontrol, fon igtiiziigiinde yer alan yillik
kesinti oran1 ve o yil igin hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik degerine gore yapilir, Sirket
tarafindan her dénem sonunda yapilan kontrolde fon igtiiziigiinde belirlenen oranlarin agildiginin
tespiti halinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde sirketce fona iade edilir,”
denilmekte olup, 1 Ocak-30 Haziran 2021 dénemi i¢in hesaplanan agim tutar1 bulunmamaktadir.

D.4. Bilgi Rasyosu riske gore diizeltilmis getiri 6lciimiinde kullanilir, Performans Olgiitii
(Benchmark) getirisi iizerindeki portfoy getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakligina) orani
olarak hesaplanir,

Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2021 donemi i¢in hesaplanan bilgi rasyosu % 0.093’dur,
D.5. Fon ile ilgili tiim degisiklikler Emeklilik Sirketi’nin internet sitesinde ‘‘Kamuyu Siirekli

Bilgilendirme Formu’’ sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadir.



