TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ZEM OKS STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU
01.01.2021-30.06.2021

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 17.11.2017 42/422
Kurulusa Iliskin Kurul izni 22.11.2017 E.13058
Fon Ictiiziigii Tescili 27.11.2017 | 367945-2017
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilami | 01.12.2017 9464
izahname’nin Kurul tarafindan onaylandig: tarih 22.11.2017 E.13058
Fon Izahname Tescili 22.12.2017 | 425338-2017
izahname’nin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilani 28.12.2017 9483
Fon’un Halka Arz Tarihi 02.01.2018

Kurulus Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutari:

Fon, 20.06.2017 tarih 2016/30 sayili Hazine Mdistesarligi tarafindan cikarilan
Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslari Hakkinda Sektor
Duyurusu (2016/30) geredgince kurulmus olup, Kurucu tarafindan Fon‘a avans
verilmemistir. Fon’un halka arz tarihi 02.01.2018 olup, ilk fon alim emrinin
olustugu tarih 03.01.2018dir.

Fon Kurulu Uyeleri

Murat SUZER Fon Kurulu Baskani Tlrkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
Gokcen Yaman AKGUN Fon Kurulu Uyesi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Gurol Sami OZER Fon Kurulu Uyesi Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
Nesrin KAYGUN Fon Kurulu Uyesi Tlrkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

Fon Portfoy Yoneticileri

Gokcen Yaman AKGUN |Kenan TURAN Ozkan BALCI Cavit DEMIR
Serkan SEVIK Zuhal BAYAR Umit YAGIZ Oguzhan OZER
Ayse Seher AYDIN S.0zan DOGAN Muhammed TiRYAKI |Og§uz ZIDDIOGLU
Fatimet Tinemis Fatma Ozgll Avsar

SARIHAN MUMCUOGLU

Fon’'un Yatirim Stratejisi:

Fon portfoylinin asgari % 50’sini Hazine ve Maliye Bakanhgi'nca ihrag edilen TL
cinsinden borglanma araglarina, gelir ortakhdi senetlerine veya kira sertifikalarina,
asgari % 10’unu ise girisim sermayesi yatirnm fonu katilma paylarina, gayrimenkul
yatirm fonu katilma paylarina, Tuarkiye Varlik Fonu ve/veya altyapi projelerine
yatirnm amaci ile kurulmus sirketlerin ihrag ettigi sermaye piyasasi araglarina
yatirarak gelir elde etmeyi hedefler. Fon portféydnin azami %40’ TL cinsinden;
vadeli mevduata ve katilma hesabina, azami %?30’u ise ters repoya, Takasbank
ve/veya yurt ici organize para piyasasl islemlerine, TL cinsinden borsada islem
gérmesi kaydiyla bankalar veya yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna
sahip olan diger ihracggilar tarafindan ihrag edilen borglanma araglarina, TL



cinsinden borsada islem gérmesi kaydiyla fon kullanicisi bankalar olan veya kendisi
veya fon kullanicisi yatirnm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan
kira sertifikalarina, BIST 100 Endeksindeki, BIST Surdiralebilirdlik Endeksindeki ve
Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katiim endekslerindeki ortaklik
paylarina, altin ve diger kiymetli madenlere, yatinm fonu katilma paylarina, borsa
yatinm fonu katilma paylarina, yatinm ortakligi paylarina, ipotek ve varlik
teminath menkul kiymetlere, ipotede ve varliga dayali menkul kiymetlere, vaad
s6zlesmelerine yatirilabilir.

Fon’un Karsilastirma Olciitii:

Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1,5dir.

Fonda Donem iginde Meydana Gelen Dedgisiklikler:

01.01.2021-30.06.2021 déneminde Fon’un ictlzlk, izahname ve tanitim formunda
degisiklik yapiimamistir.

01.01.2021-30.06.2021 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlari:

1) 01.03.2021 tarih 2021/01-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi
tarafindan hazirlanan ve Fon Kurulu’na sunulan Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
Emeklilik Yatirnm Fonlarn 2020 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

2) 29.04.2021 tarih 2021/02-01 sayili fon kurulu toplantisinda; 17.04.2020 tarih
ve 3 sayil fon kurulu toplantisinda; Fon‘un bagimsiz denetim firmasi tarafindan
hazirlanan 01.01.2020 - 31.12.2020 ddénemine ait “Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetim Raporu” ile 31.12.2020 tarihli “Portfoy Dederi ve Net Varlik
Dederi Tablolarn” Fon Kurulu tarafindan goérev ve sorumluluk alaninda sahip
oldugu bilgiler cercevesinde incelenmistir.

Fon'un 01.01.2020 - 31.12.2020 doénemine ait yillik raporu ve ekleri
hazirlanmis ve onaylanmistir. Mevzuat uyarinca gerekli tUm bildirimlerin
yapilmasina karar verilmistir.

3) 10.06.2021 tarih 2021/03-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon’'un 2021 Yil
Bagimsiz Denetimine iliskin olarak " PwC Badimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Mdisavirlik A.S.” ile badimsiz denetim sozlesmesi
imzalanmasina karar verilmistir.

Doneme Ait Genel Degerlendirme
YURT DISI VE YURT ICi GELISMELER

Yaz aylariyla birlikte asilamada kat edilen mesafe ile Covid-19’un gesitli varyantlari
birlikte giindemde adirligini korurken, piyasalarda gozler yurtdisinda ABD verileri
ve FED’de, yurt iginde ise Merkez Bankasi (TCMB) agiklamalarinda. Son 2 aydaki
olumsuz hava Temmuz ile birlikte yerini bir miktar pozitiflige birakabilir.

Haziran ayinda asilanma orani artmaya devam etse de Delta varyanti sebebiyle
Avrupa’da vaka sayilari yeniden artmaya basladi. ABD’de vakalarin énemli bir
kismini delta varyanti olusturuyor, Israil yeniden maske takmaya basladi ve
sinirlarini agma planlarini erteledi, Avrupa Ingiltere’den gelen yolcular lzerinde
denetimleri artirdi, Avustralya’da Sydney’de 9 Temmuz’a kadar sokada cikma
yasadi ilan edildi. Dolayisiyla temmuz ayinda piyasalarda yeniden delta varyantina



bagl virts endiselerinin hakim olacagi sdylenebilir. Stratejistler asilama oranlarinin
gelisen Ulke para birimlerinin ayrismasinda kilit rol oynayacadi gorislinde.

ABD Merkez Bankasi FED, Haziran ayinda beklentilere paralel olarak federal
fonlama faizinde degdisiklige gitmedi, nokta grafiklerde 2023 yili sonuna kadar iki
faiz artist 6ngorildd. FED'in 2021 yihina iliskin  blyime beklentilerindeki
glincellemesi ve faiz artinminin beklenenden erken gergeklesecedi ihtimali ile
piyasalarda risk istahini bozdu. Temmuz ayinda ana gindem maddesi 15-16
Haziran tarihlerinde gergeklestirilen FED toplantisina ait tutanaklar olacak; varhk
alimlarinin ne zaman, ne hizda ve nasil azaltimaya baslanacagina iliskin FED
Uyelerinin dederlendirmeleri incelenecek. Ayni zamanda Uyelerin “gecici” olarak
nitelendirilen enflasyona iliskin gérisleri de yakindan takip edilecek. Ote yandan
son 1 ayda 90°'dan 92.0 seviyesi Ulzerine ylkselen ve yerlesen dolar endeksi
goérinimu ise riskin varligini hissettiriyor. Tahvil faizlerinde 6zellikle uzun vadeli
tarafta gerileme siriyor.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), faiz oranlarinda ve Pandemi Acil Varlik Alm
Programi'nin (PEPP) toplam buyldkliginde degisiklik yapmadi. Net varlk
alimlarinin  Mart 2022've vya da pandemi bitene kadar devam edecedi
ongorilirken, gelecek ceyrekte alimlarin hizlanmasinin beklendigi de ifade
edilmisti. 8 Temmuz persembe gunkd ECB tutanaklan ayhk tahvil alimindaki
"onemli 6lglide daha yilksek bir hizda" ifadesinin gerekgeleri acisindan 6nemli
olacaktir.

Yurt ici tarafta vaka sayilarinin hizla gerilemesiyle 1 Temmuz’dan itibariyle sokaga
cikma kisitlamalarin kaldirilacadi agiklandi. Cumhurbaskanligi Kabinesi‘nce salginin
seyri, asilama calismalari, turizm sezonu ve Kurban Bayrami’na donuk tedbirlerin
ele alinmasi planlaniyor. Makro veri tarafinda 2021 yili Haziran ayinda TUFE bir
onceki aya gore %1,94, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %17,53 oraninda artis
gergeklesti. Béylece TUFE Mayis 2019 sonrasi en yiiksek seviyesine cikti. Cekirdek
enflasyondaki artis ise tahminlerden daha kuvvetli oldu. UFE'nin yillik
enflasyonunun yilkselen emtia fiyatlari ve TL'deki deder kaybi etkileriyle %43’e
cikmasi, Uretim maliyetlerindeki belirgin artisin devam ettigini gosteriyor. Yillik
TUFE ve UFE enflasyonlan arasindaki farkin 25 puan ile en yiiksek seviyesine
cikmasi, énimizdeki dénemde TUFE’ye iliskin yukari yoénli risklerin giiclendidine
isaret ediyor. TCMB Baskani Sahap Kavcioglu ise yatinmcilarla gergeklestirdigi
toplantida, Nisan Enflasyon Raporu tahmin patikasindaki belirgin diststn Gglncl
ceyredin sonu, dordlincl ceyredin basi gibi olacagi beklentisini dile getirdi.

Yilin 2.yarisinda asilama gelismeleri ve virlistin farkh varyantlarinin seyri ile
bunlarin paralelinde sosyal hayatin ve makro iktisadi gérinimdn toparlanma
ivmesine yodunlasilacak. 2021 vyilinin ilk aylarindan sonra 6ne c¢ikan baski
unsurlarinin piyasalardaki etkilerine goére daha pozitif ya da daha negatif
goérinumler olusabilir.

FINANSAL PIYASALAR

Turkiye ile Cin arasinda 2,4 milyar USD'lik bir swap anlasmasina ek olarak 3,6
milyar Dolar'ik yeni bir swap anlasmasi imzalandigi duyuruldu. Boéylece iki Ulke
arasindaki swap anlagsmasinin tutan toplamda 6 milyar Dolar’a ulasti. TCMB, Tlrk
lirasi zorunlu karsiliklarin déviz cinsinden tesis edilmesi imkani azami oranini
%?20'den %10'a duslrdid, doviz cinsinden mevduat ve katilim fonuna uygulanan
zorunlu karsilik oranlarini ise tim vade dilimlerinde 200 baz puan artirdi. Bu karar
ile TCMB'nin TL mevduati tesvik etmeye calistigini distnlyor ve mevduat
faizlerinde hafif ylikselis bekliyoruz.



BIST 100 endeksi Haziran ayinda negatif seyir izlerken, yilin ilk yarisinda %8.2
kayip yasadi.10 yillik tahvilin getirisi %17,0’e kadar gevsedikten sonra %17,70
seviyesinde yiikseldi. Ulke risk primi 20 baz puan diiserek 383 seviyesine geriledi.
Eurobond tarafinda ise risk priminin dismesiyle bonolar primli olarak ayi geride
birakti. BIST tarafinda Temmuz ayinda hem BDDK'nin makro ihtiyati tedbirlerin,
TCMB'nin zorunlu karsilik uygulamasina iliskin degisiklik kararinin, Rusya'dan
Turkiye'ye direkt uguslarin baslamasi ve Fed'in son toplantisinin yansimalarinin
beklentilere nasil yansiyacadi kritik 6nem tasiyor.

Kirilganliklarin fiyatlandigi yilin ilk 6 ayindan sonra, 2021 yilinin sonuna kadar y6n
arayisi ve pandemi kosullarinin ortadan kalkmasina yoénelik pozitif haber
beklentileri genel olarak finansal varliklarda belirleyici olacak. Jeopolitik konular ve
piyasalardaki risk istahi da yine ayni 6nemde olacak.

Doneme Ait Fon Portfoy islemleri

30.06.2021 tarihi itibari ile 690.275.973 TL net varlik dederine ve 0.016367 TL
birim fon fiyatina ulasmistir. Fon portféyld %52.51 devlet tahvili, %2.72 ortaklik
payl, %0.81 varliga dayali menkul kiymet, %11.81 6zel sektér borglanma araglari,
%0.07 Takasbank para piyasasi islemi, %?3.47 vadeli mevduat, %4.88 katilma
hesabi, %18.10 gayrimenkul & girisim sermayesi yatinm fonu katilma pay! ve
%5.63 borsa yatinm fonu katilma payindan olusmaktadir.

Ocak- Haziran 2021 déneminde Fon adina tlUrev piyasalarda pozisyon agilmamistir.

Fon’un tahvil, bono, kira sertifikasi, hisse senedi vb. gibi menkul kiymet alim-satim
islemleri T.C. Ziraat Bankasi A.S., T. Halk Bankas! A.S., T. Vakiflar Bankasi T.A.O.,
Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S., Halk Yatinm Menkul Degerler A.S., Is Yatirm
Menkul Dederler A.S. ve Vakif Yatinm Menkul Dederler A.S. aracilik etmektedir.
Fon’a ait kiymetler Takasbank’taki fon deposunda saklanmaktadir.

Fon fiyati ve portfoy yapisi ile ilgili bilgiler www.turkiyehayatemeklilik.com.tr
sitesinde her gin yayinlanmaktadir.

FONUN PERFORMANS BiLGIiLERi

30.06.2021 tarihi itibariyle fonun birim fiyati 0.016367 TL olarak gerceklesmistir.
01.01.2021-30.06.2021 tarihleri arasi fonun getirisi %5.92 ve fonun esik degerinin
getirisi %9.29 olarak gerceklesmistir. Mevzuat geredi Fon’un esik dederinin getirisi
TLREF Endeksinin performans donemine denk gelen getirisinden distk oldugundan
performans 0Olgltl olarak esik deger TLREF Endeksi getirisi kullaniimistir.

Murat SUZER
Fon Kurulu Baskani

Gokgen Yaman AKGUN Gurol Sami OZER Nesrin KAY(VSUN
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi


http://www.turkiyehayatemeklilik.com.tr/

