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AK PORTFQY SERBEST (DOViZ) FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLiSKiN RAPOR

Ak Portfoy Serbest (Doviz) Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait ekteki performans
sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayih Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm
Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer
alan performans sunug standartlarna iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriig olugturulmanmustr.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2021 d6nemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’’'na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirli kapsaml bagimsiz denetime tabi tutulmamsgtir.
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Ak Portfdy Serbest (Déviz) Fon'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 02.01.2017

30.06.2021 tari ariyla

Fon Toplam Degeri 197.623.475
Birim Pay Degeri (TRL) 10,662276
Yatinmai Sayisi 46
Tedavil Orani (%) 9,27%

Portfoy Da

Borglanma Araglar 99,60%
- Ozel Sektér Borglanma Araglari 98,46%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 1,14%
Vadeli Mevduat 0,40%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci

idil SAZER

Fon toplam degerinin en az %80’i oraninda déviz ve d6viz cinsi varliklara yatirnm

yaparak doviz bazinda getiri yaratmay: hedefleyecektir. Bu kapsamda Fon toplam  garg zZKAPTAN
degerinin agirlikh kismi devamli olarak Amerikan Dolari (USD) cinsinden kamu

ve/veya 6zel sektor dis borglanma araglarina (eurobond) yatirilir ve fon orta vadeli Hasan Basri TARMAN

eurobondlara yatirim yapmayi hedefler. .
Bulut OZER

En Az Alinabilir Pay Adedi : 250.000 Adet Mehmet Sinan VEZIROGLU

Okan ERCAN

Yatinm Stratejisi

Fon’un yatinm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80'i oraninda déviz ve doviz cinsi varliklara yatinm yaparak
ddviz bazinda getiri yaratmay! hedefleyecektir. Bu kapsamda Fon toplam degderinin agirlikli kismi devamli olarak
Amerikan Dolari (USD) cinsinden kamu ve/veya 6zel sektor dis borglanma araglarina (eurobond) yatirilir ve fon orta
vadeli eurobondlara yatirim yapmayi hedefler. Bu hedefe ulasmak igin makroekonomik ve finansal verileri analiz
ederek olusturulan 6ngériler dogrultusunda yonlii ve/veya mutlak getiri saglayabilecek yatinmlar yapilacaktir.
Yatinm kararlari alinirken; gelecege yonelik faiz beklentileri, spread analizleri, risk/getiri degerlendirmeleri, ve
durasyon ve konveksite gibi temel faktorler 6ne gikar. Durasyon, bir tahvilin geri 6deme dénemi sonuna kadar
gegirdigi ortalama zaman olup, tahvil fiyatinin faiz degisimlerinden ne dlglide degisecegini tahmin eden ve piyasa
riskini yansitan en 6nemli etkendir. Konveksite ise tahvil fiyati ile faiz seviyeleri arasindaki dogrusal olmayan iligkiyi
Olger ve diger kosullar ayni iken yiiksek konveksiteli tahviller tercih nedenidir. Piyasadaki anomaliler, ek getiri
olanagi sunabilecek yatinmlar ve potansiyel al-sat firsatlari da degerlendirilerek fona ekstra katki saglanmaya
gayret edilecektir. Faiz 6ngorileri temelinde, portfoy vadesi ve varlik dagiliminin dinamik bir sekilde yonetilmesiyle
piyasadaki doviz cinsi getirilerden maksimum o&lglide faydalanmaya caligilacaktir.Fon‘unun portféytndeki varliklar
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtiizigline uygun olarak segilir ve fon portfoyl yonetici
tarafindan ictiiziigiin 5. md. ve Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'ne (I11-52.1)
uygun olarak yonetilir.

Yatinim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve
dovize endeksli finansal araglara dayal tirev sézlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakiik payi fiyatlari
ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur
Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik pay: dahil
edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin
maruz kalacagi zarar olasiigini ifade etmektedir. 2) Kargi Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde déniistiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiigidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlu tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ile baslangig
yatinminin (izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatall ya
da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de
olabilir.6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirnm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi
risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni
anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli
iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katiima paylarinin satildigi dsnemden sonra mevzuatta
ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) ihraggi Riski: Fon
portféyline alinan varliklarin ihraggisinin yiikimldliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Yapilandirimis Yatinim Araglari Riski: Yapilandirilmis yatirm araglarina yapilan yatirimin
beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi
mumkiindir. Yapilandirnimig yatinm araglarinin dayanak varliklar izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif
olmasi halinde, yatirmci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangig degerinin
altina diigebilir. Yapilandirimis yatirnm araglarina yatirim yapiimasi halinde kars taraf riski de mevcuttur. Yatinmci, yapilandiriimis
yatinm araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dlglisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiriimis
yatinm araglarinda yatirimailar ihragginin deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggi kurumun yapilandirimis yatirm
araclarindan kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz
piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari yapilandiriimig yatirim araglari igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa
yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandiriimis yatinm araglarinin likidite riski tst seviyededir.11) Risk tanimlamalari Kurul
diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gézden gegirilir ve énemli gelismelere paralel olarak giincellenir.



B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS

[ HEBY Portfdyiin Zaman
Orani (%) icinde Standart
(UFE) (*) Sapmasi (%) (**)

Esik Degerin Standart
Sapmasi (%) (**)

Toplam Esik Deger
Getiri (%) Getirisi (%)

Bilgi
Rasyosu

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Portféyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

2017 10,458% 4,540% 10,553% 0,500% 0,6209%
2018 30,905% 44,084% 33,639% 1,162% 1,7559%
2019 25,501% 15,215% 7,363% 0,593% 0,8000%
2020 32,440% 25,989% 25,148% 0,696% 0,7609%
2021 (***) 20,721% 17,535% 22,044% 1,042% 1,1904%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki gtinliik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

(***) Tlgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

0,0297
-0,0260
0,0326
0,0459

0,0840

GEGMiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

123.412.592,20
223.947.467,28
249.047.010,85
163.702.397,02

197.623.474,50



C. DIPNOTLAR

1) Ak Portfdy Yénetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmig bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S./nin %100oraninda
istirakidir.Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portféylerimiisterilerle portféy yénetim
sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portféyyoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci
yatinnm fonlari, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzerigirisimlerin portféylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde
ydnetmektedir. 30.06.2021 tarihi itibariyle 60 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 68 adet Yatinm Fonuve 14 adet Anapara Korumali Yatinm Fonu ydnetmektedir. Ak Portfoy
Yonetimi A.S. 30.06.2021 tarihi itibariyle toplam 68.5 Milyar TL y6netmektedir.Genis yatirim evreni ile portfdy yonetim siireglerinde varlik gesitlemesine 6nem veren, risk
yonetimini 6n planda tutan, tanimlanmig kurallara bagli yatirim stratejisi dogrultusunda faaliyet gosteren kurum; kollektif yatinim Uriinleri ve bireysel portfdy yonetiminde
risk getiri optimizayonuna uygun portfdy yonetimi gergeklestirir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirima riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bdliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2021 - 30.06.2021 déneminde net %20,72 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %17,54 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%3,19 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Dederinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile adirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgltliniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portféy Degerine

1.01.2021 - 30.06.2021 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,398200% 703.227,70
Denetim Ucreti Giderleri 0,002360% 4.166,98
Saklama Ucreti Giderleri 0,038581% 68.135,12
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000000% 0,00
Kurul Kayit Ucreti 0,010804% 19.080,40
Diger Faaliyet Giderleri 0,005725% 10.110,93
Toplam Faaliyet Giderleri 804.721,13

Ortalama Fon Toplam Degeri 176.601.527,08

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,455671%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

13.02.2017-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat USD (TL)

6) Yatinnm fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim doénemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

10.02.2017 - 10.02.2017
13.02.2017 - 29.12.2017
2.01.2018 - 31.12.2018
2.01.2019 - 31.12.2019
2.01.2020 - 31.12.2020

4.01.2021 - 30.06.2021

0,00%
10,46%
30,91%
25,50%
32,44%

20,72%

0,00%
11,36%
32,00%
26,56%
33,53%

21,18%

0,00%
4,54%
44,08%
15,22%
25,99%

17,54%

0,00%
5,92%
-13,18%
10,29%
6,45%

3,19%

2) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilagtirma 6lgitti / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Glnltk verilerden hareketle hesaplanmigtir)

Y Stand Stan
Sapm Sap

2017 10,46% 0,50% 4,54% 0,62%
2018 30,91% 1,16% 44,08% 1,76%
2019 25,50% 0,59% 15,22% 0,80%
2020 32,44% 0,70% 25,99% 0,76%
2021 20,72% 1,04% 17,54% 1,19%

31.12.2020 - 30.06.2021 Donem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI

BIST 30 ENDEKSI

BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI

BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI

BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI

BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI

BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI

BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI

BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI

BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI

BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalar Endeksi
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL)
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi
Katilim 50 Endeksi

BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA
BIST-KYD Eurobond USD (TL)

BIST-KYD Eurobond EUR (TL)

Dolar Kuru

Euro Kuru

-5,72%
-8,06%
9,28%
7,44%
7,31%
5,82%
3,20%
-0,33%
-10,60%
8,44%
10,43%
5,68%
8,79%
8,32%
6,27%
-8,63%
8,79%
15,42%
13,40%
16,99%
13,26%



