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Ara Dönem Finansal Bilgilere İlişkin Sınırlı Denetim Raporu

Maxis Girişim Sermayesi Portföy Yönetimi A.Ş. Genel Kurulu’na;

Giriş

Maxis Girişim Sermayesi Portföy Yönetimi A.Ş. Yenilikçi Girişim Sermayesi Yatırım Fonu’nun
(üFon)nun 30 Haziran 2021 tarihii ilişikteki ara dönem finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona
eren altı aylık ara hesap dönemine ait; kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosunun, toplam
değer/net varlık değeri değişim tablosunun ve nakit akış tablosu ile önemli muhasebe politikalarının
özetinin ve diğer açıklayıcı dipnotlarının sınırlı denetimini yürütmüş bulunuyoruz. Kurucu yönetimi, söz
konusu ara dönem finansal tablosunun Yatırım Fonlarının Finansal Raporlama Esaslarına ilişkin Tebliğ
(11-14.2) (Tebliğ”) çerçevesinde Sermaye Piyasası Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar
ile düzenlenmeyen konularda Türkiye Muhasebe Standardı 34 “Ara dönem Finansal Raporlama
Standardı’ hükümlerini içeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatı”na uygun olarak
hazırlanmasından ve gerçeğe uygun bir biçimde sunumundan sorumludur. Sorumluluğumuz, yaptığımız
sınırlı denetime dayanarak söz konusu ara dönem finansal tablolara ilişkin bir sonuç bildirmektir.

Sınırlı Denetimin Kapsamı

Yaptığımız sınırlı denetim, Sınırlı Bağımsız Denetim Standardı (SBDS) 2410 “Ara Dönem Finansal
Bilgilerin, lşletmenin Yıllık Finansal Tablolarının Bağımsız Denetimini Yürüten Denetçi Tarafından Sınırlı
Bağımsız Denetimi”ne uygun olarak yürütülmüştür. Ara dönem finansal bilgilere ilişkin sınırlı denetim,
başta finans ve muhasebe konularından sorumlu kişiler olmak üzere ilgili kişilerin sorgulanması ve
analitik prosedürler ile diğer sınırlı denetim prosedürlerinin uygulanmasından oluşur. Ara dönem linansal
bilgilerin sınırlı denetiminin kapsamı; Bağımsız Denetim Standartlarına uygun olarak yapılan ve amacı
finansal tablolar hakkında bir görüş bildirmek olan bağımsız denetimin kapsamına kıyasla önemli ölçüde
dardır. Sonuç olarak ara dönem finansal bilgilerin sınırlı denetimi, denetim şirketinin, bir bağımsız
denetimde belirlenebilecek tüm önemli hususlara vakıf olabileceğine ilişkin bir güvence
sağlamamaktadır. Bu sebeple, bir bağımsız denetim görüşü bildirmemekteyiz.

Sonuç

Sınırlı denetimimize göre ilişikteki ara dönem finansal tabloların, Fonun 30 Haziran 2021 tarihi itibarıyla
finansal durumunun, finansal performansının ve aynı tarihte sona eren altı aylık döneme ilişkin nakit
akışlarının SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatı’na uygun olarak, tüm önemli yönleriyle
gerçeğe uygun bir biçimde sunmadığı kanaatine varmamıza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
çekmemiştir.

30 Temmuz 2021
Istanbul, Türkiye

Mali Müşavirlik Anonim ŞirketiG
Young Global Limited

Ali

A member firm al Emet 8 vnung Gıabaı Limited
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Sınırlı Denetim’den Geçmiş  
30 Haziran 2021 Tarihli Finansal Durum Tablosu   
(Tüm tutarlar, Türk Lirası (‘’TL’’) olarak gösterilmiştir.) 

 

Takip eden dipnotlar bu finansal tabloların ayrılmaz bir parçasıdır. 
 

(4) 

 

  
Sınırlı 

incelemeden 
geçmiş 

Bağımsız 
Denetimden 

geçmiş 

  
Dipnot 30 Haziran 31 Aralık 

referansları 2021 2020 

       
Varlıklar      
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 10.731.629 13.750.839 
Cari Dönem Vergisi İle İlgili Varlıklar 6 128.637 110.642 
Finansal Varlıklar 7 21.883.209 18.799.722 
     

 

Toplam Varlıklar (A)   32.743.475 32.661.203 

     
 

Yükümlülükler    
 

İlişkili Taraflara Borçlar 4 (525.000) (525.000) 
    

 

Toplam Yükümlülükler (Toplam Değeri/Net Varlık 
Değeri Hariç) (B) 

 
4 

 
(525.000) 

 
(525.000) 

     
 

Toplam Değeri/Net Varlık Değeri (A-B)   32.218.475 32.136.203 
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1 Ocak 2021  - 30 Haziran 2021 Dönemine Ait Kar veya Zarar ve Diğer Kapsamlı Gelir Tablosu   
(Tüm tutarlar, Türk Lirası (‘’TL’’) olarak gösterilmiştir.) 

 
 

Takip eden dipnotlar bu finansal tabloların ayrılmaz bir parçasıdır. 
 

(5) 

 

  
Sınırlı 

incelemeden 
geçmiş 

Sınırlı  
incelemeden 

geçmiş 

  

Dipnot 1 Ocak 2021 1 Ocak 2020- 

referansları 30 Haziran 2021 30 Haziran 2020 

     

       
KAR VEYA ZARAR KISMI      
Faiz Gelirleri 12 356.713 108.165 
Temettü Gelirleri   - - 
Finansal Varlık ve Yükümlülüklere İlişkin 
Gerçekleşmiş Kar/Zarar 12 

 
- 10.865 

Finansal Varlık ve Yükümlülüklere İlişkin 
Gerçekleşmemiş Kar/Zarar 

  
12 

 
1.095.833 37.103 

Net Yabancı Para Çevrim Farkı 
Gelirleri/Giderleri 

  
 

- 
Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler    - 
Esas Faaliyet Gelirleri   1.452.546 156.133 
Yönetim Ücretleri 4,14 (1.000.000) (1.000.000) 
Performans Ücretleri   - - 
Saklama Ücretleri   (25.303) (25.235) 
Denetim Ücretleri   (18.656) (50.150) 
Danışmanlık Ücretleri   (180.750) (76.798) 
Kurul Ücretleri   - - 
Komisyon ve Diğer İşlem Ücretleri  (14.555) (18.306) 
Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler 8,13 (131.010) (126.477) 
Esas Faaliyet Giderleri   (1.370.274) (1.296.966) 
Esas Faaliyet Kar/Zararı   82.272 (1.140.833) 
Finansman Giderleri    

 

Net Dönem Karı/Zararı (A)   82.272 (1.140.833) 
Geçmiş Yıllar Karı /Zararı   - 
DİĞER KAPSAMLI GELİR KISMI   - - 
Kar veya Zararda Yeniden 
Sınıflandırılmayacaklar 

  
 

-                      -    
Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılacaklar   -                      -    
Diğer Kapsamlı Gelir (B)   -                      -    
       

TOPLAM DEĞERDE/NET VARLIK 
DEĞERİNDE ARTIŞ/AZALIŞ (A+B) 

  
82.272 (1.140.833) 
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Takip eden dipnotlar bu finansal tabloların ayrılmaz bir parçasıdır. 
 

(6) 

 

  
Sınırlı incelemeden 

geçmiş 
Sınırlı  

incelemeden 
geçmiş 

  
Dipnot 

referansları 

30 Haziran 30 Haziran 

2021 2020 

       

Toplam Değeri/Net Varlık Değeri 
(Dönem Başı) 

  
 

32.136.203 
 

14.130.840 

     
 

Toplam Değerinde/Net Varlık Değerinde 
Artış/Azalış 

  
 

82.272  
 

(1.140.833) 
Katılma Payı İhraç Tutarı (+)   - - 
Katılma Payı İade Tutarı (-)   - - 
     

 

Toplam Değeri/Net Varlık Değeri 
(Dönem Sonu) 

10 
 

32.218.475 
 

12.990.007 
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Takip eden dipnotlar bu finansal tabloların ayrılmaz bir parçasıdır. 
 

(7) 

 

  
Sınırlı 

incelemeden 
geçmiş 

Sınırlı  
incelemeden 

geçmiş 

  

Dipnot 1 Ocak 2021 1 Ocak 2020 

referansları 
30 Haziran 

2021 
30 Haziran 

2020 

       
A. İşletme Faaliyetlerinden Nakit Akışları    (3.020.043) (3.493.043) 
Net Dönem Karı/Zararı    82.272  (1.140.833) 
Net Dönem Karı/Zararı Mutabakatı ile İlgili 
Düzeltmeler 

  
(357.546) 

 
(108.165) 

Değer Düşüklüğü/İptali ile İlgili Düzeltmeler   - - 
Karşılıklar ile İlgili Düzeltmeler   - - 
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile İlgili Düzeltmeler 12       (356.713) (108.165) 
Gerçekleşmemiş Yabancı Para Çevirim Farkları ile 
İlgili Düzeltmeler 

  
- - 

Gerçeğe Uygun Değer Kayıpları/Kazançları ile İlgili 
Düzeltmeler 

  
- - 

Kar/Zarar Mutabakatı ile İlgili Diğer Düzeltmeler                (833) - 
İşletme Sermayesinde Gerçekleşen Değişimler   (3.101.482) (2.352.209) 
Teminat Olarak Tutulan Nakit ve Nakit Benzerlerindeki 
Değişim 

  
- - 

Finansal Varlıklardaki Değişim   (3.083.487) (2.335.739) 
Alacaklardaki Artış/Azalışla İlgili Düzeltmeler   (17.995) (16.470)  
Borçlardaki Artış/Azalışla İlgili Düzeltmeler  - - 
İşletme Sermayesinde Gerçekleşen Diğer 
Artış/Azalışla İlgili 

  
- - 

Düzeltmeler   - - 
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akışları  (3.376.756) (3.601.207) 
Alınan Temettü   - - 
Alınan Faiz  356.713   108.164  
Faiz Ödemeleri   - - 
Diğer Nakit Girişleri/Çıkışları     
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akışları  - - 
Katılma Payı İhraçlarından Elde Edilen Nakit   - - 
Katılma Payı İadeleri İçin Ödenen Nakit   - - 
Kredi Ödemeleri   - - 
Faiz Ödemeleri   - - 
Alınan Krediler   - - 
Diğer Nakit Girişleri/Çıkışları   - - 
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akışları   - - 
Yabancı Para Çevrim Farklarının Etkisinden Önce 
Nakit ve Nakit 

  
(3.020.043) (3.493.043)  

Benzerlerindeki Net Artış/Azalış (A+B)   
 

C. Yabancı Para Çevrim Farklarının Nakit ve Nakit 
Benzerleri 

  
- - 

Üzerindeki Etkisi   - - 
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artış/Azalış (A+B+C)   (3.020.043) (3.493.043) 
D. Dönem Başı Nakit ve Nakit Benzerleri  4 13.750.315 5.983.578 
Dönem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 10.730.272 2.490.535 
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(8) 

1. Fon hakkında genel bilgiler 
 
Maxis Girişim Sermayesi Portföy Yönetimi A.Ş. Yenilikçi Girişim Sermayesi Yatırım Fonu (“Fon’’ veya 

‘’Şirket”), Maxis Girişim Sermayesi Portföy Yönetimi A.Ş. tarafından yönetilmektedir. 

Maxis Girişim Sermayesi Portföy Yönetimi A.Ş. tarafından Sermaye Piyasası Kanunu'nun Girişim 

Sermayesi Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliği’ne dayanılarak nitelikli yatırımcılardan katılma payı 

karşılığında toplanan para ya da iştirak paylarıyla, pay sahipleri hesabına, inançlı mülkiyet esaslarına 

göre, üçüncü fıkrada belirtilen varlık ve işlemlerden oluşan portföyü işletmek amacıyla Kurul’un 17 Eylül 

2018 /12233903-320.01.01-E.9718 tarih ve sayılı yazı ile Maxis Girişim Sermayesi Portföy Yönetimi 

A.Ş. Yenilikçi Girişim sermayesi Yatırım Fonu kurulmuştur. 

Fon Kurucusu, Yöneticisi ve Saklayıcı Kurum ile ilgili bilgiler aşağıdaki gibidir: 
 
Kurucu ve Yönetici: 
 
Maxis Girişim Sermayesi Portföy Yönetimi A.Ş. 
İş Kuleleri Kule:2 Kat:2, 34330 Levent/ İstanbul 
 
Saklayıcı Kuruluş: 
 
Türkiye İş Bankası A.Ş.  
İş Kuleleri Kule:1, 34330 Levent/ İstanbul 
 
2. Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar 
  
2.1  Sunuma İlişkin Temel Esaslar 

  
Uygulanan muhasebe standartları 

 
SPK, 28 Şubat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayımlanan, XI/6 numaralı tebliği ve bu tebliğe değişiklik 
getiren 19 Aralık 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebliğler ile Menkul Kıymetler Yatırım Fonları tarafından 
1 Ocak 1990 tarihinden başlayarak düzenlenecek mali tablo ve raporların hazırlanıp sunulmasına ilişkin 
ilke ve kuralları belirlemişti. 30 Aralık 2013 tarihli ve 28867 (Mükerrer) sayılı Resmi Gazete’de 
yayımlanan “Yatırım Fonlarının Finansal Raporlama Esaslarına İlişkin Tebliği” (II-14.2) (Tebliğ) ile 31 
Aralık 2013 tarihinde yürürlüğe girmek üzere yatırım fonlarının finansal tablolarının hazırlanmasında 
Türkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarının (TMS) esas alınması hüküm altına alınmış ve 
finansal rapor tanımı yapılarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanları ve portföy raporları 
alınmıştır. Fiyat raporları ve portföy dağılım raporlarından oluşan portföy raporları, fon portföylerinde yer 
alan varlıkların değerlenmesine ve değerlemeler sonucunda hesaplanan fon portföy ve toplam 
değerlerine ilişkin bilgileri içeren raporlar olarak düzenlenmiştir. Ayrıca SPK sözkonusu finansal 
tablolara ilişkin olarak tablo ve dipnot formatlarını yayımlamıştır. 
 
Uygunluk Beyanı  
 
Fon, finansal tablolarını Kamu Gözetim Kurumu tarafından yayınlanan Türkiye Muhasebe Standartlarına 
ve Sermaye Piyasası Kurulu (SPK) tarafından 30 Aralık 2013 tarihli ve 28867 (Mükerrer) sayılı Resmi 
Gazete’de yayımlanan “Yatırım Fonlarının Finansal Raporlama Esaslarına İlişkin Tebliği” (II-14.2) 
yayımlanan Yatırım Fonlarının Finansal Raporlama Esaslarına İlişkin Tebliği’ne uygun olarak 
hazırlamaktadır.  Finansal tablolar, gerçeğe uygun değerleri ile yansıtılan finansal varlıklar, haricinde 
maliyet esası baz alınarak TL olarak hazırlanmıştır.  
 
30 Haziran 2021 tarihi itibariyle finansal tablolar yayımlanmak üzere 30 Temmuz 2021 tarihinde Kurucu 
Yönetim Kurulu tarafından onaylanmıştır. 
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2.2 Yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar 
 
30 Haziran 2021 tarihi itibariyle sona eren hesap dönemine ait finansal tabloların hazırlanmasında esas 
alınan muhasebe politikaları aşağıda özetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle geçerli yeni ve değiştirilmiş 
TFRS standartları ve TFRYK yorumları dışında önceki yılda kullanılanlar ile tutarlı olarak uygulanmıştır. 
Bu standartların ve yorumların Şirket’in mali durumu ve performansı üzerindeki etkileri ilgili paragraflarda 
açıklanmıştır. 
 
i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren geçerli olan yeni standart, değişiklik ve yorumlar 
 
Gösterge Faiz Oranı Reformu – 2. Aşama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da 
Yapılan Değişiklikler 
 
Aralık 2020’de KGK, gösterge faiz oranının (IBOR) alternatif referans faiz oranı ile değiştirilmesinin 
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adına geçici muafiyetleri ortaya koyan Gösterge Faiz 
Oranı Reformu – Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Değişikliklerini yayınlamıştır. 
İşletmeler bu değişiklikleri 1 Ocak 2021’de veya sonrasında başlayan yıllık hesap dönemlerinde 
uygulayacaktır. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Değişiklikler aşağıdaki konuları kapsamaktadır:  
 

IBOR reformunun bir sonucu olarak sözleşmeye dayalı nakit akışlarını belirleme esasındaki 

değişiklikler için kolaylaştırıcı uygulama 

 

Değişiklikler, sözleşmeye bağlı değişikliklerin veya reformun doğrudan gerektirdiği nakit akışlarındaki 

değişikliklerin, piyasa faiz oranındaki bir harekete eşdeğer değişken faiz oranındaki değişiklikler olarak 

değerlendirilmesi için kolaylaştırıcı bir uygulama içerir. Bu kolaylaştırıcı uygulama kapsamında finansal 

araçlar için geçerli olan faiz oranlarının, faiz oranı reformu sonucunda değişmesi halinde söz konusu 

durumun bir finansal tablo dışı bırakma ya da sözleşme değişikliği olarak kabul edilmemesi; bunun yerine 

nakit akışlarının finansal aracın orijinal faiz oranları kullanılarak belirlenmeye devam edilmesi 

öngörülmektedir.  

 

Kolaylaştırıcı uygulama, TFRS 9 Finansal Araçlar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araçlar: 
Sınıflandırma ve Ölçme) standardından muafiyet sağlayarak TFRS 4 Sigorta Sözleşmeleri Standardını 
uygulayan şirketler ve IBOR Reformu kaynaklı kiralama değişikleri için TFRS 16 Kiralamalar standardı 
uygulaması için zorunludur. 
 

Riskten korunma Muhasebesi ilişkisinin sonlandırılmasına ilişkin imtiyazlar 

- Değişiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve 
dokümantasyonundaki revizyonların, riskten korunma ilişkisini sonlandırılmadan yapılmasına 
izin vermektedir. 

- Nakit akış riskinden korunma fonundaki birikmiş tutarın alternatif referans faiz oranına dayandığı 
varsayılır. 

- Şirketler, alternatif faiz oranı geçiş sürecinde, TMS 39 uyarınca geriye dönük etkinlik testlerinin 
değerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma ilişkisi nezdinde birikmiş gerçeğe uygun 
değer değişimlerini sıfırlama yoluna gidebilir. 

- Değişiklikler, gruplama yaklaşımına konu olarak belirlenmiş kalemlerin (örneğin makro riskten 
korunma stratejisinin parçası olanlar) IBOR reformunun gerektirdiği revizeler nedeniyle 
değiştirilmesine ilişkin muafiyet sağlamaktadır. İlgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin 
korunmasına ve sonlandırılmadan devam etmesine olanak sağlamaktadır. 

- Şirketler, alternatif faiz oranı geçiş sürecinde, TMS 39 uyarınca geriye dönük etkinlik testlerinin 
değerlendir. 

- Alternatif referans faiz oranı geçişinde, riskten korunma ilişkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR 
reformu kaynaklı riskten korunma ilişkisinde yapılan tüm revizeler için faz 2 muafiyetleri 
uygulanır. 
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2.2 Yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar (devamı) 

Risk bileşenlerinin ayrı olarak tanımlanması 

 
Değişiklikler, şirketlere, riskten korunma ilişkisinde alternatif referans faiz oranının bir risk bileşeni 
olarak belirlendiği durumlarda, risk bileşenlerinin ayrı olarak tanımlanması gerekliliği kriterini 
sağlayacağına dair geçici muafiyet getirmektedir. 
 
İlave Açıklamalar 

 

Değişiklikler TFRS 7 Finansal Araçlara ilişkin Açıklamalar standardı kapsamında; işletmenin alternatif 

referans faiz oranlarına geçiş süreci ve geçişten kaynaklanan riskleri nasıl yönettiği, henüz geçiş 

gerçekleşmese de IBOR geçişinden etkilenecek finansal araçlar hakkında nicel bilgiler ve IBOR reformu 

risk yönetimi stratejisinde herhangi bir değişikliğe yol açmış ise, bu değişikliğin açıklanması gibi ek dipnot 

yükümlülükleri gerektirmektedir 

 
Bu değişiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye dönük olmakla 
birlikte, şirketlerin geçmiş dönemleri yeniden düzenlemesi gerekli değildir. 
 
Söz konusu değişikliğin Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde önemli bir etkisi olmamıştır.  
 
TFRS 16 Değişiklikleri - Covid-19 ile İlgili Olarak Kira Ödemelerinde Tanınan İmtiyazlardaki 
Değişiklik 

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardında, COVID-19 salgını sebebiyle kiracılara 
tanınan kira imtiyazlarının, kiralamada yapılan bir değişiklik olup olmadığını değerlendirmeleri 
konusunda muafiyet tanınması amacıyla değişiklik yapmıştır. 7 Nisan 2021 tarihinde KGK, muafiyetin, 
vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya öncesinde dolan kira ödemelerinde azalışa sebep olan imtiyazları 
da kapsayacak şekilde uzatılmasına ilişkin değişiklik yapmıştır. 

 
Kiracılar, yapılan bu değişikliği 1 Nisan 2021 veya sonrasında başlayan yıllık hesap dönemlerinde 
uygulayacaklardır. Erken uygulamaya izin verilmektedir. 
 
Söz konusu değişikliğin Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde önemli bir etkisi olmamıştır. 
 
ii) Yayınlanan ama yürürlüğe girmemiş ve erken uygulamaya konulmayan standartlar 
 
Finansal tabloların onaylanma tarihi itibariyle yayımlanmış fakat cari raporlama dönemi için henüz 
yürürlüğe girmemiş ve Şirket tarafından erken uygulanmaya başlanmamış yeni standartlar, yorumlar ve 
değişiklikler aşağıdaki gibidir. Şirket aksi belirtilmedikçe yeni standart ve yorumların yürürlüğe 
girmesinden sonra finansal tablolarını ve dipnotlarını etkileyecek gerekli değişiklikleri yapacaktır. 
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2.2 Yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar (devamı) 
 

TFRS 10 ve TMS 28 Değişiklikleri: Yatırımcı İşletmenin İştirak veya İş Ortaklığına Yaptığı Varlık 
Satışları veya Katkıları 
 
KGK, özkaynak yöntemi ile ilgili devam eden araştırma projesi çıktılarına bağlı olarak değiştirilmek 
üzere, Aralık 2017’de TFRS 10 ve TMS 28’de yapılan söz konusu değişikliklerin geçerlilik tarihini süresiz 
olarak ertelemiştir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Söz konusu değişikliğin Şirket’in 
finansal durumu veya performansı üzerinde önemli bir etkisi olmamıştır. 
 
TFRS 3 Değişiklikleri  – Kavramsal Çerçeve ’ye Yapılan Atıflara ilişkin değişiklik 

KGK, Temmuz 2020’de TFRS İşletme Birleşmeleri standardında değişiklikler yapmıştır. Değişiklik, 
TFRS 3’ün gerekliliklerini önemli şekilde değiştirmeden, Kavramsal Çerçevenin eski versiyonuna (1989 
Çerçeve) yapılan atfı Mart 2018’de yayımlanan güncel versiyona (Kavramsal Çerçeve) yapılan atıfla 
değiştirmek niyetiyle yapılmıştır. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karşılamayan 
koşullu varlıkları tanımlamak için TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemiştir. Değişiklik, 1 Ocak 2022 ve 
sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için ileriye dönük olarak uygulanacaktır. Eğer işletme, aynı 
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarında Kavramsal Çerçeve (Mart 2018)’ye atıfta 
bulunan değişikliklerin tümüne ait değişiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir. 
Söz konusu değişikliğin Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde önemli bir etkisi olmamıştır. 
 

TMS 16 Değişiklikleri - Kullanım amacına uygun hale getirme  
 
KGK, Temmuz 2020’de,TMS 16 Maddi Duran Varlıklar standardında değişiklikler yapmıştır. Değişiklikle 
birlikte, şirketlerin bir maddi duran varlığı kullanım amacına uygun hale getirirken, üretilen ürünlerin 
satışından elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlık kaleminin maliyetinden düşülmesine izin 
vermemektedir. Şirketler bu tür satış gelirlerini ve ilgili maliyetleri artık kar veya zararda 
muhasebeleştirecektir. Değişiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için 
uygulanacaktır. Değişiklikler geriye dönük olarak, yalnızca işletmenin değişikliği ilk uyguladığı hesap 
dönemi ile karşılaştırmalı sunulan en erken dönemin başlangıcında veya sonrasında kullanıma sunulan 
maddi duran varlık kalemleri için uygulanabilir. İlk defa TFRS uygulayacaklar için muafiyet 
tanınmamıştır.   
Söz konusu değişikliğin Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde önemli bir etkisi olmamıştır. 

TMS 37 Değişiklikleri - Ekonomik açıdan dezavantajlı sözleşmeler-Sözleşmeyi yerine getirme 
maliyetleri 

 
KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karşılıklar, Koşullu Borçlar ve Koşullu Varlıklar standardında 
değişiklikler yapmıştır. TMS 37’de yapılan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasında başlayan yıllık hesap 
dönemleri için uygulanacak olan değişiklik, bir sözleşmenin ekonomik açıdan “dezavantajlı” mı yoksa 
“zarar eden” mi olup olmadığının değerlendirilirken dikkate alınacak maliyetlerin belirlenmesi için 
yapılmıştır ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklaşımının uygulanmasını içermektedir. 
Değişiklikler, değişikliklerin ilk kez uygulanacağı yıllık raporlama döneminin başında (ilk uygulama tarihi) 
işletmenin tüm yükümlülüklerini yerine getirmediği sözleşmeler için geriye dönük olarak uygulanmalıdır. 
Erken uygulamaya izin verilmektedir.  
Söz konusu değişikliğin Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde önemli bir etkisi olmamıştır.  
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2.2 Yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar (devamı) 
 

TFRS 17 – Yeni Sigorta Sözleşmeleri Standardı 
 
KGK Şubat 2019’da, sigorta sözleşmeleri için muhasebeleştirme ve ölçüm, sunum ve açıklamayı 
kapsayan kapsamlı yeni bir muhasebe standardı olan TFRS 17’yi yayımlamıştır. TFRS 17 hem sigorta 
sözleşmelerinden doğan yükümlülüklerin güncel bilanço değerleri ile ölçümünü hem de karın hizmetlerin 
sağlandığı dönem boyunca muhasebeleştirmesini sağlayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit 
akış tahminlerinde ve risk düzeltmesinde meydana gelen bazı değişiklikler de hizmetlerin sağlandığı 
dönem boyunca muhasebeleştirilmektedir. İşletmeler, iskonto oranlarındaki değişikliklerin etkilerini kar 
veya zarar ya da diğer kapsamlı gelirde muhasebeleştirmeyi tercih edebilirler. Standart, katılım 
özelliklerine sahip sigorta sözleşmelerinin ölçüm ve sunumu için özel yönlendirme içermektedir. TFRS 
17, 1 Ocak 2023 veya sonrasında başlayan yıllık hesap dönemlerinde yürürlüğe girecek olup bu tarihte 
veya öncesinde TFRS 9 Finansal Araçlar ve TFRS 15 Müşteri Sözleşmelerinden Hasılatı uygulayan 
işletmeler için erken uygulamaya izin verilmektedir. Söz konusu değişikliğin Şirket’in finansal durumu 
veya performansı üzerinde önemli bir etkisi olmamıştır. 

 

TMS 1 Değişiklikleri - Yükümlülüklerin kısa ve uzun vade olarak sınıflandırılması 
 
12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tabloların Sunumu” standardında değişiklikler yapmıştır. 1 Ocak 
2023 tarihinde veya sonrasında başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerli olmak üzere yapılan bu 
değişiklikler yükümlülüklerin uzun ve kısa vade sınıflandırılmasına ilişkin kriterlere açıklamalar 
getirmektedir. Yapılan değişiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikaları, Muhasebe Tahminlerinde 
Değişiklikler ve Hatalar” e göre geriye dönük olarak uygulanmalıdır. Erken uygulamaya izin 
verilmektedir.  
Söz konusu değişikliğin Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde önemli bir etkisi olmamıştır. 
 

ii) Yıllık İyileştirmeler - 2018-2020 Dönemi 

KGK tarafından, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarına ilişkin Yıllık İyileştirmeler / 2018-2020 Dönemi”, 
aşağıda belirtilen değişiklikleri içerek şekilde yayınlanmıştır: 

- TFRS 1- Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarının İlk Uygulaması – İlk Uygulayan olarak 
İştirak: Değişiklik, bir bağlı ortaklığın, ana ortaklık tarafından raporlanan tutarları kullanarak 
birikmiş yabancı para çevrim farklarını ölçmesine izin vermektedir. Değişiklik ayrıca, iştirak veya 
iş ortaklığına da uygulanır. 

- TFRS 9 Finansal Araçlar- Finansal yükümlülüklerin finansal tablo dışı bırakılması için '%10 
testinde dikkate alınan ücretler: Değişiklik, bir işletmenin yeni veya değiştirilmiş finansal 
yükümlülük şartlarının, orijinal finansal yükümlülük şartlarından önemli ölçüde farklı olup 
olmadığını değerlendirirken dikkate aldığı ücretleri açıklığa kavuşturmaktadır. Bu ücretler, 
tarafların birbirleri adına ödedikleri ücretler de dahil olmak üzere yalnızca borçlu ile borç veren 
arasında, ödenen veya alınan ücretleri içerir. 

- TMS 41 Tarımsal Faaliyetler – Gerçeğe uygun değerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapılan 
değişiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, şirketlerin TMS 41 kapsamındaki varlıklarının gerçeğe 
uygun değerinin belirlenmesinde vergilemeler için yapılan nakit akışlarının dikkate 
alınmamasına yönelik hükmü kaldırmıştır. 

 

Yapılan iyileştirmelerin tamamı, 1 Ocak 2022 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için 
uygulanacaktır. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Söz konusu değişikliğin Şirket’in finansal durumu 
veya performansı üzerinde önemli bir etkisi olmamıştır.  
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2.2 Yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar (devamı) 
 

iii) Uluslararası Muhasebe Standartları Kurumu (UMSK) tarafından yayınlanmış fakat KGK 
tarafından yayınlanmamış yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar 

Aşağıda listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarındaki değişiklikler UMSK 
tarafından yayınlanmış fakat cari raporlama dönemi için henüz yürürlüğe girmemiştir. Fakat bu yeni 
standartlar, yorumlar ve değişiklikler henüz KGK tarafından TFRS’ye uyarlanmamıştır/yayınlanmamıştır 
ve bu sebeple TFRS’nin bir parçasını oluşturmazlar. 

Şirket finansal tablolarında ve dipnotlarda gerekli değişiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de 
yürürlüğe girdikten sonra yapacaktır. 

 
UMS 8 Değişiklikleri – Muhasebe Tahminlerinin Tanımı 
 
Şubat 2021'de UMSK, UMS 8'de "muhasebe tahminleri" için yeni bir tanım getiren değişiklikler 
yayınlamıştır. UMS 8 için yayınlanan değişiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra 
başlayan yıllık hesap dönemleri için geçerlidir. Değişiklikler, muhasebe tahminlerindeki değişiklikler ile 
muhasebe politikalarındaki değişiklikler ve hataların düzeltilmesi arasındaki ayrıma açıklık getirmektedir. 
Ayrıca, işletmelerin muhasebe tahminlerini geliştirmek için ölçüm tekniklerini ve girdilerini nasıl 
kullanacaklarına açıklık getirir. Değiştirilen standart, girdideki bir değişikliğin veya bir ölçüm tekniğindeki 
değişikliğin muhasebe tahmini üzerindeki etkilerinin, önceki dönem hatalarının düzeltilmesinden 
kaynaklanmıyorsa, muhasebe tahminlerindeki değişiklikler olduğuna açıklık getirmektedir. Muhasebe 
tahminindeki değişikliğin önceki tanımı, muhasebe tahminlerindeki değişikliklerin yeni bilgilerden veya 
yeni gelişmelerden kaynaklanabileceğini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tür değişiklikler hataların 
düzeltilmesi olarak değerlendirilmemektedir. Tanımın bu yönü UMSK tarafından korunmuştur. Söz 
konusu değişikliğin Şirket’in finansal durumu ve performansı üzerindeki etkileri değerlendirilmektedir.  
 
UMS 1 ve UFRS Uygulama Bildirimi 2 Değişiklikleri – Muhasebe Politikalarının Sunumu  
 
Şubat 2021'de UMSK, UMS 1 ve UFRS Uygulama Bildirimi 2 Önemlilik Tahminleri Yapma için 
işletmelerin muhasebe politikası açıklamalarına önemlilik tahminlerini uygulamalarına yardımcı olmak 
için rehberlik ve örnekler sağladığı değişiklikleri yayınlamıştır. UMS 1'de yayınlanan değişiklikler 1 Ocak 
2023 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık hesap dönemleri için geçerlidir. UFRS'de "kayda 
değer" teriminin bir tanımının bulunmaması nedeniyle, UMSK, muhasebe politikası bilgilerinin 
açıklanması bağlamında bu terimi "önemli" terimi ile değiştirmeye karar vermiştir. 'Önemli' UFRS'de 
tanımlanmış bir terimdir ve UMSK’ya göre finansal tablo kullanıcıları tarafından büyük ölçüde 
anlaşılmaktadır. Muhasebe politikası bilgilerinin önemliliğini değerlendirirken, işletmelerin hem işlemlerin 
boyutunu, diğer olay veya koşulları hem de bunların niteliğini dikkate alması gerekir. Ayrıca işletmenin 
muhasebe politikası bilgilerini önemli olarak değerlendirebileceği durumlara örnekler eklenmiştir. Söz 
konusu değişikliğin Şirket’in finansal durumu ve performansı üzerindeki etkileri değerlendirilmektedir.  
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2.2 Yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar (devamı) 
 

TMS 12 Değişiklikleri – Tek bir işlemden kaynaklanan varlık ve yükümlülüklere ilişkin Ertelenmiş 
Vergi 
 
Mayıs 2021'de UMSK, UMS 12'de ilk muhasebeleştirme istisnasının kapsamını daraltan ve böylece 
istisnanın eşit vergilendirilebilir ve indirilebilir geçici farklara neden olan işlemlere uygulanmamasını 
sağlayan değişiklikler yayınlamıştır. UMS 12'ye yapılan değişiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten 
sonra başlayan yıllık hesap dönemleri için geçerlidir. Değişiklikler, bir yükümlülüğe ilişkin yapılan 
ödemelerin vergisel açıdan indirilebilir olduğu durumlarda, bu tür indirimlerin, finansal tablolarda 
muhasebeleştirilen yükümlülüğe (ve faiz giderine) ya da ilgili varlık bileşenine (ve faiz giderine) vergi 
amacıyla ilişkilendirilebilir olup olmadığının (geçerli vergi kanunu dikkate alındığında) bir muhakeme 
meselesi olduğuna açıklık getirmektedir. Bu muhakeme, varlık ve yükümlülüğün ilk defa finansal 
tablolara alınmasında herhangi bir geçici farkın olup olmadığının belirlenmesinde önemlidir. 
 
Söz konusu değişikliğin Şirket’in finansal durumu ve performansı üzerindeki etkileri 
değerlendirilmektedir. 
 
 
3. Bölümlere göre raporlama 
 
Fon, Fon’un yatırım stratejisine uygun olarak çeşitli menkul kıymetlere ve türevlere yatırım yapmak 
amacıyla tek faaliyet bölümü olarak yapılanmıştır.  Fonun tüm faaliyetleri birbiriyle ilişkili ve birbirlerine 
bağımlıdır. Dolayısıyla tüm önemli faaliyet kararları Fon’u tek bir bölüm olarak değerlendirmek suretiyle 
alınmaktadır. Tek faaliyet bölümüne ilişkin bilgiler Fon’un bir bütün olarak sunulan finansal tablo 
bilgilerine eşittir.  
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4. İlişkili Taraf Açıklamaları ve Nakit ve Nakit Benzerleri 
 
Fon’un kurucusu Türkiye’de kurulmuş olan Maxis Girişim Sermayesi Portföy Yönetimi A.Ş.’dir. Fon ile 
diğer ilişkili taraflar arasındaki bakiye ve işlemlerin detayları aşağıda açıklanmıştır. 
 

 

 
 

Nakit ve nakit benzerleri 
30 Haziran 

2021 
31 Aralık  

 2020 
   

Bankalar  7.534.615 6.440.128 

Vadeli Mevduat 3.197.014 7.313.083 

TFRS 9 Karşılığı - (2.372) 

   

Toplam 10.731.629 13.750.839 

 

Faiz Reeskontu (1.357) (2.896) 

TFRS 9 Karşılığı - 2.372 

   

Toplam 10.730.272 13.750.315 

 

  
30 Haziran 

2021 
31 Aralık 

2020 

Nakit ve nakit benzerleri    
    
Vadesiz mevduat – T. İş Bankası A.Ş.  7.534.615 6.440.128 
Vadeli Mevduat – T. İş Bankası A.Ş.  3.197.014 7.313.083 
TFRS 9 Karşılığı - (2.372) 

   

Toplam 10.731.629 13.750.839 

   
   

  
30 Haziran 

2021 
31 Aralık 

2020 

İlişkili tarafa borçlar    

     
Yönetim ücretleri – Maxis Girişim Sermayesi Portföy Yönetimi 
A.Ş.  

 
(500.000) 

 
(500.000) 

Ödenecek BSMV (25.000) (25.000) 
   

Toplam (525.000) (525.000) 

    

İlişkili taraf ile yapılan işlemler 
30 Haziran 

2021 
30 Haziran 

2020 
 

Giderler    

     
Yönetim ücretleri –  Maxis Girişim Sermayesi Portföy Yönetimi 
A.Ş 

(1.000.000) (1.000.000) 

    

Toplam (1.000.000) (1.000.000) 
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5. Diğer alacaklar ve borçlar 
 
Fon’un 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle diğer borç ve alacakları yoktur. (31 Aralık 2020 
Bulunmamaktadır.) 
 
6. Cari Dönem Vergisiyle İlgili Varlıklar 
 
30 Haziran 2021 tarihi itibarıyla cari dönem vergisi ile ilgili varlıklar aşağıdaki gibidir:  
 

Cari Dönem Vergisiyle İlgili Varlıklar 30 Haziran 2021 31 Aralık 2020 
   

Peşin ödenen vergi ve fonlar 128.637 110.642 

Toplam 128.637 110.642 

 
 
7. Finansal Yatırımlar 
 
30 Haziran 2021 tarihi itibariyle finansal varlıklar içerisinde taşınan alım satım amaçlı menkul kıymetlere 
ilişkin bilgiler: 
 

  30 Haziran 2021 

Gerçeğe uygun değer farkı kar 
veya zarara yansıtılan finansal 
varlıklar 

Maliyet Makul Değeri Kayıtlı Değeri 

    
Girişim Sermayesi Yatırımları  20.826.426 21.883.209      21.883.209      
     

Toplam 20.826.426 21.883.209 21.883.209      

 
 

  31 Aralık 2020 

Gerçeğe uygun değer farkı kar 
veya zarara yansıtılan finansal 
varlıklar 

Maliyet Makul Değeri Kayıtlı Değeri 

 
   

Girişim Sermayesi Yatırımları  17.742.939 18.799.722 18.799.722 
     

Toplam 17.742.939 18.799.722 18.799.722 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
8. Niteliklerine göre giderler  
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Fon’un kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosunda giderler niteliklerine göre sunulmuş olup, esas 
faaliyetlerden diğer giderleri ve komisyon ve diğer işlem ücretleri detayı aşağıdaki gibidir: 
 
Esas faaliyetlerden diğer giderler; 
 

  30 Haziran 2021 30 Haziran 2020 

Portföy Değerleme Gideri                                     (69.030) (26.550) 

Vergi Resim, Harç, Tapu Vb. Giderler (24.432) (39.775) 

Tasdik İlan Giderleri (10.220) - 

Noter ve Tasdik Giderleri (4.335) (2.868) 

Diğer Giderler                                               (22.993) (57.284) 

Toplam (131.010) (126.477) 

  
9.         Karşılıklar, koşullu varlık ve borçlar 
 
Karşılıklar bilanço tarihi itibariyle mevcut bulunan ve geçmişten kaynaklanan yasal veya yapısal bir 
yükümlülüğün bulunması, yükümlülüğü yerine getirmek için ekonomik fayda sağlayan kaynakların 
çıkışının muhtemel olması ve yükümlülük tutarı konusunda güvenilir bir tahminin yapılabildiği 
durumlarda muhasebeleştirilmektedir. Tutarın yeterince güvenilir olarak ölçülemediği ve yükümlülüğün 
yerine getirilmesi için fondan kaynak çıkmasının muhtemel olmadığı durumlarda söz konusu yükümlülük 
“Koşullu” olarak kabul edilmektedir. 30 Haziran 2021 tarihi itibarıyla Fon'un vermiş olduğu nakit teminatı 
bulunmamaktadır.  
 
10.      Toplam değer / Net varlık değeri ve toplam değeri / Net varlık değerinde artış / azalış 
 
Aşağıda Fon’un cari dönem finansallarına ait birim pay değeri ile toplam değer / net varlık değerinin 
detayı verilmiştir. 
 

  30 Haziran 2021 31 Aralık 2020 
   

Fon toplam değeri (TL)(*) 32.218.475 32.138.574 

Dolaşımdaki pay sayısı (Adet) 41.440.029 41.440.029 

Birim pay değeri (TL) 0,777472 0,775545 

   

  
30 Haziran 2021 31 Aralık 2020 

Adet Adet 
   

Dönem başında dolaşımdaki pay sayısı 41.440.029 15.853.124 

Dönem içinde satılan katılma belgesi sayısı - 25.586.905 

    

Toplam 41.440.029 41.440.029  

(*) 30 Haziran 2021 UFRS 9 karşılık rakamını içermemektedir (31 Aralık 2020: 2.372 TL’lik UFRS 
9 karşılık rakamını içermemektedir.) 
 
 
 
 
 
 
 
 
11.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam değer / net varlık değeri 

mutabakatı 
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Fon’un 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle finansal varlıkların finansal durum tablosundaki toplam değeri 
21.883.209TL’dir. ( 31 Aralık 2020 18.799.722 TL’dir.) 
 
12.  Hasılat 
 
Faiz ve Temettü Gelirleri  

 
1 Ocak – 30 Haziran 2021 

1 Ocak - 30 Haziran 2020 

Mevduat Faiz Gelirleri 356.713 108.165 

Toplam 356.713 108.165 

 
 
Finansal Varlık ve 
Yükümlülüklere İlişkin 
Gerçekleşmiş Kar/Zarar 

 
1 Ocak – 30 Haziran 2021 

 
1 Ocak -30 Haziran 2020 

   
Gerçekleşmiş Kambiyo Karı - 10.865 

Toplam - 10.865 

 
 
Finansal Varlık ve 
Yükümlülüklere İlişkin 
Gerçekleşmemiş Kar/Zarar 

 
1 Ocak – 30 Haziran 2021 

 
1 Ocak - 30 Haziran 2020 

   

Gerçekleşmemiş Kambiyo Karı 1.094.476    36.982    
Mevduat Reeskont Geliri 1.357 121 

Toplam 1.095.833 37.103 
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13.  Esas faaliyetlerden diğer gelirler ve giderler  
 
30 Haziran 2021'de esas faaliyetlerden diğer gelirler bulunmamaktadır. Vergi giderleri, noter, harç, 
tasdik, MKK, KAP ücret giderleri, portföy değerleme, fon saklama, ilan giderleri ve e defter yazılım 
giderlerinden oluşan esas faaliyetlerden diğer giderler ise 131.010 TL’dir. (30.06.2020; 126.477 TL’dir.) 
 
14.   Yönetim ücretleri 
 
30 Haziran 2021 tarihi itibariyle yönetim ücreti gideri 1.000.000 TL’dir. (30 Haziran 2020; 1.000.000 
TL’dir.) 
 
15.   Finansman giderleri 
 

Fon’un 30 Haziran 2021 hesap dönemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadır. (30.06.2020 
Bulunmamaktadır.) 
 

16.   Kur değişiminin etkileri  
 
Fon’un 30 Haziran 2021 tarihi itibarıyla 7.534.605 TL (868.012 ABD Doları) yabancı para mevduatı 
bulunmakta olup yabancı para cinsinden yükümlülükleri yoktur. (31 Aralık 2020 tarihi itibarıyla 7.313.083 
TL - 868.012 ABD Doları)  
 
17.  Yüksek enflasyonlu ekonomide raporlama  
 
SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almış olduğu bir kararla, Türkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafından 
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartları”) uygun finansal 
tablo hazırlayan fonlar için, 13 Aralık 2012 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere enflasyon 
muhasebesi uygulamasının gerekli olmadığını ilan etmiştir. Fon’un yılsonu finansal tabloları bu karar 
çerçevesinde hazırlanmıştır.  
    
18.  Türev araçlar  
 

Fon’un 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle portföyünde türev finansal araçları bulunmamaktadır. (31 Aralık 
2020: Bulunmamaktadır.) 
 
19.  Finansal araçlardan kaynaklanan risklerin niteliği ve düzeyi  
  
Finansal risk faktörleri 
Fon faaliyeti gereği piyasa riskine (faiz oranı riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine 
ve likidite riskine maruz kalmaktadır. Fon’un risk yönetim amacı Fon’un yatırım stratejileri kapsamında 
katılım paylarının değerini maksimize etmektir. Fon menkul kıymetlerini gerçeğe uygun fiyatlar ile 
değerleyerek maruz kalınan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayrımında günlük olarak 
takip etmektedir. Fon Kurulu’nca, belirli dönemlerde portföyün yönetimine ilişkin stratejiler ve limitler 
belirlenmekte; portföy, portföy yöneticileri tarafından bu çerçevede yönetilmektedir. Ekonomik tablonun 
ve piyasaların durumuna göre bu limit ve politikalar değişim göstermekte, belirsizliğin hâkim olduğu 
dönemlerde riskin asgari düzeye indirilmesine çalışılmaktadır. 
 

Yoğunlaşma riski 
Fon içtüzüğünde belirlenen yöntemler uygulanmış olup, söz konusu yatırım stratejisi de dahil olmak 
üzere, fona alınacak menkul kıymetlerin fon portföyüne oranı işlemleri mevzuata, içtüzük ve izahnamede 
belirlenen sınırlamalara uygunluk arz etmektedir. 
 

Faiz oranı riski 
Faiz oranı riski, piyasa faiz oranlarında meydana gelen değişikliklerden dolayı Fon’un faize duyarlı 
finansal varlıklarının nakit akışlarında veya gerçeğe uygun değerinde dalgalanmalar olması riskidir. 30 
Haziran 2021 tarihi itibariyle fon’un finansal araçlarında sabit faizli finansal araçlar bulunmamaktadır. 
Fon’un faize duyarlılığı finansal araçların faiz değişimine bağlı olarak finansal varlıkların gerçeğe uygun 
değerlerinde olacak değişikliği içermektedir. (31.12.2020 Bulunmamaktadır.) 
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19.  Finansal araçlardan kaynaklanan risklerin niteliği ve düzeyi (devamı) 
 
Faiz pozisyonu tablosu aşağıdaki gibidir; 
 
Aşağıdaki tabloda piyasa faiz oranlarındaki % 10 değişimin, diğer bütün değişkenler sabit kalmak 
kaydıyla, Fon’un net varlık değerine potansiyel etkisi sunulmaktadır.  
 
30 Haziran 2021 

Varlık  Varlık Değeri  Kar zarar üzerindeki etkisi 

Vadeli Mevduat 3.195.657 TL 876    

 - (876) 

 
31 Aralık 2020 

Varlık  Varlık Değeri  Kar zarar üzerindeki etkisi 

Vadeli Mevduat 7.313.187 TL 8.011 

 -         (8.011) 

 
Kur riski  
 
Yabancı para cinsinden işlemler, kur riskinin oluşmasına sebebiyet vermektedir. Fon’un 30 Haziran 2021 
tarihi itibariyle, kur riskleri aşağıdaki gibidir. 

  30 Haziran 2021 

  ABD Doları TL 

  karşılığı   

Nakit ve nakit benzerleri  868.012 7.534.605 

Bilanço dışı döviz cinsinden türev araçların net varlık / 
(yükümlülük) pozisyonu  

  

Net yabancı para varlık / (yükümlülük) pozisyonu  868.012 7.534.605 

TL nin ilgili YP karşısında % 5 değer kaybetmesi durumunda 
net varlık değerindeki değişim  

43.401 376.730 

TL nin ilgili YP karşısında % 5 değer kazanması durumunda 
net varlık değerindeki değişim  

(43.401) (376.730)  

 
 

  31 Aralık 2020 

  ABD Doları TL 

  karşılığı   

Nakit ve nakit benzerleri  868.012 6.440.128 

Bilanço dışı döviz cinsinden türev araçların net varlık / 
(yükümlülük) pozisyonu  

  

Net yabancı para varlık / (yükümlülük) pozisyonu  868.012 6.440.128 

TL nin ilgili YP karşısında % 5 değer kaybetmesi durumunda 
net varlık değerindeki değişim  

43.401 322.006  

TL nin ilgili YP karşısında % 5 değer kazanması durumunda 
net varlık değerindeki değişim  

(43.401) (322.006) 

 
Likidite riski 
 
Likidite riski, nakit olarak ya da diğer bir finansal varlığın teslimi suretiyle ödenen finansal borçlarla ilgili 
yükümlülüklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katılma paylarının paraya çevrilmesine 
bağlı olarak günlük nakit çıkış riskine maruzdur.  Fon’un politikası varlıklarının en az %0 - %100 ‘ni 
piyasada hemen satılabilecek likit yatırımlarda tutmaktır. Ayrıca Fon’un 30 Haziran 2021 10.731.629 TL 
nakit ve nakit benzeri bulunmaktadır. (31.12.2020 13.750.839 TL) 
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19.  Finansal araçlardan kaynaklanan risklerin niteliği ve düzeyi (devamı) 
 

30 Haziran 2021           

Sözleşme uyarınca vadeler 
Defter 
değeri 

Sözleşme uyarınca 
nakit 3 aydan 

3-12 
ay 1-5 yıl 

5 
yıldan 

çıkışlar toplamı 
(I+II+III+IV) Kısa 

arası 
(II) 

arası 
(III) 

uzun 
(IV) 

        
Türev olmayan       
  finansal yükümlülükler       
Takas Borçları - -  - - - 

İlişkili Taraflara Borçlar 525.000 525.000 525.000 - - - 

Diğer borçlar    - - - 

Toplam yükümlülük 525.000 525.000 525.000 - - - 

 
 
 
31 Aralık 2020           

Sözleşme uyarınca vadeler 
Defter 
değeri 

Sözleşme uyarınca 
nakit 3 aydan 

3-12 
ay 1-5 yıl 

5 
yıldan 

çıkışlar toplamı 
(I+II+III+IV) Kısa 

arası 
(II) 

arası 
(III) 

uzun 
(IV) 

        
Türev olmayan       
  finansal yükümlülükler       
Takas Borçları - -  - - - 

İlişkili Taraflara Borçlar 525.000 525.000 525.000 - - - 

Diğer borçlar    - - - 

Toplam yükümlülük 525.000 525.000 525.000 - - - 
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19. Finansal araçlardan kaynaklanan risklerin niteliği ve düzeyi (devamı) 
 
Kredi riski 
 
Kredi riski, finansal aracın taraflarından birinin yükümlülüğünü yerine getirmemesi nedeniyle diğer 
tarafta finansal bir kayıp/zarar meydana gelmesi riski olarak tanımlanmaktadır. Fon’un kredi riski temel 
olarak banka mevduatına yaptığı yatırımlardan kaynaklanmaktadır. Fon işlemlerini Maxis Girişim 
Sermayesi Portföy Yönetimi A.Ş. aracılığıyla gerçekleştirmekte olup söz konusu alacaklara ilişkin kredi 
riski sınırlıdır.  
 
Finansal araç türleri itibarıyla maruz kalınan kredi riskleri: 
 
30 Haziran 2021 

Finansal araç türleri itibarıyla maruz 
kalınan kredi riskleri   Alacaklar Varlıklar 

    Alacaklar Diğer Alacaklar         

30 Haziran 2021   
İlişkili 
Taraf 

Diğer 
Taraf 

İlişkili 
Taraf 

Diğer 
Taraf 

Finansal 
Varlıklar 

Ters 
repo 

Nakit ve 
Benzerleri Diğer 

          
Raporlama tarihi itibarıyla maruz kalınan azami 
kredi riski  - - - 128.637 21.883.209 - 10.731.629 - 
- Azami riskin teminat, vs ile güvence altına 
alınmış kısmı  - - - - - - - - 
A. Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne 
uğramamış finansal varlıkların net defter değeri  - - - 128.637 21.883.209 - 10.731.629 - 
B. Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne 
uğramamış 

 

- - - -    - 
varlıkların net defter değeri - - - -    - 
C. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net 
defter değerleri  - - - - - - - - 
- Vadesi geçmiş (brüt defter değeri)  - - - - - - - - 
   - Değer düşüklüğü (-)  - - - - - - - - 
   - Net değerin teminat, vs ile güvence altına 
alınmış kısmı  - - - - - - - - 
- Vadesi geçmemiş (brüt defter değeri)  - - - - - - - - 
  - Değer düşüklüğü (-)  - - - - - - - - 
  - Net değerin teminat, vs ile güvence altına 
alınmış kısmı  - - - - - - - - 
D. Bilanço dışı kredi riski içeren unsurlar  - - - - - - - - 
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19. Finansal araçlardan kaynaklanan risklerin niteliği ve düzeyi (devamı) 
 
Kredi Riski (Devamı) 
 
 
Finansal araç türleri itibarıyla maruz kalınan kredi 
riskleri   Alacaklar Varlıklar 

    Alacaklar Diğer Alacaklar         

31 Aralık 2020   
İlişkili 
Taraf 

Diğer 
Taraf 

İlişkili 
Taraf 

Diğer 
Taraf 

Finansal 
Varlıklar 

Ters 
repo 

Nakit ve 
Benzerleri Diğer 

          

Raporlama tarihi itibarıyla maruz kalınan azami kredi riski  - - - 110.642 18.799.722 - 13.750.839 - 

- Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı  - - - - - - - - 

A. Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne uğramamış 
finansal varlıkların net defter değeri  - - - 110.642 18.799.722 - 13.750.839 - 

B. Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış 

 

- - - -    - 

varlıkların net defter değeri - - - -    - 
C. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net defter 
değerleri  - - - - - - - - 

- Vadesi geçmiş (brüt defter değeri)  - - - - - - - - 

   - Değer düşüklüğü (-)  - - - - - - - - 

   - Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı  - - - - - - - - 

- Vadesi geçmemiş (brüt defter değeri)  - - - - - - - - 

  - Değer düşüklüğü (-)  - - - - - - - - 

  - Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı  - - - - - - - - 

D. Bilanço dışı kredi riski içeren unsurlar  - - - - - - - - 

 
 
Finansal varlık ve yükümlülüklerin gerçeğe uygun değeri ile gösterilmesine ilişkin açıklamalar  
 

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmiş maliyet ile yansıtılanlar: 
 
Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmiş maliyet ile yansıtılan nakit ve nakit benzerleri ile, diğer 
alacak ve borçların kısa vadeli olmaları nedeniyle defter değerlerinin gerçeğe uygun değerlerini 
yansıttığı varsayılmıştır.  
 

b) Finansal tablolarda gerçeğe uygun değeri ile yansıtılanlar 
 
Finansal tablolarda gerçeğe uygun değeri ile yansıtılan finansal varlıkların ve yükümlülüklerin gerçeğe 
uygun değerlerinin tespitinde kullanılan girdilerin  seviyelerine göre dağılımı aşağıdaki gibidir: 

 

• Birinci seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, ölçüm tarihinde erişilebilen, özdeş varlıkların 
veya borçların aktif piyasalardaki kotasyon fiyatları (düzeltilmemiş olan)ile değerlenmektedir. 

• İkinci seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, ilgili varlık ya da yükümlülüğün birinci seviyede 
belirtilen borsa fiyatından başka direkt ya da indirekt olarak piyasada gözlenebilen fiyatının 
bulunmasında kullanılan girdilerden değerlenmektedir. 

• Üçüncü seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, varlık ya da yükümlülüğün gerçeğe uygun 
değerinin bulunmasında kullanılan piyasada gözlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden 
değerlenmektedir.  
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Sınırlı Denetim’den Geçmiş  
30 Haziran Tarihinde sona eren hesap dönemine ait  
Finansal tablolara ilişkin açıklayıcı dipnotlar 
(Tüm tutarlar, Türk Lirası (‘’TL’’) olarak gösterilmiştir.) 
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19. Finansal araçlardan kaynaklanan risklerin niteliği ve düzeyi (devamı) 
 
Finansal varlık ve yükümlülüklerin gerçeğe uygun değeri ile gösterilmesine ilişkin açıklamalar  
 
 

  
30 Haziran 2021 

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam 

Finansal varlıklar:     

Alım-satım amaçlı finansal varlıklar – 
Yatırım fonları 

  
  

Alım-satım amaçlı finansal varlıklar – Hisse 
Senetleri 
 

  
21.883.209 21.883.209 

Toplam finansal varlıklar   21.883.209 21.883.209 

 
 

  
31 Aralık 2020 

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam 

Finansal varlıklar:     

Alım-satım amaçlı finansal varlıklar – 
Yatırım fonları 

  
  

Alım-satım amaçlı finansal varlıklar – Hisse 
Senetleri 
 

  
18.799.722 18.799.722 

Toplam finansal varlıklar   18.799.722 18.799.722 

 
 
 
20.  Nakit akış tablosuna ilişkin açıklamalar  
 
Nakde eşdeğer varlıklar döneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hariç orijinal vadesi üç aydan 
kısa olan bankalardan alacaklardan oluşmaktadır. 
 
21. Toplam değer/net varlık değeri değişim tablosuna ilişkin açıklamalar  
 
Toplam değer / net varlık değerine ilişkin açıklamalar dipnot 10’da açıklanmıştır. 
 
22.  Finansal tabloları önemli ölçüde etkileyen ya da finansal tabloların açık, yorumlanabilir ve 

anlaşılabilir olması açısından açıklanması gereken diğer hususlar 
 
Bulunmamaktadır. 
 
 
23. Raporlama döneminden sonraki olaylar  
 
Bulunmamaktadır. 
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Maxis Girişim Sermayesi Portföy Yönetimi A.Ş. Yenilikçi Girişim Sermayesi Yatırım Fonu’nun 
Pay Fiyatının Hesaplanmasına Dayanak Teşkil Eden Portföy Değeri Tablosu ve Toplam Değer/Net 
Varlık Değeri Tablosunu İçeren Fiyat Raporlarının Mevzuata Uygun Olarak Hazırlanmasına İlişkin 
Rapor 
 
Maxis Girişim Sermayesi Portföy Yönetimi A.Ş. Yenilikçi Girişim Sermayesi Yatırım Fonu’nun pay 
fiyatının hesaplanmasına dayanak teşkil eden portföy değeri tablosu ve toplam değer/net varlık değeri 
tablosunu içeren fiyat raporlarının 30 Aralık 2013 tarihli ve 28867 (Mükerrer) sayılı Resmi Gazete’de 
yayımlanan “Yatırım Fonlarının Finansal Raporlama Esaslarına ilişkin Tebliğ (II-14.2) hükümlerine ve 
Sermaye Piyasası Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazırlanıp hazırlanmadığını Sermaye 
Piyasası Kurulu’nun konu hakkındaki düzenleme ve duyuruları çerçevesinde 30 Haziran 2021 tarihi 
itibarıyla incelemiş bulunuyoruz. 
 
Maxis Girişim Sermayesi Portföy Yönetimi A.Ş. Yenilikçi Girişim Sermayesi Yatırım Fonu’nun pay 
fiyatının hesaplanmasına dayanak teşkil eden portföy değeri tablosu ve toplam değer/net varlık değeri 
tablosunu içeren fiyat raporları 30 Aralık 2013 tarihli ve 28867 (Mükerrer) sayılı Resmi Gazete’de 
yayımlanan “Yatırım Fonlarının Finansal Raporlama Esaslarına ilişkin Tebliğ (II-14.2) hükümlerine ve 
Sermaye Piyasası Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazırlanmıştır. 
 
Bu görüş tamamen Sermaye Piyasası Kurulu ve Maxis Girişim Sermayesi Portföy Yönetimi A.Ş. 
Yenilikçi Girişim Sermayesi Yatırım Fonu’nun bilgisi ve kullanımı için hazırlanmış olup, başka maksatla 
kullanılması mümkün değildir. 
 
 
 
Güney Bağımsız Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Müşavirlik Anonim Şirketi 
A member firm of Ernst&Young Global Limited 
 
 
 
 
 
 
 
Alper Ekbul, SMMM 
Sorumlu Denetçi 
 
 
 
30 Temmuz 2021 
İstanbul, Türkiye
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(Tüm tutarlar, Türk Lirası (‘’TL’’) olarak gösterilmiştir.) 
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30 Haziran 2021 tarihli toplam değer/net varlık değeri tablosu 
(Tüm tutarlar, Türk Lirası (‘’TL’’) olarak gösterilmiştir.) 
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