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Tanim

Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sézlesmesi cercevesinde
alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi
ve inancli mulkiyet esaslarina gore igletiimesi amaciyla olusturulan malvarligidir. Suresiz
olarak kurulan fonun tuzel Kigiligi yoktur. Fon, Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik planlari
kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Fon, portféyunin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yonetmeligin 5. maddesinde
belirtilen varlik turleri arasindan izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen varlik tirlerinin
tamamina veya bir kismina yatirmak suretiyle piyasadaki firsatlardan faydalanmay ve hem
sermaye kazanci hem de temettl ve faiz geliri elde etmeyi hedefler. Fonun varlik dagilhmi
onceden belirlenemez. Fon portféylnin yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi
araclarinin segiminde nakde donisumu kolay, riski az olanlar tercih edilir.



Fonun risk degeri 3 ila 4 dizeyinde olacaktir.

Fon portféylne riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla tlrev araglar dahil edilebilir. Fon
portféylne borsa disi ters repo ve tlrev araglar dahil edilmesi durumunda bu izahnamade

belirtilen kurallar uygulanir.

Yatirim Stratejisi

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hukumleri sakh kalmak Uzere asagidaki sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURU EN EN
AZ COK
% %
Yurti¢i Ortaklik Paylar 0 10
0
Yabanci Ortaklik Paylart 0 20
Kamu I¢ Bor¢lanma Araglar 0 10
0
Kamu D1s Bor¢lanma Araglart (Eurobondlar) 0 80
Yurti¢i Ozel Sektor Borglanma Araglar 0 100
Yabanci Borglanma Araglari 0 20
Ters Repo 0 10
Vadeli Mevduat/ Katilma Hesab1 (TL-Dé6viz) 0 25
Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda Islem géren Altin ve Diger 0 100
Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere Dayali Sermaye
Piyasas1 Araglari
Takasbank Para Piyasas1 ve Yurti¢i Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri
Varliga Dayali Menkul Kiymetler/ Varlik Teminatli Menkul 0 100
Kiymetler /Ipotege Dayali Menkul Kiymetler /Ipotek]
teminath Menkul Kiymetler
Kira Sertifikalar1 (Kamu/Ozel Sektor) 0 100
Yabanci Kira Sertifikalari 0 10
Tiirk Ozel Sektor Dis Bor¢lanma Araglari (Eurobond) 0 80
Yatirim Fonu Katilma Paylari/ Yabanci Yatirim Fonu Paylari 0 20
[ Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma Paylari/ Girisim|
Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar1 ve Yatirim|
Ortaklig1 Paylari
Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari 0 100




Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari 0 10

Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar1 Tarafindan Ihrag 0 20

Edilen Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

Gayrimenkule Dayal1 Sermaye Piyasas1 Araglari 0 100
Gelir Ortaklig1 Senetleri (TL-D6viz) 0 100
Gelire Endeksli Senetler (TL-Dé6viz) 0 100
Araci Kurulug Ortaklik Varantlari 0 15
Yapilandirilmis Yatirim Araglari 0 10

Fon portféylinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi
araglarinin rayi¢ bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo
yapilabilir.

Fonun karsilastirma olgutii:
%100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Turk Lirasi Endeksi olarak belirlenmistir

Dénem iginde Meydana Gelen Degisiklikler

1D6nem igerisinde herhangi bir degisiklik yasanmamistir.

Doéneme Ait Genel Degerlendirme

Genel Ekonomi: 2021 yihinin ilk geyreginde alinan tedbirler ve kademeli olarak yurGtilen
normallesme sirecine olumlu tepkiler vererek belirli sektoérlerde hizli bir canlanma yasanmisti.
2021 yilinin ikinci ¢eyregine baktigimizda kiresel ¢apta toparlanma kaydeden ekonomik
veriler ve hiz kazanan asilama ¢alismalari genel olarak risk istahini artirdi. Avrupa tarafinda
ise Covid-19 delta varyanti endiseleri devam ediyor. Asi firmalari tarafindan yapilan olumiu
aciklamalar ve ulkelerin genel olarak kapanmasina ihtiya¢c olmayabilecegi sdylemleri pozitif
tarafta duran gelismeler olarak izleniyor. Nisan ayi enflasyon orani aylik bazda % 1,68, yilhk
bazda %17,14 olarak gergeklesti. Mevsimsellikten arindiriimis igsizlik orani Mart’taki %13,0
seviyesinden Nisan’da %13,9'a ylkseldi. Diger yandan TCMB Haziran ayi toplantisinda
piyasalarin beklentisi dogrultusunda %19 olan politika faizinde degisiklige gitmedi. TCMB’nin
mevcut politikasini siki olarak nitelendirmesi faiz artirrmina yénelik hamleye gerek olmadigi
seklinde algilanarak kararlilikla kelimesi ile de yakin vadede faiz indirimine gidilmeyecegi
sinyali verildi.

Hisse Senedi Piyasasi: 2020 yilinin sonunda Covid-19 salgininin yaratmis oldugu risk
istahindaki azalmayla birlikte biylk distsler gorilmisti. Vaka sayilarinin kademeli olarak
dusmesi, alinan tedbirler ve devletlerin agikladiklari dnlem paketleri hisse senedi piyasalarinda
tekrardan risk istahinin canlanmasini sagladi. Yilin ilk geyregine yukselisle baslayan BIST-100
endeksi, 30 Haziran kapanigini 1.356,34 seviyesinde gercgeklestirdi. Ancak delta varyantina
yonelik endiselerin son bulmadidini ve bu konuyu yakindan takip etmek gerektigini
sOyleyebiliriz.

Hisse senedi piyasalarinda uzun suredir zirve seviyelerde devam eden zorlanmalarin ardindan
gectigimiz gunlerde sert dlizeltmeler goruldu. Boylelikle 2021 yilinin ikinci ¢eyreginde BIST-
100 endeksindeki degisim -%2,54 oldu. Risk istahinin devam ederek endekste 1.400 direncinin



kirilmasi durumunda 1.500 - 1.600 bandi ve yukarisi hedeflenebilir. Olasi bir satis dalgasinda
ise 1.300 seviyeleri gucll destek olarak gériniyor.

Tahvil Bono Piyasasi: Merkez Bankasi, yilin birinci geyreginde yaptigi PPK toplantilarinda;
Nisan ve Mayis ayinda gerceklestirilen toplantida faizlerde bir degisiklik yapmayarak %19,00
seviyesinde sabit tuttu. Haziran ayinda yapilan toplantida da degisiklige gitmeyerek politika
faizini %19,00 seviyesinde korudu.

Uzun vadeli tahvil oranlarina baktigimizda birinci ¢eyrekte 18,86 seviyesinden kapanmisti.
Nisan ay1 boyunca 18,49 seviyelerine inerek Mayis ayinda 18,60 seviyelerine ¢ikti. Ardindan
tekrar hafif bir toparlama yasayarak ikinci ¢eyrek sonunda 17,38 seviyesinden kapandi.
Bdylelikle uzun vadeli tahvil piyasasi ikinci ceyrekte -%7,85 puan azalis gostermis oldugu
goralda.

Uluslararasi Piyasalar: Global piyasalarda dinya genelinde asilamanin hiz kazanmasi ile
ekonomik toparlanmanin ivmelendigi gorulmektedir. Haziran ayinin ortasinda yapilan Fed
FOMC toplantisinda Fed, beklentilere paralel olarak federal fonlama faizinde degisiklige
gitmedi, 2023 yili sonuna kadar iki faiz artigi 6ngoérdi. Fed'in 2021 yilina iligkin buyume
beklentilerindeki glincelleme ekonomik aktiviteye yonelik iyimser bakisini da ortaya koydu.
ABD’de is glicu kaybi Euro bdlgesine gore daha fazla yasandi. Pandemi éncesi %3,5 olan
ABD igsizlik orani 2020 yilinin sonunda %6,7’ye yukselmisti. Yardim paketinin ekonomiyi canli
tutmasi ile birlikte Haziran ayinda issizlik oraninin pandemi déneminin en disuk seviyesi olan
%?5,8’e gerilemis oldugu goruldu.

IMF WEO (World Economic Outlook) Covid-19'un olumsuz ekonomik etkilerini yansittigi
raporda dinyanin ekonomik blyidme tahminini 2021 yili igin %5,5 2022 yil igcinse %4,2
seviyesinde 6ngordl. Nisan ayinda $66,56 gibi dislk seviyeden baslayan brent petrol fiyatlari
Mayis ayinin sonlarinda $69,2’ye yiikselerek Haziran ayi sonu itibariyla da $74,55 seviyelerini
gordl. Birinci geyrek sonunda $1.707 seviyelerindeki altin ons fiyatlarinin ikinci ceyrek
sonunda tekrar $1.770 seviyelerine kadar ¢ikmis oldugu goruldi.

Déneme Ait Fon iglemleri

Fon’un tahvil/bono ve repo iglemleri Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S. aracihigi ile yapilmigtir.
Fon’a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit
hareketleri Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. nezdinde agilan fon hesabinda izlenmektedir.

Fon’un nakit ve varlik takas islemleri Oyak Yatirim Menkul Degerler A.$. Fon Operasyon Birimi
ve Fiba Emeklilik ve Hayat A.S Fon Yonetimi Birim koordinasyonunda Takasbank uzaktan
erisim sistemi, ve yazili talimatlar araciliiyla gerceklestiriimektedir.

Fon fiyati, portfoy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler www.fibaemeklilik.com.tr sitesinde
hergun yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iliskin Bilgiler

01.01.2021 - 30.06.2021 ddéneminde fonun birim pay degeri % 0.55 artis gostermis olup ayni
dénemde Fon’un karsilastirma élguti getirisi % 1.103 olmustur.

Fonun doénemsel performansina iligkin ayrintili bilgiye, SPK'nin performans sunus
standartlarina gére hazirlanmis “ Performans Sunus Raporu” ndan ulasilabilir.


http://www.fibaemeklilik.com.tr/
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