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Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.

Standart Emeklilik Yatinm Fonu'nun

30 Haziran 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Yatirm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere lliskin Rapor

Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatinrm Fonu'nun (“Fon”) 1
Ocak 2021 - 30 Haziran 2021 donemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirrm  Kuruluslarinin Performans  Sunumuna, Performansa  Dayall
Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama

Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi”"nde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin dUzenlemeleri cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen ddneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan donemler icin inceleme yapilmamis ve
gorus olusturulmamistir.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak 2021 — 30 Haziran 2021 ddnemine ait
performans sunus raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus
standartlarina iliskin duzenlemelere uygun hazirlanmadigi ile dogru ve gercege
uygun bir goéranuam saglamadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir
tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak 2021 — 30 Haziran 2021 donemine ait performans sunus raporunda
sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal
bilgiler, Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (“BDS"”) uygun olarak tam
kapsamli veya sinirl bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.

30 Temmuz 2021
Istanbul, TUrkiye



Allianz ()

Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.Standart Emeklilik Yatirim Fonu’NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 8.05.2013

30.06.2021 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 151,030,721
Birim Pay Degeri (TRL) 0.019075
Yatirimai Sayisi 32,888
Tedaviil Orani (%) 1.58%

Portféy Dagilimi

Borglanma Araglari 83.13%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 71.18%
- Ozel Sektdr Borglanma Araclari 8.47%
- Finansman Bonosu 3.49%
Ortaklik Paylari 16.74%
- Bankacilik 2.40%
- Demir, Celik Temel 1.83%
- Perakende 1.58%
- Iletisim 1.51%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 1.44%
- Holding 1.28%
- Cam 1.23%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 0.92%
- Otomotiv 0.84%
- Diger 0.80%
- Biracilik Ve Mesrubat 0.79%
- Dayanikh Tiketim 0.58%
- Sigorta 0.38%
- Madencilik 0.32%
- Tekstil, Entegre 0.28%
- iletisim Cihazlani 0.28%
- Gida 0.27%
Takasbank Para Piyasas! islemleri 0.12%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfdy Yoneticileri

Bireysel Emeklilik Sistemine girig asamasinda herhangi bir fon tercihinde Ak Portfdy Yonetimi A.S.
bulunmayan kisilerin birikimlerinin yatinma yénlendiriimesi amaciyla kurulmus olan
fonun stratejisi, agirlikli olarak Hazine Bonosu ve Devlet Tahviline faiz geliri
saglamak amaciyla yatinm yapmakdir.

Bulut Ozer

Alper Ozdamar

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon, portféyliniin asgari % 60'ini Hazine ve Maliye Bakanligi'nca ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden borglanma
araglari, gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalarina yatirarak gelir elde etmeyi hedefler. Fon portfoyiiniin azami
%30’u Tirk Lirasi cinsinden ve Borsada islem gormesi kaydiyla bankalar veya yatinm yapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen borglanma araglari, Tuirk Lirasi cinsinden
Borsada islem gérmesi kaydiyla fon kullanicisi bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatinm yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira sertifikalari, ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler, ipotege ve
varliga dayall menkul kiymetler , asgari %10 olmak lzere azami %30'u ise BIST 100, BIST Sirdrlebilirlik Endeksi,
BIST Kurumsal Yénetim Endeksi ve Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katiim endekslerindeki paylara, azami
%25'i Tlrk Lirasi cinsinden vadeli mevduat, katilma hesaplarina ve azami %2'si Ters Repo, Takasbank Para Piyasasi
ve Yurtici Organize Para Piyasas! islemlerine yatirilabilir.Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen tablodaki
varliklara, belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirm yapilabilir. Fon portféyiine alinacak menkul kiymet segiminde ve
sinirlamalarinda Rehber ve Yonetmelik'te belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z
konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir.

2) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donugturtlememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

3) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

4) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
ierdidi risklere maruz kalmasidir.

5) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda
deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

6) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

7) ihragg Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimlliiklerini kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi

Toplam Ka_l_rsl_l_agtu_'.ma Enflasyon P_on_‘tfiiyiin Zaman . !_(afsl_l_astlrma Bilgi SunuTa__DahiI DénemvSopu
Getiri (%) Olq_u.tt_mun Or_am (%) Icinde Standart Olgiitiiniin Standart e Portfoyiin To_plavae.gerl /
Getirisi (%) (UFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri

2016 7.71% 9.76% 9.94% 5.10% 5.02% -0.175922 24,637,455.83
2017 11.60% 12.26% 15.47% 3.49% 3.52% -0.057619 29,656,109.27
2018 2.90% 3.20% 33.64% 9.10% 9.47% -0.016202 32,382,571.70
2019 28.44% 28.65% 7.36% 7.06% 6.78% -0.009072 36,048,375.47
2020 11.64% 11.67% 25.15% 7.70% 6.42% -0.003649 36,753,387.03
2021 (***) -0.97% 1.27% 22.04% 6.53% 4.97% -0.001083 151,030,721.01

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin (2021 igin 6 aylik) dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgiitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmigtir.
(***) Ilgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI

%e30.0

%20.0 ]
B lll Ilm II
0.0 —_

2016 2017 2018 2018 2020 2021

Il Torlam Getiri [l Karsilastirma Glgiitiniin Getirisi [l Enflasyon Orami

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Bireysel Emeklilik Sistemi; Hazine Miistesarligi, Sermaye Piyasasi Kurulu, Emeklilik Gozetim Merkezi, Takasbank ve Bagimsiz denetim sirketleri gibi kurum ve kuruluslarin
denetim, gozetim ve kontrolii altinda olan, katilimin gonilliilik esasina dayandigi bir sistemdir.Emeklilik yatirim fonlari, emeklilik sirketlerinin katilimcilarin birikimlerini
degerlendirmek igin kurduklar fonlardir. Bu fonlar, portfdyiinde yer alan menkul kiymetlerin degerlemesi ve birim fiyat hesabi agisindan yatirim fonlarina benzer; uzun vadeli bir
yatinm araci olarak degderlendirilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6édenen katki paylarinin dederlendirilmesi igin ve isletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirim fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatinm stratejileri ile yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2021 - 30.06.2021 déneminde net %-0.97 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma 6lglitlintin getirisi ayni donemde %1.27 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-2.24 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma dlgiitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgltiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim tcretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik brit portféy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2021 - 30.06.2021 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.26263% 400,830.32
Denetim Ucreti Giderleri 0.00065% 989.94
Saklama Ucreti Giderleri 0.00293% 4,476.09
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.00380% 5,794.47
Kurul Kayit Ucreti 0.00369% 5,631.79
Diger Faaliyet Giderleri 0.14622% 223,162.76
Toplam Faaliyet Giderleri 640,885.37

Ortalama Fon Toplam Degeri 152,622,216.81

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.41992%

5) Sermaye Piyasasi Kurulu’na yapmis oldugumuz 26.02.2021 tarih ve 26594 sayili fon birlestirme konulu basvurumuz , 06.05.2021 tarih ve E-12233903-325.08-6083 sayili
izni ile onaylanmig olup Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatinm Fonu ile Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatinm Fonu, Allianz Hayat ve
Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatinm Fonu biinyesinde birlestirilmistir.Degisiklikler 21/06/2021 tarihi itibariyla gegerlidir. Ayni izin yazisi ile onaylanan degisiklikler asagida
Ozetlenmistir.

* Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatinm Fonu igin tutar arttinmi yapiimig olup fon tutarinin 100.000.000.-TL'ndan 5.000.000.000.-TL'na artirimasi nedeniyle
artirilan tutari temsil eden 490.000.000.000 adet pay Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmistir.
* Fon izahnamesinin “7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik Islemleri igin Odenen Komisyonlar “maddesi revize edilmistir.

1.01.2016-31.12.2017 %5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %10 BIST 100 + %15 BIST-KYD OSBA Sabit + %70 BIST-KYD DIBS Tiim
1.01.2018-1.01.2019 %5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %10 BIST 100 GETIRI + %15 BIST-KYD OSBA Sabit + %70 BIST-KYD DIBS Tiim
2.01.2019- %5 BIST-KYD TUFE + %10 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST 100 GETIRI + %65 BIST-KYD

DIBS Tim
6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Siirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.



D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portfdy ve karsilastirma olgutliniin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfdy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

01.01.2021 - 30.06.2021 -0.97% -0.55% 1.27% -2.24%

2) Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst siniri fon net varlik degerinin yillik %1,91'i (ylizde bir virgiil doksan bir) olarak uygulanmaktadir.

3) Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltiimis getiri 6lgimiinde kullanilir. Karsilastirma 6lglitli (benchmark) getirisi Gizerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina) orani
olarak hesaplanir. Portféy yoneticisinin performans 6lgitl tzerinde sagladigi getiriyi lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik / istikrar derecesini de
gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yliksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.
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