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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Degisken Emeklilik Yatinm Fonu’nun
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Yatim Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iliskin Rapor

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’'nun (“Fon”) 1 Ocak
2021 — 30 Haziran 2021 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarinin  Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine i|i§kin Esaslar

Tebligi"nde (“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri
cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece vyukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve gorus
olusturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2021 dénemine ait performans
sunus raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin
dizenlemelere uygun hazirlanmadigl ile dogru ve gercege uygun bir gdorinim
saglamadigi  kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve
performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler, Turkiye
Bagimsiz Denetim Standartlari'na (“BDS") uygun olarak tam veya sinirli kapsamli
Bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.

30 Temmuz 2021
Istanbul, Turkiye



GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 24.10.2003

30.06.2021 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 1,133,690,715
Birim Pay Degeri (TRL) 0.084719
Yatirnima Sayisi 53,130
Tedavil Orani (%) 0.89%
Borglanma Araglari 82.09%

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 46.92%

- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 33.16%

- Finansman Bonosu 2.01%
Vadeli Mevduat 15.60%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 1.80%
Teminat 0.51%
Futures 0.00%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BiLGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

" . L . . L Benan Tanfer
Fon’un amaci, portfdy gesitlendirilmesi ve alinan risk basina getiri gibi kistaslar

6n planda tutularak, uluslararasi ve ulusal piyasalarda aktif ve uzun vadeli Serkan Sarag
yonetim anlayisiyla, kur kazanci ve doviz cinsinden getiri elde etmektir.
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Yatirnim Stratejisi

Fon’un yatirnm stratejisi; Fon, portféytniin tamamini dedisen piyasa kosullarina gére Yo6netmeligin 5.
maddesinde belirtilen varlik tiirlerinden izahnamenin (2.4.) nolu maddesinde yer alan varlik tiirlerinin tamamina
veya bir kismina yatirir. Fon’un amaci, portfoy gesitlendirilmesi ve alinan risk basina getiri gibi kistaslar 6n planda
tutularak, uluslararasi ve ulusal piyasalarda aktif ve uzun vadeli ydnetim anlayisiyla, kur kazanci ve doviz
cinsinden getiri elde etmektir. Fon portfdy degerinin en fazla %50’sini yabanci para ve sermaye piyasasi
araclarina yatirilabilir. Ayrica, Fon portféy degerinin %80 ve fazlasi devamli olarak déviz cinsinden para ve
sermaye piyasas! araglarina yatirilamaz. Ayrica, izahnamenin (2.4.) nolu maddesindeki tabloda yer alan para ve
sermaye piyasas! araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilr.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve
ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari,
ortaklk payi fiyatlar ve doéviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portféyiine faize
dayali varliklarin (borglanma arac, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin dederinde
piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari dedisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfoyiine
yabanal para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden
kaynaklanan ylkimldllklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon
portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donusturilememesi halinde
ortaya cikan zarar olasiliidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakl tlrev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig
yatirimi ile baslangig yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirimindan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6)
Yodunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8)
Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Ihragg Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin
ihraggisinin yukdmliltklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.10) Yapilandiriimis Yatirim Araglar Riski: Yapilandirilmis yatirim araglarina yapilan
yatinimlarin degeri, dayanak varligin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangigtaki yatirim degerinin altina
dusebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamaminin da kaybedilmesi mimkindir. Yapilari geregi
dayanak varliklarina gére daha karmasik bir yapi igerebilir, yarattiklari kaldirag sebebiyle dayanak varliklarinin
lizerinde getiri oynakhdi yaratabilir. Yapilandiriimis yatirim araglarina yapilan yatirimlarda karsi taraf riski ve
ihragginin kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisinin bulunmadidi yapilandiriimis yatirim araglari, olumsuz
piyasa kosullarina bagli olarak yikselen likidite riskine maruz kalabilir.



B. PERFORMANS BiLGISI

PERFORMANS Bil Gisi

Karsilastirma
Toplam | Olgiitiiniin / Esik
Getiri (%) Dedjerinin

- Karsilastirma
Olgiitiiniin / Esik Bilgi
Dedjerinin Standart Rasyosu

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri [

Enflasyon Rortfﬁyiin Zaman
Oram (%) Icinde Standart

Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmast (%0) (**) Net Aktif Degeri
2016 19.419% 21.452% 8.533% 0.638% 0.6827% -0.0490 335,566,922.83
2017 6.976% 9.444% 11.920% 0.584% 0.5988% -0.0798 495,887,611.62
2018 27.346% 29.605% 20.302% 1.195% 1.1523% -0.0669 522,575,215.63
2019 18.679% 23.414% 11.836% 0.564% 0.0564% -0.0253 676,579,170.25
2020 25.184% 21.934% 14.599% 0.493% 0.5690% 0.0442 862,761,663.23
2021 (**+*) 16.576% 15.231% 8.453% 0.721% 0.8893% 0.0291 1,133,690,715.08

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oramidir.

(**) Portféyiin ve karsilastirma dlciittiniin / esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler (izerinden hesaplanmustir.

(***) lgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan dederleri vermektedir.

2019 yilinda fonun esik deder getirisi (16,275%) TRLIBOR O/N getirisinin (23,414%) altinda gerceklestidi icin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

C. DIPNOTLAR

1. Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal givenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak Gzere,
bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir saglayarak refah duzeylerinin yukseltiimesine yardimci
olmak amaciyla kurulmus tamamen gonllilik esasina dayali bir sistemdir.

Emeklilik yatirnm fonu, emeklilik igin 6denen katki paylarinin yatirrma yonlendirildigi bir yatirim
fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfdy yonetim sirketlerince yonetilir.Bu fonlar
Bireysel Emeklilik Sistemi'ne ddenen katki paylarinin degerlendirilmesi igin ve igletimesi amaciyla
Ozel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler tarafindan satin alinabilir.
Emeklilik yatirnm fonlarinin elde etmis olduju kazanglara stopaj uygulanmamaktadir. Daha uzun
vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

2. Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirnmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde yer
verilmistir.

3. Fon 01.01.2021 - 30.06.2021 doénemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” boluminde yer
verilmigtir.

4. YOnetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve dider faaliyet giderlerinin gunluk brit portfdy degerine
oraninin agirlikh ortalamasi agagidaki gibidir



01.01.2021 - 30.06.2021 déneminde : SR PR TL Tutar
Orani (%)

Fon Yénetim Ucreti 0.004072% 6,926,644.84
Denetim Ucreti Giderleri 0.000007% 11,246.40
Saklama Ucreti Giderleri 0.000041% 69,520.51
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000035% 59,721.51
Kurul Kayit Ucreti 0.000036% 61,214.74
Didger Faaliyet Giderleri 0.000064% 108,130.46
Toplam Faaliyet Giderleri 7,236,478.46

Ortalama Fon Portfoy Degeri 939,812,073.25

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 0.769992%

5. Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamistir.

6. Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltimis getiri dlgiminde kullanilir. Performans Olgiitli (Karsilastirma
Olgiitl) getirisi tGzerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir.
Portfdy yodneticisinin performans 6lgutl Uzerinde sagladigi getiriyi dlger. Bilgi rasyosunun ayni
zamanda portfdy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gdsterdigi kabul ediliri. Pozitif ve ylksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’un Bilgi Rasyosu’na “B. Performans Bilgileri” béliminde yer verilmistir.

2. Fonile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi’nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme
Formu” sayfasinda ve Kamu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir.

3. SPK 52.1 (26.02.2014 tarih ve 6/180 s.k.) sayili ilke kararina gbére hazirlanan brit fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak — 30 Haziran 2021 Déneminde brit fon getirisi.

Net Basit Getiri
(D6nem Sonu Birim Fiyat - Donem Basi 16.58%
Birim Fiyat) / D6nem Basgi Birim Fiyat)

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 0.78%
Yillik Azami Toplam Gider Orani 1.91%
Yilhk Azami Toplam Gider Orani 0.95%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin

Orani 0.00%

Net Gider Orani

(Gergeklesen fon toplam gider orani -
Ddnem icinde kurucu tarafindan karsilanan
fon giderlerinin toplaminin orani)

Brit Getiri 17.35%

0.78%
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