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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Mutlak Getiri Hedefli Degisken

Emeklilik Yatinrm Fonu’'nun

30 Haziran 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iliskin Rapor

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Mutlak Getiri Hedefli Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak 2021 — 30 Haziran 2021 donemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif ~ Yatinm Kuruluslarinin = Performans  Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatrim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama

Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi"nde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin dizenlemeleri cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece vyukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler icin inceleme yapilmamis ve gorus
olusturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2021 dénemine ait performans
sunus raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin
dizenlemelere uygun hazirlanmadigl ile dogru ve gercege uygun bir gorinim
saglamadigi  kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve
performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler, Turkiye
Bagimsiz Denetim Standartlari'na (“BDS") uygun olarak tam veya sinirli kapsamli
Bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.

30 Temmuz 2021
Istanbul, Turkiye



Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Mutlak Getiri Hedefli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'NA AIiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGIiLER

PORTFOYE BAKIS

Halka Arz Tarihi - 24.01.2011 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 4,499,080,976 L . R

P 9 Fonun amaci, portfoy yoneticilerinin piyasa beklenti ve analizleri dogrultusunda  Benan Tanfer
Birim Pay Degeri (TRL) 0.026723 Yyatinim yapmak suretiyle getiri elde etmektir. .
Yatirnima Sayisi 497,496 En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet ..o Cinar
Tedaviil Orani (%) 11.22%

Turgut Gurbiz

Muge Dadistan Mugaloglu

Portféy Dagilimi
Engin Efecik

Borglanma Araglari 47.49%
Mehmet Kapudan
- Ozel Sektor Borclanma Araglari 25.15% X
Engin Irez
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 20.97%
Hakan Nazh
- Vdmk 0.82% o
Ilkay Oztiirk
- Finansman Bonosu 0.54%
Mimin Turkses
Vadeli Mevduat 16.86%
Siileyman Katipoglu
Ortakhk Paylari 12.77%
Hayri Batur
- Demir, Celik Temel 2.21%
- Bankacalik 1.45%
- Perakende 1.27%  Fon, orta ve uzun vadede TL mevduat getirisi Gizerinde bir getiri saglamayi hedeflemektedir. Bu hedef
. . dogrultusunda hem yurt ici hem de G20 Uyesi Ulkeler ile gelismekte olan Ulkelerde, TL ve dovize endeksli
- Petrol Ve Petrol Urunleri 1.04%  sermaye piyasasi araglarina yatirim yapmak suretiyle orta ve uzun vadede TL bazinda mutlak getiri saglamayi
. . hedeflemektedir. Fon, olumsuz piyasa kosullarinda yatirimcilarin ugrayabilecegi olasi zararlari azaltabilmek
5 HavaiYollam\Ve Hizmetleri 0.7 amaciyla yurt igi ve G20 lyesi llkeler ile gelismekte olan ilkelerde ortaklik payi, faiz, déviz/kur, kiymetli maden,
- Tletisim 0.88% endeks ve sermaye piyasasl araglarina dayal kontratlara dayall vadeli islem s6zlesmelerinde kisa pozisyon alarak,
bu varliklardaki spot ve tiirev pozisyonlarin toplaminin fon toplam degerine orani -%20’ye kadar dustrdlebilir.
- Holding 0.849% Yabana yatinm araglari fon portfoylne dahil edilebilir. Ancak, fon portfdytne dahil edilen yabanci para ve
sermaye piyasasi araglari fon portféy degerinin %50'si ve fazlasi olamaz. Ayrica, Fon portféyline dahil edilen yerli
- Cam 0.75% Ve yabana ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglari Fon portféy degerinin
devamli olarak %80'i ve fazlasi olamaz
- Otomotiv 0.56%
- Sigorta 0.47%
- Diger 0.43% 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin
- Elektrik 0.33% dederinde, faiz oranlari, ortaklik pay! fiyatlar ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon
- Gida 0.29%  portfdyline faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin
degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.b- Kur Riski: Fon
- Saghk 0.26%  portféyline yabanc para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
. degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
- Iletisim Cihazlari 0.24%  portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
- Madencilik D.20% gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.2) Karsi Taraf Riski:
. Karg tarafin sozlesmeden kaynaklanan yukimldllklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
Ters Repo 8.749, Veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3)
Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
Teminat 5450, donustiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilididir.4) Kaldirag Yaratan Iglem Riski: Fon portfdyiine tiirev
arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakh tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
Yabanci Ortaklik Paylari 4.69% tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatirrminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
- Diger 4.69%  baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk:
. Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.
Takasbank Para Piyasas Iglemleri 2.56%  Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya
. da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
[yl el 1.45%  \yrum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
Forward 0.049 Sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal
varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da
Swap 0.00% kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dénemden sonra
Futures 0.00% Mmevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.9) Thragg Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliklerini kismen veya tamamen
Toplam 100.04%  zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Yapilandirilmig Yatirim

Araglari Riski: Fon portféytine yapilandiriimis yatirim araglari dahil edilebilecek olup, yapilandiriimis yatirrm
araglarinin; Rehber’de aranan &zelliklere sahip olmasi gereklidir. Yapilandiriimis yatinm araglarinin dayanak
varliklari, 6zel sektor ve kamu borglanma araglari, ortaklik paylari, faiz, déviz, emtia, altin ve finansal
endekslerden olugabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin
kombinasyonundan olusan yapilandiriimig yatinnm araglari da portfdye dahil edilebilecektir.Yapilandiriimig yatirim
araclarina yapilan yatirnmlarin degeri, dayanak varligin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangigtaki yatirm
degerinin altina diigebilecedi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamamini da kaybedilmesi miumkunddr.
Yapilari geredi dayanak varliklarina gére daha karmasik bir yapi igerebilir, yarattiklari kaldirag sebebiyle dayanak
varliklarinin Gzerinde getiri oynakligi yaratabilir.Yapilandiriimig yatirim araglarina yapilan yatirimlarda ihragginin
kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisinin bulunmadidi yapilandirilmis yatirim araglari, olumsuz piyasa
kosullarina bagh olarak yikselen likidite riskine maruz kalabilir.



B. PERFORMANS BILGiSi

PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma
Toplam | Olciitiiniin / Esik
Getiri (%0) Degerinin
Getirisi (26)

Karsilastirma
Olgiitiiniin / Esik Bilgi
Degerinin Standart Rasyosu
Sapmasi (%) (**)

Sunuma Dahil D6nem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

Enflasyon Portféyun Zaman
Orani (%) Icinde Standart
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**)

YILLAR

2016 11.336% 10.219% 8.533% 0.381% 0.4546% 0.0173 976,964,706.41

2017 19.948% 19.519% 11.920% 0.251% 0.3170% 0.0386 1,478,398,923.10
2018 3.494% 20.574% 20.302% 0.446% 0.0518% -0.1355 1,562,962,809.47
2019 22.515% 23.414% 11.836% 0.239% 0.0564% -0.0108 2,920,717,738.68
2020 15.482% 11.608% 14.599% 0.191% 0.0279% 0.0710 4,447,229,333.63
2021 (***) 7.360% 9.285% 8.453% 0.201% 0.0442% -0.0705 4,499,080,975.52

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyln ve karsilagtirma olgitiiniin / esik degerinin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

(***) Tlgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

2018 yilinda fonun esik deger getirisi (18,443%) TRLIBOR O/N getirisinin (20,574%) altinda gergeklestigi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullaniimistir.
2019 yilinda fonun esik deger getirisi (19,998%) TRLIBOR O/N getirisinin (23,414%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullaniimistir.

2020 yilinda fonun esik deger getirisi (9,766%) TRLIBOR O/N getirisinin (11,608%) altinda gergeklestigi igin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullaniimistir.

2021 yilinda fonun esik deger getirisi (8,320%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (9,285%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak BIST TLREF Endeksi kullaniimigtir.
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C. DIPNOTLAR

1. Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal givenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
Uzere, bireylere emeklilik déneminde ilave bir gelir saglayarak refah dizeylerinin
ylkseltiimesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen gondllilik esasina dayal bir
sistemdir.

Emeklilik yatirnm fonu, emeklilik icin édenen katki paylarinin yatirnrma yoénlendirildigi bir
yatirnm fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfoy yénetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin degerlendiriimesi igin ve
isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatinm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

2. Fon Portfoyl'nin yatirrm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde yer
verilmigtir.

3. Fon 01.01.2021 — 30.06.2021 donemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” bolimunde
yer verilmigtir.



4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve dider faaliyet giderlerinin gunlik brit portfoy
degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2021 - 30.06.2021 déneminde : RortfoyiBegetrine TL Tutar
Orani (%)

Fon Yonetim Ucreti 0.006067% 50,505,904.15
Denetim Ucreti Giderleri 0.000001% 12,223.20
Saklama Ucreti Giderleri 0.000037% 310,797.70
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000411% 3,424,997.95
Kurul Kayit Ucreti 0.000033% 272,136.41
Diger Faaliyet Giderleri 0.000019% 160,414.54
Toplam Faaliyet Giderleri 54,686,473.95

Ortalama Fon Portfoy Degeri 4,599,200,437.60

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1.189043%

5. Performans sunum doneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

6. Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Bilgi Rasyosu, riske gore dizeltiimig getiri dlgimiinde kullanilir. Performans Olgiti (Karsilagtirma
Olgitl) getirisi Gizerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir.
Portfdy yoneticisinin performans 0l¢litli Uzerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni
zamanda portféy yoneticisinin tutarhlik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul ediliri. Pozitif ve yliksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’un Bilgi Rasyosu’na “B. Performans Bilgileri” boliminde yer verilmistir.

2. Fon ile ilgili tum degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Surekli Bilgilendirme
Formu” sayfasinda ve Kamu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir.

3. SPK 52.1 (26.02.2014 tarih ve 6/180 s.k.) sayih ilke kararina gére hazirlanan brit fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak — 30 Haziran 2021 Déneminde brit fon getirisi

Net Basit Getiri
(D6nem Sonu Birim Fiyat - D6nem Basi 7.36%
Birim Fiyat) / D6nem Basi Birim Fiyat)

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 1.20%
Yillik Azami Toplam Gider Orani 2.28%
Yilik Azami Toplam Gider Orani 1.13%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin

Orani 0.06%

Net Gider Orani

(Gergeklesen fon toplam gider orani -
Dénem icinde kurucu tarafindan karsilanan
fon giderlerinin toplaminin orani)

1.13%

Brit Getiri 8.49%
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