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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu’nun
30 Haziran 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Yatim Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iliskin Rapor

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1
Ocak 2021 - 30 Haziran 2021 donemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarinin  Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine i|i§kin Esaslar

Tebligi"nde (“Teblig"”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri
cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece vyukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve gorus
olusturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2021 dénemine ait performans
sunus raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin
dizenlemelere uygun hazirlanmadigl ile dogru ve gercege uygun bir gorinim
saglamadigi  kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve
performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler, Turkiye
Bagimsiz Denetim Standartlari'na (“BDS") uygun olarak tam veya sinirl kapsamli
Bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.

30 Temmuz 2021
Istanbul, Turkiye



GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA PiYASASI EMEKLILiK YATIRIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 24.10.2003

30.06.2021 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 2,394,761,962

Birim Pay Degeri (TRL) 0.081601
Yatirma Sayisi 182,976
Tedavil Orani (%) 1.96%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 54.47%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 27.24%
- Ozel Sektodr Borglanma Araclari 17.57%
- Finansman Bonosu 9.52%
- Ozel Sektor Kira Sertifikasi 0.14%
Ters Repo 29.23%
Vadeli Mevduat 16.31%
Toplam 100.00%

Siniflandirma: Agik

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfdy Yoneticileri

Agirlikh ortalama vadesi en fazla 45 giin olacak sekilde, vadesine en fazla 184  Benan Tanfer
giin kalan likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasasi araglarina yer vererek faiz

geliri elde etmektir. Serkan Sarag

Hak
En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet 2" Snar

Turgut Gurbiz

Miige Dagistan Mugaloglu
Engin Efecik

Mehmet Kapudan

Engin Irez

Hakan Nazl

ilkay Oztiirk

Mimin Tirkses
Stileyman Katipoglu

Hayri Batur

Yatirim Stratejisi

Fon'un yatinm stratejisi: Portfoyiin tamami devami olarak vadesine en fazla 184 giin kalmig likiditesi yliksek
para ve sermaye piyasas! araglarindan olusur ve fon portféyiiniin giinlik olarak hesaplanan agirlikli ortalama
vadesi en fazla 45 giindiir.Fon, izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi
araclarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapmaktadir.Fon portfdyiine vadeye kalan giin sayisi
hesaplanamayan varliklar dahil edilemez. Bu fon ayni zamanda, katki paylarinin emeklilik planlari kapsamindaki
fonlara yonlendirilmesi asamasina kadar gegen siirede katki paylarinin nemalandiriimasi amaciyla da
kullanilabilir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, ddviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sdzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portféyiine faize
dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degdisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfoyiine
yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden
kaynaklanan yiikimliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon
portféyinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistiiriilememesi halinde
ortaya gikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (forward ve swap
islemleri,), sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatirnminin tizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sureclerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet
kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga
ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz
kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde
ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonl iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun
paylarinin satildi§i dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Thraggi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yukimlUliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma Enflasyon Portfoyun Zaman Karsilastirma Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
Olgutunun Orani (%) Icinde Standart Olgutunun Standart Ras %Su Portfoyiin Toplam Degeri /
Getirisi (%6) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) 4 Net Aktif Degeri

Toplam

RS Getiri (%0)

2016 9.041% 9.574% 8.533% 0.021% 0.0161% -0.1374 1,047,483,676.72
2017 11.512% 11.224% 11.920% 0.028% 0.0212% 0.0535 1,168,615,013.49
2018 17.820% 17.528% 20.302% 0.046% 0.0431% 0.0281 1,549,076,389.26
2019 21.271% 22.257% 11.836% 0.052% 0.0430% -0.0917 1,904,688,949.35
2020 10.190% 10.932% 14.599% 0.027% 0.0253% -0.1555 1,477,221,884.85
2021 (***) 8.469% 8.547% 8.453% 0.050% 0.0374% -0.0148 2,394,761,962.41

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilagtirma olgitiinin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

(***) 1lgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GECMiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE SA

C. DIPNOTLAR

1. Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal glvenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
Uzere, bireylere emeklilik déneminde ilave bir gelir saglayarak refah dizeylerinin yukseltiimesine
yardimcl olmak amaciyla kurulmus tamamen gonullilik esasina dayali bir sistemdir.

Emeklilik yatirim fonu, emeklilik igin ddenen katki paylarinin yatirrma yonlendirildigi bir yatirm
fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfdy yénetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne ddenen katki paylarinin degerlendiriimesi i¢in ve isletiimesi
amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler tarafindan satin
alinabilir. Emeklilik yatinm fonlarinin elde etmis oldugu kazancglara stopaj uygulanmamaktadir.
Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

2. Fon PortféyU'nun yatirrm amaci, yatirnmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boélimdnde yer
verilmigstir.

3. Fon 01.01.2021 - 30.06.2021 ddénemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” bélimiinde yer
verilmigtir.

4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginlik brit portfdy degerine
oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.



01.01.2021 - 30.06.2021 déneminde : Portfdy Degerine TL Tutar
Orani (%)

Fon Yénetim Ucreti 0.002888% 10,380,205.91
Denetim Ucreti Giderleri 0.000003% 12,223.20
Saklama Ucreti Giderleri 0.000041% 147,779.01
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000220% 790,856.78
Kurul Kayit Ucreti 0.000037% 134,151.27
Diger Faaliyet Giderleri 0.000003% 10,669.73
Toplam Faaliyet Giderleri 11,475,885.90

Ortalama Fon Portfoy Degeri 1,985,950,241.92

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 0.577854%

5. Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamistir.

6. Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Bilgi Rasyosu, riske gére dizeltiimis getiri élgcimiinde kullanilir. Performans Olgitl (Karsilagtirma
Olgiitli) getirisi Gizerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir.
Portfoy yoneticisinin performans olcitt tzerinde sagladigi getiriyi dlger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda
portfdy yoneticisinin tutarlihk/istikrar derecesini de gosterdigi kabul ediliri. Pozitif ve yuksek Bilgi
Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’un Bilgi Rasyosu’na “B. Performans Bilgileri” béliminde yer verilmistir.

2. Fon ile ilgili tum degisiklikler Emeklilik Sirketi’'nin internet sitesinde “Kamuyu Surekli Bilgilendirme
Formu” sayfasinda ve Kamu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir.

3. SPK 52.1 (26.02.2014 tarih ve 6/180 s.k.) sayili ilke kararina gore hazirlanan brit fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak — 30 Haziran 2021 Déneminde brit fon getirisi

Net Basit Getiri
(Dénem Sonu Birim Fiyat - Donem Basi 8.47%
Birim Fiyat) / Donem Basi Birim Fiyat)

Gergeklegsen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 0.58%
Yillik Azami Toplam Gider Orani 1.09%
Yilik Azami Toplam Gider Orani 0.54%
Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin

Orani 0.04%

Net Gider Orani

(Gergeklesen fon toplam gider orani -
Ddnem icinde kurucu tarafindan karsilanan
fon giderlerinin toplaminin orani)

0.54%

Brit Getiri 9.01%
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