_ FIBA EMEKLILIK VE HAYAT A S.
TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Temkinli Degisken Emeklilik Yatirinm Fonu’nun
01.01.2021 - 30.06.2021 donemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir 6nceki dénemle karsilastirmali olarak
hazirlanmis bagimsiz denetimden gecmis yillik fon bilanco ve gelir tablolarinin,
bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik
degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2021 - 30.06.2021 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Genel Ekonomi: 2021 yilinin ilk ¢eyreginde alinan tedbirler ve kademeli olarak
yuritllen normallesme slrecine olumlu tepkiler vererek belirli sektdrlerde hizli bir
canlanma yasanmisti.

2021 yihinin ikinci ceyredine baktigimizda kuresel capta toparlanma kaydeden
ekonomik veriler ve hiz kazanan asilama c¢alismalari genel olarak risk istahini artirdi.
Avrupa tarafinda ise Covid-19 delta varyanti endiseleri devam ediyor. Asi firmalari
tarafindan yapilan olumlu agiklamalar ve Ulkelerin genel olarak kapanmasina ihtiyag
olmayabilecedi soylemleri pozitif tarafta duran gelismeler olarak izleniyor. Nisan ayi
enflasyon orani aylik bazda % 1,68, yillik bazda %17,14 olarak gercgeklesti.
Mevsimsellikten arindiriimis issizlik orani Mart'taki %13,0 seviyesinden Nisan'da
%13,9’a yukseldi. Diger yandan TCMB Haziran ay toplantisinda piyasalarin beklentisi
dogrultusunda %19 olan politika faizinde degisiklige gitmedi. TCMB’nin mevcut
politikasini siki olarak nitelendirmesi faiz artirrmina yonelik hamleye gerek olmadigi
seklinde algilanarak kararlilikla kelimesi ile de yakin vadede faiz indirimine
gidilmeyecegi sinyali verildi.

Hisse Senedi Piyasasi: 2020 yilinin sonunda Covid-19 salgininin yaratmis oldugu
risk istahindaki azalmayla birlikte buyuk dususler gorilmustld. Vaka sayilarinin
kademeli olarak dismesi, alinan tedbirler ve devletlerin agikladiklari énlem paketleri
hisse senedi piyasalarinda tekrardan risk igtahinin canlanmasini sagladi. Yilin ilk
ceyregine yukseligle baglayan BIST-100 endeksi, 30 Haziran kapanisini 1.356,34
seviyesinde gerceklestirdi. Ancak delta varyantina yonelik endiselerin son bulmadigini
ve bu konuyu yakindan takip etmek gerektigini sdyleyebiliriz.

Hisse senedi piyasalarinda uzun suredir zirve seviyelerde devam eden zorlanmalarin
ardindan gegtigimiz gunlerde sert duzeltmeler goruldu. Boylelikle 2021 yilinin ikinci
ceyreginde BIST-100 endeksindeki degisim -%2,54 oldu. Risk istahinin devam ederek
endekste 1.400 direncinin kirilmasi durumunda 1.500 - 1.600 bandi ve yukarisi
hedeflenebilir. Olasi bir satis dalgasinda ise 1.300 seviyeleri glcli destek olarak
go6ranayor.

Tahvil Bono Piyasasi: Merkez Bankasi, yilin birinci c¢eyreginde yaptigi PPK
toplantilarinda; Nisan ve Mayis ayinda gerceklestirilen toplantida faizlerde bir
degisiklik yapmayarak %19,00 seviyesinde sabit tuttu. Haziran ayinda yapilan
toplantida da degisiklige gitmeyerek politika faizini %19,00 seviyesinde korudu.

Uzun vadeli tahvil oranlarina baktigimizda birinci ceyrekte 18,86 seviyesinden
kapanmisti. Nisan ayi boyunca 18,49 seviyelerine inerek Mayis ayinda 18,60
seviyelerine ¢ikti. Ardindan tekrar hafif bir toparlama yasayarak ikinci geyrek sonunda
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17,38 seviyesinden kapandi. Béylelikle uzun vadeli tahvil piyasasi ikinci geyrekte -
%7,85 puan azalis gostermis oldugu goruldu.

Uluslararasi Piyasalar: Global piyasalarda dinya genelinde asilamanin hiz
kazanmasi ile ekonomik toparlanmanin ivmelendigi goériimektedir. Haziran ayinin
ortasinda yapilan Fed FOMC toplantisinda Fed, beklentilere paralel olarak federal
fonlama faizinde degisiklige gitmedi, 2023 yih sonuna kadar iki faiz artigi 6ngordu.
Fed'in 2021 yilina iliskin blylime beklentilerindeki giincelleme ekonomik aktiviteye
yonelik iyimser bakisini da ortaya koydu.

ABD’de ig gucu kaybi Euro boélgesine gore daha fazla yasandi. Pandemi 6ncesi %3,5
olan ABD isgsizlik orani 2020 yilinin sonunda %6,7’ye yukselmisti. Yardim paketinin
ekonomiyi canli tutmasi ile birlikte Haziran ayinda issizlik oraninin pandemi déneminin
en dUsuk seviyesi olan %5,8e gerilemis oldugu gorulda.

IMF WEO (World Economic Outlook) Covid-19'un olumsuz ekonomik etkilerini
yansittigl raporda dinyanin ekonomik buyume tahminini 2021 yili i¢in %5,5 2022 yili
icinse %4,2 seviyesinde 6ngordi. Nisan ayinda $66,56 gibi disiik seviyeden baslayan
brent petrol fiyatlari Mayis ayinin sonlarinda $69,2’ye ylkselerek Haziran ayl sonu
itibariyla da $74,55 seviyelerini gordl. Birinci geyrek sonunda $1.707 seviyelerindeki
altin ons fiyatlarinin ikinci ¢ceyrek sonunda tekrar $1.770 seviyelerine kadar ¢ikmis
oldugu goéraldu.

2021 yilinda yatirim araclarinin getirileri soyle gergceklesmigtir:
Doénem: 01 Ocak 2021 - 30 Haziran 2021

16,99% BIST-KYD 1 Aylik Gosterge 6,27%
Euro Kuru Kar Payi TL Endeksi
Dolar Kuru 13,26% BIST-KYD Repo O/N Endeks 9,28%

(briit)

BIST-KYD DIBS Uzun Endeki ~10.60% BIST-KYD 1 Aylik Mevduat -TL |~ 832%
Enflasyon (TUFE) 8.453% BIST-KYD-DIBS 365 5,82%
BIST- KYD OST Sabit 8,44% BIST-KYD DIBS-547 3,20%
BIST-KYD OST Degisken 10,43% BIST-KYD-DIBS Tiim -0,33%
BIST-KYD-DIBS 91 7,44% BIST-100 -5,72%
BIST-KYD-DIBS 182 7,31% BIST-30 -8,06%
BIST-KYD Kamu Kira 5,68% BIST-KYD ALTIN AGIRLIKLI 8,79%
Sertifikalari Endeksi ORTALAMA

BIST KYD: Tiirkiye Kurumsal Yatirimci Yéneticileri Dernedi- tarafindan olugturulmus ve Borsa
Istanbul tarafindan hesaplanip agiklanan endeksler

Kur Bilgileri TCMB kaynaklidir.

Altin fiyatlari Istanbul Altin Borsasi Aylik Biiltenlerinden alinmistir.

BIST-100 endeksi Borsa Istanbul Giinliik Biiltenlerinden alinmistir.

OST-Ozel Sektér tahvili

Kira Sertifikasi : Faizsiz Sabit Getirili Yatirim Araci

DIBS : Devlet i¢c Borglanma Senedi

Katilim Hisse Endeksi: Faiz geliri hassasiyeti olan yatirimcilar i¢in secilmis hisse senedlerinin
performansini gbsteren ve Borsa istanbul tarafindan hesaplanan hisse senedi getiri endeksi



BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN
GEGMiS MALi TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI
TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden ge¢gmis son mali tablolar, bilango
tarihi itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolari, performans sunum
raporu ekte yer almaktadir

BOLUM C: FON PERFORMANSINA iLISKIN BILGILER

Fon Getiri Grafiqi

PERFORMANS GRAFIGI
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01.01.2021 - 30.06.2021 déneminde fonun birim pay degeri % 8.967 artis gostermis
olup ayni dénemde Fon’un karsilastirma dlguti getirisi % 9.285 olmustur.

Fonun dénemsel performansina iligkin ayrintih bilgiye, SPK’'nin performans sunus
standartlarina gére hazirlanmig “ Performans Sunus Raporu” ndan ulagilabilir.

BOLUM D: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

a) Fon Igletim Ucreti: Her aybaginda Kurucu 'ya 6denmek (izere fon net varlik degeri
Uzerinden gunlik olarak Yuz binde 6,11 (Yillk %2.23) fon isletim gideri kesintisi
tahakkuk ettirilmektedir.

b) Aracilik Komisyonlari: Fon yatirim iglemlerinin yapilmasina aracilik eden araci
kuruluslar olan Oyak Yatirrm Menkul Kiymetler A.$ ile yapilmig olan sézlesmeler
cergevesinde fon portfoyu icin yapilan iglemlere, islem bedeli izerinden BSMV harig
asagidaki oranlarda komisyon 6denmektedir.

Hazine Bonosu / Devlet Tahvili |Oyak Yatirim Menkul Degerler A.$ | 0,002100

Gecelik Ters Repo Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.$ | 0,000840

Vadeli Ters Rapo Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.$ | 0,000840




Borsa Para Piyasasi Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.$ |0,002310

Ortaklik Paylari Oyak Yatirim Menkul Degerler A.$ | 0,00015435
yoB - Vadell ve OPSIVON|oya vatinm Menkul Degerler AS | 0,010500
iyasasi

*Komisyon oranlari BIST Payi tarifesine goére kesilen Borsa Payini ve BSMV tutarlarini
icermektedir

c) Diger Fon Giderleri: Saklayici kuruluslara, uyguladiklari oranlar izerinden aylik
olarak saklama komisyonu 6denmektedir. Ayrica bagimsiz denetim firmasina édenen
denetim Ucretleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu’na ¢ ayda bir 6denen ek kayda alma
Ucretleri de her gun icin gider tahakkuk ettirilerek fon mal varlijindan
karsilanmaktadir.

Asagida 01.01.2021 — 30.06.2021 doéneminde fondan yapilan harcamalarin toplam
tutarinin, gunluk ortalama fon toplam degerine orani yer almaktadir.

. . . . Portfoy Degerine
01/01/2021 - 30/06/2021 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,006105% 4.313.032,48
Denetim Ucreti Giderleri 0,000008% 5.643,58
Saklama Ucreti Giderleri 0,000074% 52.501,70
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000142% 100.654,32
Kurul Kayit Ucreti 0,000035% 24.666,72
Dider Faaliyet Giderleri 0,000038% 27.132,82
Toplam Faaliyet Giderleri 4.523.631,62

Ortalama Fon Toplam Degeri 389.584.636,36

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,161142%

Bagimsiz denetim giderleri, saklama komisyonlari gibi giderler SPK’'nin 06.01.2005
tarih ve 1/9 sayili karari dogrultusunda Fon tarafindan karsilanmaktadir.
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Salih ileri Erol OZTURKOGLU
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Bagkani
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolari iceren bagimsiz
denetim raporu

3. Performans sunum raporu



