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Tanim

Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sézlesmesi cercevesinde
alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitiimasi ve inangh mulkiyet esaslarina gore isletiimesi amaciyla olusturulan malvarligidir.
Sdresiz olarak kurulan fonun tuzel kigiligi yoktur. Fon Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. emeklilik
planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Fon, portféyinin tamamini degisen piyasa kosullarina goére Ydénetmelidin 5. Maddesinde
belirtilen varlik turlerinden izahnamenin 2.4. maddesinde yer alan varlik turlerinin tamamina
veya bir kismina yatirir. Fon hem faiz hem de temettu geliri elde etmeyi amacglamaktadir. Fon
portféyinin ydnetiminde yatirnm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin seciminde nakde
donusumu kolay, riski az olanlar tercih edilir. Fonun varlik dagihmi énceden belirlenemez.

1



Fon’un yatirim yapacag varliklarin fiyat dalgalanmasi disuk olup, risk degeri 2 ila 4 arasinda
olacaktir.

Yatirnm Stratejisi

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikumleri sakh kalmak Uzere asagidaki sinirlamalara
uyulur.

VARLIK TURU EN AZ EN COK
% %

Tirk Ortaklik Paylari 0 100
Yabanci Ortaklik Paylari ve/veya Yabanci Bor¢lanma 0 50
Araglar*
Kamu i¢ Borglanma Araglar (TL/Déviz) 0 100
Kamu Dig Bor¢lanma Araglari (Eurobond) 0 100
Turk Ozel Sektdr Borglanma Araclart 0 100
Turk Ozel Sektdr Dis Borglanma Araglari (Eurobond) 0 100
Yabancilar tarafindan Turkiye de ihrag edilen TL cinsi 0 50
bor¢clanma araclarr*
Ters Repo 0 10
Vadeli Mevduat (TL-Déviz) / Katilma Hesabi (TL-Déviz) 0 25
Altin ve Altina Dayali Sermaye Piyasasi Araglari(TL- 0 100
Doviz)
Diger Kiymetli Madenler ve Bunlara Dayali Sermaye 0 100
Piyasasi Araclari (TL-Déviz)
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para 0 10
Piyasasi Islemleri
Varlhida Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Kamu Kira Sertifikalari 0 100
Turkiyede ve Uluslararasi piyasalarda ihrag edilen Ozel 0 100
Sektor Kira Sertifikalar
Tark ve Yabanci Yatirrm Fonu Katilma Paylari ile Tark 0 20
ve Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari*
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari Tarafindan Ihrac
Edilen Sermaye Piyasasi Araglari ve Girigsim Sermayesi 0 20
Yatirim Fonlari Katilma Paylari
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 100
Gelir Ortakligi Senetleri (TL-D6viz) 0 100
Gelire Endeksli Senetler (TL-Déviz) 0 100
Araci Kurulus ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar 0 15

Fon'un yatirm yapacagi yabanci para ve sermaye piyasas! araclarinin toplam degeri fon
portféy dederinin en fazla %50’sini olusturabilir.

Fon portféylinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin
rayi¢ bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

Fon, Kurul dizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sbzlesme g¢ercevesinde herhangi bir anda
fon portféylnin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini éding
verebilir veya fon portféylinin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini
édiing alabilir ve ddiing alma orani ile sinirli olmak Uzere agida satig islemi yapabilir. Odiing
verme ve alma igslemi en fazla doksan is glinii sireyle yapilir. Fon portféyinden éding verme
islemi, édling verilen para ve sermaye piyasasli araglarinin en az %100’0 karsihdinda nakit
veya devlet i¢ borglanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke
edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin édung verilen para ve sermaye piyasasl
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araglarinin piyasa degerinin %80’inin altina dismesi halinde portfdy yoneticisi teminatin
tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu 6din¢ verme ve alma sdzlesmelerine, fon lehine
tek tarafl olarak s6zlesmenin fesh edilebilecegine iligkin bir hikmin konulmasi mecburidir.

Fonun karsilastirma olgiitii:

%%100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Turk Lirasi Endeksi olarak belirlenmigtir

Dénem iginde Meydana Gelen Degisiklikler

Doénem icerisinde herhangi bir degisiklik yasanmamistir

Doéneme Ait Genel Degerlendirme

Genel Ekonomi: 2021 yilinin ilk ¢ceyreginde alinan tedbirler ve kademeli olarak yurutilen
normallesme slrecine olumlu tepkiler vererek belirli sektérlerde hizli bir canlanma
yasanmisti.

2021 yihinin ikinci ¢eyregine baktigimizda kiresel capta toparlanma kaydeden ekonomik
veriler ve hiz kazanan asilama c¢alismalari genel olarak risk istahini artirdi. Avrupa tarafinda
ise Covid-19 delta varyanti endiseleri devam ediyor. Asi firmalar tarafindan yapilan olumlu
aciklamalar ve ulkelerin genel olarak kapanmasina ihtiya¢c olmayabilecegi sdylemleri pozitif
tarafta duran gelismeler olarak izleniyor. Nisan ayi enflasyon orani aylik bazda % 1,68, yilhk
bazda %17,14 olarak gergeklesti. Mevsimsellikten arindiriimis issizlik orani Mart’taki %13,0
seviyesinden Nisan'da %13,9’a yukseldi. Diger yandan TCMB Haziran ayi toplantisinda
piyasalarin beklentisi dogrultusunda %19 olan politika faizinde degisiklige gitmedi. TCMB’nin
mevcut politikasini siki olarak nitelendirmesi faiz artirrmina yénelik hamleye gerek olmadigi
seklinde algilanarak kararlilikla kelimesi ile de yakin vadede faiz indirimine gidilmeyecegi
sinyali verildi.

Hisse Senedi Piyasasi: 2020 yilinin sonunda Covid-19 salgininin yaratmis oldugu risk
istahindaki azalmayla birlikte biyuk dususler goérilmustl. Vaka sayilarinin kademeli olarak
dismesi, alinan tedbirler ve devletlerin acgikladiklari 6nlem paketleri hisse senedi
piyasalarinda tekrardan risk istahinin canlanmasini sagladi. Yilin ilk ceyregine yukselisle
baslayan BIST-100 endeksi, 30 Haziran kapanisini 1.356,34 seviyesinde gergeklestirdi.
Ancak delta varyantina yonelik endiselerin son bulmadigini ve bu konuyu yakindan takip
etmek gerektigini sOyleyebiliriz.

Hisse senedi piyasalarinda uzun siredir zirve seviyelerde devam eden zorlanmalarin
ardindan gectigimiz gunlerde sert duzeltmeler goéruldi. Boylelikle 2021 yilinin ikinci
ceyreginde BIST-100 endeksindeki degisim -%2,54 oldu. Risk istahinin devam ederek
endekste 1.400 direncinin kirilmasi durumunda 1.500 - 1.600 bandi ve vyukarisi
hedeflenebilir. Olasi bir satis dalgasinda ise 1.300 seviyeleri gucli destek olarak goérinuyor.

Tahvil Bono Piyasasi: Merkez Bankasi, yilin birinci gceyreginde yaptigi PPK toplantilarinda;
Nisan ve Mayis ayinda gerceklestirilen toplantida faizlerde bir degisiklik yapmayarak %19,00
seviyesinde sabit tuttu. Haziran ayinda yapilan toplantida da degisiklige gitmeyerek politika
faizini %19,00 seviyesinde korudu.

Uzun vadeli tahvil oranlarina baktigimizda birinci ¢eyrekte 18,86 seviyesinden kapanmisti.
Nisan ayl boyunca 18,49 seviyelerine inerek Mayis ayinda 18,60 seviyelerine ¢ikti. Ardindan
tekrar hafif bir toparlama yasayarak ikinci ¢eyrek sonunda 17,38 seviyesinden kapandi.
Boylelikle uzun vadeli tahvil piyasasi ikinci ceyrekte -%7,85 puan azalig géstermis oldugu
goralda.

Uluslararasi Piyasalar: Global piyasalarda dinya genelinde asilamanin hiz kazanmasi ile
ekonomik toparlanmanin ivmelendidi gorulmektedir. Haziran ayinin ortasinda yapilan Fed
FOMC toplantisinda Fed, beklentilere paralel olarak federal fonlama faizinde dedisiklige
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gitmedi, 2023 yilh sonuna kadar iki faiz artisi 6ngérdi. Fed'in 2021 yilina iligkin buyime
beklentilerindeki glincelleme ekonomik aktiviteye yénelik iyimser bakisini da ortaya koydu.
ABD’de is glici kaybi Euro bdlgesine gore daha fazla yasandi. Pandemi éncesi %3,5 olan
ABD isgsizlik orani 2020 yilinin sonunda %6,7’ye yukselmisti. Yardim paketinin ekonomiyi
canh tutmasi ile birlikte Haziran ayinda issizlik oraninin pandemi déneminin en disuk
seviyesi olan %5,8’e gerilemis oldugu goérulda.

IMF WEO (World Economic Outlook) Covid-19'un olumsuz ekonomik etkilerini yansittigi
raporda dunyanin ekonomik buyime tahminini 2021 yil igin %5,5 2022 yil icinse %4,2
seviyesinde 6ngordi. Nisan ayinda $66,56 gibi disilk seviyeden baslayan brent petrol
fiyatlari Mayis ayinin sonlarinda $69,2’ye yikselerek Haziran ayi sonu itibariyla da $74,55
seviyelerini gordii. Birinci ceyrek sonunda $1.707 seviyelerindeki altin ons fiyatlarinin ikinci
ceyrek sonunda tekrar $1.770 seviyelerine kadar ¢ikmis oldugu gorildiu

Déneme Ait Fon islemleri

Fon’un tahvil/lbono ve repo islemleri Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S. aracihigi ile
yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve
nakit hareketleri Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S. nezdinde acilan fon hesabinda
izlenmektedir.

Fon'un nakit ve varlik takas islemleri Oyak Yatirm Menkul Degerler A.$. Fon Operasyon
Birimi, ve Fiba Emeklilik ve Hayat A.S Fon Ydénetimi Birim koordinasyonunda Takasbank
uzaktan erisim sistemi, ve yazili talimatlar aracihgiyla gerceklestiriimektedir.

Fon fiyati, portféy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler www.fibaemeklilik.com.tr sitesinde
hergln yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iligkin Bilgiler

01.01.2021 - 30.06.2021 déneminde fonun birim pay degeri % 8.967 artis gdstermis olup
ayni dénemde Fon’un karsilastirma olciti getirisi % 9.285 olmustur.

Fonun donemsel performansina iligkin ayrintili bilgiye, SPK'nin performans sunus
standartlarina gére hazirlanmig “ Performans Sunus Raporu” ndan ulasilabilir.
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