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Tanim

Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sézlesmesi cercevesinde
alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitiimasi ve inangh mulkiyet esaslarina gore igletiimesi amaciyla olusturulan malvarligidir.
Sdresiz olarak kurulan fonun tizel kisiligi yoktur. Fon, Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik
planlari kapsaminda katilmcilara sunulur.

Fonun Amaci

Fon portféydnin ydénetiminde yatinnm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde
nakde dénusumu kolay, riski az olanlar tercih edilir. Fonun amaci, genis portfdy yelpazesi ile
piyasa kosullarina gore portfdy yapisini hizli ve ani sekilde degistirebilme avantajini da
gbzeterek tum piyasalardaki firsatlardan faydalanarak faiz ve sermaye kazanci elde etmeyi
amagclayan bir yonetim stratejisi izlenecektir. Fon portféyl c¢esitli yatirnrm araglarinin aktif bir
sekilde gesitli vadelerde kullanildigi bir yapi arz edecektir. Burada amag fonun uzun vadede
mutlak getiri odakli olmasi, fakat kisa ve orta vadelerde piyasalarda olugabilecek firsatlar
degerlendirmek amagli spot ve tlrev araglari maksimum esneklik ile kullanabilmesidir.



Yatirim Stratejisi

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikimleri sakh kalmak Uzere asagidaki sinirlamalara
uyulur.

VARLIK TURU EN AZ EN COK
% %
Yurti¢i Ortaklik Paylar 0 100
Yabanci Ortaklik Paylart 0 20
Kamu I¢ Bor¢lanma Araclari 0 100
Kamu D1s Bor¢lanma Araglar1 (Eurobondlar) 0 80
Yurti¢i Ozel Sektor Bor¢lanma Araglar 0 100
Yabanci Bor¢lanma Araglart 0 20
Ters Repo 0 10
Vadeli Mevduat/Katilma Hesab1 (TL/ Doviz) 0 25
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yatirim Fonu / Borsa Yatirim Fonu / Yabanci 0 20
Yatirnm Fonu/ Yabanct Borsa Yatinim Fonu
Katilma Paylar1
Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda Islem géren Altin 0 100
ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere
Dayal1 Sermaye Piyasas1 Araglari
Kira Sertifikalar1 (Kamu/Ozel Sektor) 0 100
Yabanci Kira Sertifikalar1 0 10
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 100
Yatirim kurulusu ve Ortaklik Varantlar 0 15
Gelir Ortaklig1 Senetleri (TL/ Doviz) 0 100
Gelire Endeksli Senetler (TL / Doviz) 0 100
Tiirk Ozel Sektor Dis Bor¢lanma Araglari 0 80
(Eurobondlar)
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar: Tarafindan 0 20
Ihrag¢ Edilen Para ve Sermaye Piyasasi Araglar1 ve
Girigim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylari
Yapilandirilmis Yatirim Araglari 0 10

Menkul kiymet segiminde likidite riski g6z éntinde bulundurulurken, portféydeki kamu ve 6zel
sektdr borglanma araci, kira sertifikalari, ters repo vb. para ve sermaye piyasasi araglarinin
dagihimina faiz riski g6z 6niinde bulundurularak karar verilir.

Fonun karsilastirma olgutii:

%100 Bist -KYD Repo Endeksi Brit Endeksi olarak belirlenmistir.

Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler

1- 22.04.2021 tarihinde Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Global MD Portfoy Degisken
Emeklilik Yatirm Fonu (FEV) Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Perform Portfoy
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu (FEZ) fon biinyesinde birlesmistir.



Sona Erecek Fonun Unvani Biinyesinde Birlesilecek Fonun Unvani

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Global MD Portféy | Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Perform Portfoy
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

2- Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Perform Portfoy Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
bilinyesinde birlesecek olup, yatirim stratejisi ve varlik ve islem tiirii tablosu asagidaki
sekilde olacaktir.

Fonun Yatirim Stratejisi:

Fon portfoyline, Sermaye Piyasast Kurulu’nun diizenlemeleri, Fon ictiizigi ve fon
izahnamesine uygun olan varliklar secilir ve Fon, s6z konusu diizenlemeler ile fon
bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara uygun olarak yonetilir. Fon portfoyiiniin
yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglariin se¢iminde nakde doniistimii
kolay, riski az olanlar tercih edilir. Fonun amaci, genis portfoy yelpazesi ile piyasa
kosullarina goére portfoy yapisin1 hizli ve ani sekilde degistirebilme avantajim1i da
gozeterek tiim piyasalardaki firsatlardan faydalanarak faiz ve sermaye kazanci elde
etmeyi amacglayan bir yOnetim stratejisi izlenecektir. Fon portfoyii cesitli yatirim
araglarmin aktif bir sekilde ¢esitli vadelerde kullanildig1 bir yap1 arz edecektir. Burada
ama¢ fonun uzun vadede mutlak getiri odakli olmasi, fakat kisa ve orta vadelerde
piyasalarda olusabilecek firsatlar1 degerlendirmek amagli spot ve tiirev araglar
maksimum esneklik ile kullanabilmesidir. Fon portfoyiine riskten korunmak ve/veya
yatirnm amaciyla tiirev araglar dahil edilebilir. Fon portfoyiine borsa dis1 ters repo ve
tiirev araclar dahil edilmesi durumunda bu izahnamade belirtilen kurallar uygulanir. Fon
portfoyline yabanci sermaye piyasasi araglart da dahil edilebilir. Fon yoneticisi risk-getiri
perspektifiyle, hedeflenen volatilite araligina karsilik gelen azami getiriyi saglama
hedefiyle yatirnm yapar. Fon portfOyliniin volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk
degeri 3 ila 4 arasinda olacaktir.

Fon portfoyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasast araglari fon portfoy
degerinin %50’s1 ve fazlasi olamaz. Ayrica, Fon portfoyline dahil edilen yerli ve yabanci
ithraggilarin doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araclart Fon portfoy
degerinin %80’1 ve fazlas1 olamaz.

3- Fonun varlik dagilimi asagidaki sekilde degistirilmistir.

VARLIK TURU EN AZ EN COK
% %
Yurtici Ortaklik Paylari 0 100
Yabanci Ortaklik Paylari 0 20
Kamu I¢ Bor¢lanma Araglar 0 100
Kamu Di1s Bor¢lanma Araglar1 (Eurobondlar) 0 80
Yurtici Ozel Sektdr Borglanma Araglar 0 100
Yabanci Bor¢lanma Araglari 0 20
Ters Repo 0 10
Vadeli Mevduat/Katilma Hesab1 (TL/ Ddviz) 0 25
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yatirim Fonu / Borsa Yatirim Fonu / Yabanci 0 20
Yatirnrm Fonu/ Yabanct Borsa Yatirim Fonu
Katilma Paylar1




Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda Islem goren Altin 0 100
ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere
Dayal1 Sermaye Piyasasi Araglari

Kira Sertifikalar1 (Kamu/Ozel Sektor) 0 100
Yabanci Kira Sertifikalar1 0 10
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 100
Yatirim kurulusu ve Ortaklik Varantlari 0 15
Gelir Ortaklig1 Senetleri (TL/ Doviz) 0 100
Gelire Endeksli Senetler (TL / Doviz) 0 100
Tiirk Ozel Sektér Dis Borglanma Araglan 0 80

(Eurobondlar)

Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar1 Tarafindan 0 20
Ihrag Edilen Para ve Sermaye Piyasas1 Araglar1 ve
Girigim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylari

Yapilandirilmis Yatirim Araglar 0 10

Doéneme Ait Genel Degerlendirme

Genel Ekonomi: 2021 yihinin ilk geyreginde alinan tedbirler ve kademeli olarak yurGtilen
normallesme surecine olumlu tepkiler vererek belirli sektorlerde hizli bir canlanma
yasanmistli.

2021 yilinin ikinci ceyregine baktigimizda kuresel gapta toparlanma kaydeden ekonomik
veriler ve hiz kazanan asilama c¢alismalari genel olarak risk istahini artirdi. Avrupa tarafinda
ise Covid-19 delta varyanti endiseleri devam ediyor. Asi firmalar tarafindan yapilan olumlu
aciklamalar ve ulkelerin genel olarak kapanmasina ihtiya¢c olmayabilecedi sdylemleri pozitif
tarafta duran gelismeler olarak izleniyor. Nisan ayi enflasyon orani aylik bazda % 1,68, yillk
bazda %17,14 olarak gerceklesti. Mevsimsellikten arindirilmis issizlik orani Mart'taki %13,0
seviyesinden Nisan’da %13,9'a ylkseldi. Diger yandan TCMB Haziran ayi toplantisinda
piyasalarin beklentisi dogrultusunda %19 olan politika faizinde degisiklige gitmedi. TCMB’nin
mevcut politikasini siki olarak nitelendirmesi faiz artirrmina yénelik hamleye gerek olmadigi
seklinde algilanarak kararlilikla kelimesi ile de yakin vadede faiz indirimine gidilmeyeceqgi
sinyali verildi.

Hisse Senedi Piyasasi: 2020 yilinin sonunda Covid-19 salgininin yaratmis oldugu risk
istahindaki azalmayla birlikte blylk disUsler goralmuUsti. Vaka sayilarinin kademeli olarak
dismesi, alinan tedbirler ve devletlerin acikladiklari 6nlem paketleri hisse senedi
piyasalarinda tekrardan risk istahinin canlanmasini sagladi. Yilin ilk ¢eyregine ylkselisle
baglayan BIST-100 endeksi, 30 Haziran kapanisini 1.356,34 seviyesinde gerceklestirdi.
Ancak delta varyantina yonelik endigelerin son bulmadigini ve bu konuyu yakindan takip
etmek gerektigini sOyleyebiliriz.

Hisse senedi piyasalarinda uzun slredir zirve seviyelerde devam eden zorlanmalarin
ardindan gectigimiz gunlerde sert dizeltmeler goruldu. Boylelikle 2021 yilinin ikinci
ceyreginde BIST-100 endeksindeki dedisim -%2,54 oldu. Risk istahinin devam ederek
endekste 1.400 direncinin kiriimasi durumunda 1.500 - 1.600 bandi ve vyukarisi
hedeflenebilir. Olasi bir satis dalgasinda ise 1.300 seviyeleri glicli destek olarak gértnuyor.

Tahvil Bono Piyasasi: Merkez Bankasi, yilin birinci geyreginde yaptigi PPK toplantilarinda;
Nisan ve Mayis ayinda gerceklestirilen toplantida faizlerde bir degisiklik yapmayarak %19,00
seviyesinde sabit tuttu. Haziran ayinda yapilan toplantida da degisiklide gitmeyerek politika
faizini %19,00 seviyesinde korudu.

Uzun vadeli tahvil oranlarina baktigimizda birinci ¢ceyrekte 18,86 seviyesinden kapanmisti.
Nisan ay1 boyunca 18,49 seviyelerine inerek Mayis ayinda 18,60 seviyelerine ¢ikti. Ardindan



tekrar hafif bir toparlama yasayarak ikinci ¢eyrek sonunda 17,38 seviyesinden kapandi.
Bdylelikle uzun vadeli tahvil piyasasi ikinci ceyrekte -%7,85 puan azalis gdstermis oldugu
goralda.

Uluslararasi Piyasalar: Global piyasalarda dinya genelinde asilamanin hiz kazanmasi ile
ekonomik toparlanmanin ivmelendigi goérulmektedir. Haziran ayinin ortasinda yapilan Fed
FOMC toplantisinda Fed, beklentilere paralel olarak federal fonlama faizinde dedisiklige
gitmedi, 2023 yili sonuna kadar iki faiz artisi 6ngérdi. Fed'in 2021 yilina iliskin blylime
beklentilerindeki glincelleme ekonomik aktiviteye yénelik iyimser bakisini da ortaya koydu.
ABD’de is glcu kaybi Euro bdlgesine gore daha fazla yasandi. Pandemi 6ncesi %3,5 olan
ABD issizlik orani 2020 yilinin sonunda %6,7’ye yukselmisti. Yardim paketinin ekonomiyi
canh tutmasi ile birlikte Haziran ayinda issizlik oraninin pandemi déneminin en disuk
seviyesi olan %5,8’e gerilemis oldugu goéraldu.

IMF WEO (World Economic Outlook) Covid-19'un olumsuz ekonomik etkilerini yansittigi
raporda dunyanin ekonomik buyime tahminini 2021 yili igin %5,5 2022 yih iginse %4,2
seviyesinde 0ngordi. Nisan ayinda $66,56 gibi disilk seviyeden baslayan brent petrol
fiyatlari Mayis ayinin sonlarinda $69,2’ye yikselerek Haziran ayi sonu itibariyla da $74,55
seviyelerini gordii. Birinci ceyrek sonunda $1.707 seviyelerindeki altin ons fiyatlarinin ikinci
ceyrek sonunda tekrar $1.770 seviyelerine kadar ¢ikmis oldugu gorildiu

Déneme Ait Fon islemleri

Fon'un tahvil/bono ve repo islemleri Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. araciigi ile
yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve
nakit hareketleri Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S. nezdinde acilan fon hesabinda
izlenmektedir.

Fon'un nakit ve varlik takas iglemleri Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S. Fon Operasyon
Birimi, ve Fiba Emeklilik ve Hayat A.S Fon Ydénetimi Birim koordinasyonunda Takasbank
uzaktan erisim sistemi, ve yazili talimatlar araciliiyla gerceklestiriimektedir.

Fon fiyati, portfoy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler www.fibaemeklilik.com.tr sitesinde
hergln yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iliskin Bilgiler

01.01.2021 - 30.06.2021 doéneminde fonun birim pay degeri %15.695 artis gdstermis olup
ayni dénemde Fon’un karsilastirma 6l¢iti getirisi % 9.285 olmustur.

Fonun donemsel performansina iligkin ayrintili bilgiye, SPK'nin performans sunus
standartlarina gére hazirlanmis “ Performans Sunus Raporu” ndan ulasilabilir.
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