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Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”)

1 Ocak - 30 Haziran 2021 donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
VII-128.5 say1l1 Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarnin Performans Sunumuna,
Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirmm Kuruluglarin: Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri gercevesinde incelemig bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen hesap dénemine ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamaig ve goriig olugturulmamuigtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2021 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlarr’na uygun
olarak tam veya sinirli kapsamh bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.
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Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 27.10.2003

30.06.2021 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 2.349.126.246

Birim Pay Degeri (TRL) 0,087928
Yatinmci Sayisi 437.384
Tedavil Orani (%) 26,72%

Portféy Dagilimi

Ortaklik Paylari 54,72%
- Diger 6,02%
- Bankacilik 5,71%
- Demir, Celik Temel 5,37%
- Perakende 5,34%
- Holding 4,58%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 3,81%
- Sigorta 3,07%
- fletisim 2,96%
- Cam 2,77%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 2,40%
- Otomotiv 2,39%
- Biracilik Ve Mesrubat 2,28%
- Gida 1,93%
- Dayanikli Tiiketim 1,73%
- Tekstil, Entegre 1,60%
- Elektrik 1,41%
- Saglk 1,35%
Borglanma Araglari 14,27%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 10,89%
- Finansman Bonosu 1,78%
- Vdmk 0,94%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 0,66%
- Kamu Kira Sertifikasi 0,00%
Yatinm Fonu Katilma Paylari 12,66%
Ters Repo 8,05%
Vadeli Mevduat 5,63%
Teminat 2,18%
Kiymetli Maden 2,09%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0,40%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri
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Yatirim Stratejisi

Fon; fon portféylniin tamamini degdisen piyasa kosullarina gére Yonetmelik'te belirtilen varlik tirlerine 2.4.
maddesinde yer alan varlik ve islem tablosunda belirlenen sinirlamalar dahilinde yatirir ve sermaye, temettd, kira
geliri ve faiz kazanci elde etmeyi hedefler. Bu tiir fonlarin varlik dagiimi 6nceden belirlenmez. Fon igerisindeki
dadilimi ise slireg igerisinde beklenen getiri ve risk analizleri 1siginda uygun noktayi saglayacak bilesim olarak
belirlenir. Hareket marjlari ydnetimsel prensipler cergevesinde sinirlidir. Fon, orta ve uzun vade perspektifiyle,
orta risk diizeyinde, yiiksek reel getiri performansi hedefiyle hareket eder. Bu hedefi gergeklestirmek icin fon
portfoyi aktif bir yonetim stratejisi izlenerek Yonetmelikte belirtilen azami ve asgari risk araliklarinin igerinde
kalmasi hedeflenir. Yatinm araglari ile ilgili segimler yapilirken, araglarin sadece gegmis performanslari degil,
ileriye doniik beklentileri de g6z 6niine alinir. Fonun risk dederi 4-5 aralidinda belirlenmistir.Fon portféy degerinin
en fazla %50’sini yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirabilir.

Yatinnm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin
dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
portféyiine faize dayall varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin
degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon
portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek
dedisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasilidini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
portféyiine ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Kargi Taraf Riski:
Kars tarafin sézlesmeden kaynaklanan ylkimliltklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3)
Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev
arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatirnminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da
hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim dedisikligi gibi kurum
disi etkenler de olabilir.6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin
piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9)
Ihraggi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Yapilandiriimis Yatirim Araglari Riski:
Yapilandiriimis yatirim araglarina yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi
durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkiinddr. Yapilandirimis yatirnm
araclarinin dayanak varliklari Gizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde,
yatirimci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatinmlarinin dederi baslangig degerinin
altina disebilir.



B. PERFORMANS BiLGisi
FORMANS BiLGisi

Karsilastirma

Karsilastirma

Enflasyon Portfdyiin Zaman Sunuma Dahil Donem Sonu

et (%) |Degerinin Getis| O (%) | loindestandert | ol Cindne | Rasyosu | POOYEN Toplam Deferi
(%) Sapmasi (%) (**)
2016 11,543% 10,150% 9,939% 0,311% 0,4867% 0,0124 2.049.595.191,29
2017 15,194% 21,213% 15,466% 0,210% 0,3261% -0,1117 2.453.795.704,71
2018 5,493% 4,127% 33,639% 0,386% 0,4801% 0,0402 2.170.005.063,66
2019 25,245% 27,504% 7,363% 0,410% 0,4436% -0,0655 2.257.878.952,03
2020 21,444% 11,640% 25,148% 0,771% 0,0291% 0,0471 2.419.955.995,89
2021 (***) 0,039% 9,285% 22,044% 0,918% 0,0443% -0,0728 2.349.126.246,34

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilastirma 6lgiitiniin / esik degerinin standart sapmasi dénemindeki gunliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
(*¥**) 1lgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

2021 yilinda fonun esik deder getirisi (9,283%) BIST TLREF Endeksi Getirisinin (9,285%) altinda gerceklestidi icin esik deger olarak BIST TLREF Endeksi kullaniimistir.

GECMI$S GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Ak Portfdy Yénetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmig bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S./nin %100oraninda
istirakidir.Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portféylerimiisterilerle portféy yénetim
sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portféyyoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci
yatinnm fonlari, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzerigirisimlerin portféylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde
ydnetmektedir. 30.06.2021 tarihi itibariyle 60 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 68 adet Yatinm Fonuve 14 adet Anapara Korumali Yatinm Fonu ydnetmektedir. Ak Portfoy
Yénetimi A.S. 30.06.2021 tarihi itibariyle toplam 68.5 Milyar TL ydnetmektedir.Genis yatirim evreni ile portféy yénetim siireglerinde varlik gesitlemesine énem veren, risk
yonetimini 6n planda tutan, tanimlanmig kurallara bagli yatirim stratejisi dogrultusunda faaliyet gosteren kurum; kollektif yatinim Uriinleri ve bireysel portfdy yonetiminde
risk getiri optimizayonuna uygun portfdy yonetimi gergeklestirir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirima riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bdliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2021 - 30.06.2021 déneminde net %0,04 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %9,29 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
9,25 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin / Esik Degerinin Getirisi : Fonun karsilastirma élciitiiniin / esik degerinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile adirliklandirarak
hesaplanmig olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgltliniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2021 - 30.06.2021 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 1,110793% 27.210.185,38
Denetim Ucreti Giderleri 0,000350% 8.563,58
Saklama Ucreti Giderleri 0,006257% 153.270,54
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,054064% 1.324.369,31
Kurul Kayit Ucreti 0,005780% 141.591,81
Diger Faaliyet Giderleri 0,010920% 267.496,91
Toplam Faaliyet Giderleri 29.105.477,53

Ortalama Fon Toplam Degeri 2.449.617.457,46

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,188164%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

%1 BIST-KYD Eurobond USD (TL) + %1 BIST-KYD Altin Fiyat Kapanis + %1 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %1 BIST-KYD OSBA
Degisken + %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %1 BIST-KYD A Tipi Fon + %1 CITIGROUP_WORLD_GOVN_BOND + %1 BIST-KYD Ozel Sektdr Kira
Sertifikalar + %1 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat USD (TL) + %1 BIST-KYD B Tipi Fon + %1 MSCI_WORLD + %10 BIST-KYD Repo
(Briit) + %30 BIST 100 + %49 BIST-KYD DiBS Tiim

%1 BIST-KYD Eurobond USD (TL) + %1 BIST-KYD Altin Fiyat Kapanig + %1 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %1 BIST-KYD OSBA
Degisken + %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %1 CITIGROUP_WORLD_GOVN_BOND + %1 BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalar + %1 BIST-

KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat USD (TL) + %1 MSCI_WORLD + %1 BIST-KYD Borglanma Araglari Fon + %1 BIST-KYD Hisse Senedi Fon +
%10 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST 100 + %49 BIST-KYD DIBS Tiim

%5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat USD (TL) + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %15 BIST-KYD DIBS Tiim + %30 BIST 100 + %40 BIST-
KYD DIBS 365 Giin

%5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat USD (TL) + %10 BIST-KYD Repo (Brilt) + %15 BIST-KYD DiBS Tiim + %30 BIST 100 GETIRI +
%40 BIST-KYD DiBS 365 Giin

%5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat USD (TL) + %5 GETIRI_MSCI_GLOBAL_EQUITY + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST 100
GETIRI + %50 BIST-KYD DIBS 365 Giin

19.08.2014-28.01.2016

29.01.2016-1.10.2017

2.10.2017-31.12.2017

1.01.2018-1.01.2019

2.01.2019-1.01.2020

2.01.2020-3.01.2021 %100 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi (31/12/2019)
4.01.2021-... %100 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi (31/12/2020)

6) Emeklilik yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portféy ve karsilagtirma dlgittiniin / esik degerinin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri

4.01.2016 - 28.01.2016 0,85% 1,01% 0,80% 0,05%
29.01.2016 - 30.12.2016 10,60% 12,93% 9,27% 1,33%
2.01.2017 - 1.10.2017 11,05% 12,93% 15,57% -4,52%
2.10.2017 - 31.12.2017 3,73% 4,32% 4,89% -1,16%
2.01.2018 - 31.12.2018 5,49% 7,88% 4,13% 1,37%
2.01.2019 - 31.12.2019 25,24% 28,08% 27,50% -2,26%
2.01.2020 - 31.12.2020 21,44% 24,22% 11,64% 9,80%
4.01.2021 - 30.06.2021 0,04% 1,17% 9,29% -9,25%

2) Déviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

= - ]

L. e s .
Dénemler Ortalama Standary Ortalama Standa Ortalama Stands Ortalama Standeit
Sapma Sapma Sapma Sapma

4.01.2016 - 28.01.2016 0,11% 0,69% 0,11% 0,85% -0,08% 0,48% 0,19% 1,22%
29.01.2016 - 30.12.2016 0,07% 0,68% 0,06% 0,59% 0,01% 0,87% 0,08% 0,93%
2.01.2017 - 1.10.2017 0,01% 0,70% 0,07% 0,70% 0,05% 0,77% 0,03% 0,79%
2.10.2017 - 31.12.2017 0,09% 0,67% 0,12% 0,66% 0,11% 0,77% 0,09% 0,69%
2.01.2018 - 31.12.2018 0,15% 1,76% 0,13% 1,68% 0,13% 1,74% 0,16% 1,81%
2.01.2019 - 31.12.2019 0,05% 0,80% 0,04% 0,77% 0,06% 0,85% 0,06% 0,89%
2.01.2020 - 31.12.2020 0,09% 0,76% 0,13% 0,79% 0,11% 0,91% 0,11% 0,91%
4.01.2021 - 30.06.2021 0,13% 1,19% 0,11% 1,15% 0,14% 1,12% 0,08% 1,17%

3) Portfdy ve Karsilagtirma Olgiitii / Esik Degeri iin Risk Olgtimleri

4.01.2016 - 28.01.2016 0,0134 1,0574
29.01.2016 - 30.12.2016 0,0352 0,5840
2.01.2017 - 1.10.2017 0,0257 0,6152
2.10.2017 - 31.12.2017 0,0341 0,4475
2.01.2018 - 31.12.2018 0,0275 0,7576
2.01.2019 - 31.12.2019 0,0222 0,8768
2.01.2020 - 31.12.2020 0,1228 -0,4095
4.01.2021 - 30.06.2021 0,1466 -1,1713

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilastirma 6lgiitii / esik degeri standart sapmasina yer verilmigtir. (Gunlik verilerden hareketle hesaplanmigtir)

Yillar Stand; Standart
Sapma Sapma

2016 11,54% 0,31% 10,15% 0,49%
2017 15,19% 0,21% 21,21% 0,33%
2018 5,49% 0,39% 4,13% 0,48%
2019 25,24% 0,41% 27,50% 0,44%
2020 21,44% 0,77% 11,64% 0,03%
2021 0,04% 0,92% 9,29% 0,04%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Karsilagtirma Tablosu

4.01.2016 - 28.01.2016 0,85% 0,68%
29.01.2016 - 30.12.2016 10,60% 10,27%
2.01.2017 - 1.10.2017 11,05% 11,03%
2.10.2017 - 31.12.2017 3,73% 3,46%
2.01.2018 - 31.12.2018 5,49% 11,28%
2.01.2019 - 31.12.2019 25,24% 28,22%
2.01.2020 - 31.12.2020 21,44% 26,12%
4.01.2021 - 30.06.2021 0,04% 6,20%
31.12.2020 - 30.06.2021 Dénem Getirisi m
BIST 100 ENDEKST -5,72%
BIST 30 ENDEKST -8,06%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 9,28%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 7,44%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 7,31%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 5,82%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 3,20%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI -0,33%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKST -10,60%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKST 8,44%
BIST-KYD ©'SBA DEGISKEN ENDEKST 10,43%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 5,68%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 8,79%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 8,32%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 6,27%
Katiim 50 Endeksi -8,63%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 8,79%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 15,42%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 13,40%
Dolar Kuru 16,99%

Euro Kuru 13,26%



