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KARE PORTFQY HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILISKIN RAPOR

Kare Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin
ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarma iliskin diizenlemeleri cercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olugturulmamigtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’'na uygun
olarak tam veya sinirh kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamistur.
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KARE PORTFOY HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2021 HESAP DONEMINE
AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tum tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN
Halka arz tarihi: 27 Nisan 2009 BILGILER
30 Haziran 2021 tarihi itibariyla Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (TL) 11.388.000 | Ahmet Karaahmetoglu

Birim Pay Degeri (TL) 0,081820 | Metincan Duruel

Y atirimc Sayisi 60

Tedavil Orani 906,96

En az alinabilir pay adedi 100

Portfoy Dagilimi Fon’un Yatirim Amaci ve Stratejisi
Hisse Senedi %96,36 |Kare Portfoy Hisse Senedi Yogun Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon) (“Fon”)’un yatirim stratejisi
Tiirkiye sermaye piyasalarinda islem goren ortaklik
paylar1 ile ortaklik paylarina dayali tiirev iiriinler
kullanarak Borsa Istanbul A.S.(“BIST”) 30
endeksine denk bir riskle, BIST-30 endeksinden daha
VIOP Teminat %3,74 |yuksek bir getiri elde etmeyi hedeflemektedir.
Yatirim riskleri
Toplam %100
Hisse senedi sektor dagilimi (%) Yatirimeilar Fon’a yatirim yapmadan dnce Fon’la
ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler.
HOLDING 19 82 Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden
’ kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim
BANKACILIK 12,84 | | pay fiyatindaki olasi diisiislere bagli olarak
DAYANIKLI TUKETIM 12,56 | | yatirimlarimimn degerinin baslangi¢ degerinin altina
PETROL VE PETROL diisebilecegini yatirimeilar géz 6niinde
URUNLERI 8,56 | | bulundurmalidir. Fonun maruz kalabilecegi riskler
INSAAT, TAAHHUT 8,40 | [sumlardir:
SIGORTA 7,10 | | Piyasa Riski
PERAKENDE 5,67 | | Karst Taraf Riski
Likidite Riski
CAM_ 4,18 Kaldirag Yaratan Islem Riski
MOBILYA 3,88 | | Operasyonel Risk
ILETISIM 3,82 Yagunlagma Riski
- S Korelasyon Riski
KIMYASAL URUN 3,68 | | vasal Risk
ENDUSTRIYEL TEKSTIL 3,63 | | Yapilandirilmig yatirim araglart riski
BIRACILIK VE MESRUBAT 3,54
OTOMOTIV 2,32
Toplam 100,00




KARE PORTFOY HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 HESAP DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

B. PERFORMANS BIiLGiSi

Fon Portfoyunun Sunuma Dahil Dénem Sonu
Karsilastirma Getirisinin Zaman I¢inde Karsilastirma Portfdy veya Portfoy
Olgutiiniin Getirisi Enflasyon Standart Sapmasi (%)| Olgiitiiniin Standart|  Bilgi Rasyosu (%) Grubunun Fon Toplam
Yillar (*¥*%) Toplam Getiri (%) (%) (**)| Orami (%) (¥) (****)|  Sapmasi (%) (****) (F***) Degeri (TL)
2011 (23,13) (24,15) 10,45 24,48 33,90 (0,35) 6.048.725
2012 65,81 58,40 6,16 15,80 18,52 2,44 11.224.238
2013 (7,19 (15,64) 7,40 29,26 31,57 8,58 6.889.137
2014 43,05 28,75 8,17 18,51 22,19 9,9 9.731.617
2015 (8,78) (17,64) 8,81 22,61 23,03 11,24 8.753.838
2016 24,34 9,23 8,53 19,93 21,13 13,32 13.517.656
2017 39,02 48,81 11,92 16,31 16,64 (7,98) 13.810.207
2018 (27,49) (19,54) 20,30 24,23 23,05 (10,18) 8.150.168
2019 35,76 21,42 11,84 20,41 21,73 12,25 7.215.108
2020 38,27 19,33 14,60 26,95 26,81 9,72 10.948.527
2021/2 (9.29) (8.06) 8.46 24.74 23.61 1.77) 11.388.000
@) Ilgili doneme ait birikimli TUFE endeksine gore hesaplanmustir.

(**) Fon’un karsilagtirma 6lgiitii %100 BIST 30 (Getiri) Endeksi’dir.

(***)

(****)

Fon 27 Nisan 2009 tarihinde kurulmustur.
Ilgili donemler i¢in portfoyiin ve karsilastirma dl¢iitiintin yilliklandirilmis standart sapmasinin ve bilgi rasyosu giinliik getiriler izerinden hesaplanmustir.

Ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.

GECMIS GETIiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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KARE PORTFOY HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2021 HESAP DONEMINE
AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tum tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

C.

1

2)

3)

DiPNOTLAR

Fon portfoy yonetimi hizmeti Kare Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir.
Sirket, kurucusu oldugu toplam 7 adet menkul kiymet yatirim fonunun portfyiinii yonetmektedir.
30 Haziran 2021  itibariyla, Sirket tarafindan yonetilen fonlarin toplam biiyiikligi
439.319.515,45 TL dir.

Kare Portfoy Yonetimi A.S.’nin 27 Mart 2015 tarihinde kurulusu tescil edilmis ve 23 Ekim 2015
tarihinde portfoy yoneticiligi yetki belgesini almistir. Sirket’in toplam Odenmis sermayesi
3.500.000 TL olup Sirket paylarinin tamami Aykut Umit Taftali’ya aittir.

Fon portféyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitic1 Bilgiler” boliimiinde
belirtilmistir.

Fon’un 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle sona eren performans déneminde net donemsel getirisi,
-%9,29 olarak gergeklesmistir. Fon’un karsilastirma 6l¢iitiiniin 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle
sona eren performans doneminde net donemsel getirisi ise -%8,06 olarak gerceklesmis ve
Fon’un nispi getirisi -%1,23 olarak gerceklesmistir.

Gergeklesen net getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani
Fon’un portfoy getirisini ifade etmektedir.

Fon’un karsilagtirma 6lg¢iitii asagidaki gibidir:

%100 BIST 30 (Getiri) Endeksidir.

1 Ocak - 31 Aralik 2020 Déneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi Oran

Net Basit Getiri (Donem sonu birim fiyat - Dénem basg1 birim fiyat) / Donem bas1

birim fiyat) -%9,29
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) %1,90
Azami Yillik Toplam Gider Orani %3,65
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Oran1 (**) %0,09
Net Gider Orani (Gergeklesen fon toplam gider oran1 - Dénem i¢inde kurucu

tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani) %1,81
Brit Getiri -%7,48

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranini
ifade etmektedir.

(**)  “Azami Yillik Toplam Gider Oran1”nin agilmasi nedeniyle, Kurucu tarafindan dénem sonunu takip
eden 5 iggiinii iginde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade
etmektedir.
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1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2021 HESAP DONEMINE
AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tum tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

C.

4)

3)

6)

DIPNOTLAR (Devami)

1 Ocak — 30 Haziran 2021 donemine ait yonetim {icretleri, vergi ve saklama ticretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamast:

Giderler

Ortalama
fon portfoy

Tutar (TL) degerine orani (%)
Noter Ucretleri 120.57 0.00%
Bagimsiz Denetim Ucreti 5,215.56 0.04%
Saklama Ucretleri 20,155.72 0.16%
Fon Yonetim Ucreti 178,957.27 1.45%
Hisse Senedi Komisyonu 23,486.68 0.19%
Borsa Para Piyasasi Komisyonu 87.56 0.00%
Vergiler ve Diger Harcamalar 824.90 0.01%
Turev Araglar Komisyonu 952.53 0.01%
Diger Giderler 5,117.80 0.04%
Toplam faaliyet giderleri (TL) 234,918.59
Ortalama fon portfoy degeri (TL) 12,382,698.39
Toplam faaliyet giderleri / ortalama fon portfoy degeri (%) 1,90%

Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun geg¢ici 67. maddesinin 8
numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. Gelir Vergisi Kanunu’nun
gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona
iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir. Tebligin 24. maddesinin 5. fikrasi
hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi
i¢in giinliik olarak gerekli olan sartlar1 saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun,
yatirimeilarin ve/veya yatirim fonu katilma pay1 alim satimini yapan kuruluslarin tabi olacagi tiim
yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicisi miiteselsilen

sorumludur.

Performans sunum déneminde Fon’un yatirim stratejisinde degisiklige gidilmemistir.
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D.

1)

2)

3)

ILAVE BILGI ve ACIKLAMALAR

1 Ocak — 30 Haziran 2021 doéneminde Fon’un Bilgi Rasyosu -%1,77 olarak gerceklesmistir. Bilgi
Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri dl¢iimiinde kullanilir, Performans Olgiitii getirisi {izerindeki
portfdy getirisinin, portfoylin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir, Portfoy
yoneticisinin performans 6l¢iitii lizerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda
portfdy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir, Pozitif ve yliksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’a ait performans sunus raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014
tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglariin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinim
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri VII-128.5)’i
(“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmastir.

Sermaye Piyasast Kurulunun 28 Temmuz 2015 tarihli 2015/19 sayil1 biilteninde Fon'un kurucu
degisikligi yapmasi ve katilma paylarinin ihracina iliskin izahnamesinin onaylanmasi talebinin
olumlu karsilanmasina karar verilmistir. Bu kararin ardindan, Kare Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Fon’un kuruculugunu Kare Portfoy Yonetimi A.S.'yve devretmis, Fon’un Kare Yatirim Menkul
Degerler A.S A Tipi Degisken Fonu olan adi Kare Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon) olmustur.



