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ihrag belgesinin; Fonun denetimini yapacak kurulus, Fonun yatiim smirlamalar
skin esaslar ve Fon’un risk yonetim sistemi hakiinda bilgiler baslikh maddeleri

agafdaki sekilfie deistirilmistir.
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tablolarina go
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irlamalan ve risklerine iligkin esaslar:

perinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatimmindan

iludur. %80 oram Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirm

1ldag tarih itibartyla yurt disinda kurulu olmakla birlikte son yilhk finansal

varhiklarinin en az %80’i Tiirkiye®de kurulu bagh ortaklik ya da istiraklerden
yatirim yapabilir.

animin katilim (faizsiz finans) esaslanna uygunluguna iliskin icazet belgesi

Igesi ahnacak kurumlar ve/veya kisiler Kuruco’nun yonetim kurulu karan ile
an Qcazet belgesi Kurucu’'mun resmi intermet sitesinde ve KAP’ta

ap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girigim

dan yaptig yatnumlann, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde
i yatirmm smin asgari %51 olarak uygulamr.

Fon, girigim §
limitet sirket

§I1’][B$t€ df")ll‘ :

keti niteligindeki limitet girketlere yatinm yapabilir. Yatnm tarihi itibari ile

Jan girigim sirketlerinin, ilk yatinm tarihini takip eden bir yil i¢inde anonim



sermayesini ter
kontroliiniin sa
Kurula iletilir.

Fon porl:f?)yii!;dml

asagidaki ya

- Fon, sermaye
sermaye piyasa

i edenpay‘lanntamamlmn iktisap edilmesi veya girigim girketinin yonetim
anmasi halinde ise satin alima iligkin imzalanacak bir pay devri s6zlesmesi

yer alan girigim sermayesi yatirimlan disindaki yatinmlarm ySnetiminde
smirlamalarina uyulur:

Iiyasam araglanm agifa satamaz, kredili menkul kiymet iglemi yapamaz ve

araclanm &diing alamaz.

- Tarev aragl
amaciyla taraf
degerinin %2
yatinmcilara
Piyasasi'nda g

sadece portfoylerini doviz ve piyasa riskleri gibi risklere kargi korumak
bilir. Tarev araglar nedeniyle maruz kalman agik pozisyon tutan fon toplam
sini asamaz. Bu madde kapsammnda yapilacak degerlendirmelerde
son bildirilen fon toplam degeri esas ahmir. Vadeli islem ve Opsiyon
cklestirilen iglemlerin nakit teminatlan da fon portfdyiine dahil edilir.

- Fon, girisim sdrmayesi yatrmlan digindaki yatwrnmlarda paylanm satin aldiga ortakliklann

herhangi bir el

3

lde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

- Knrucunun

vé{ydneticinin paylar, fon portfoyiine dahil edilemez.

onel islemleri nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacimin kargilanmasi
tulabilir. - Fon, ancak TCMB tarafindan alm satwm yapilan para birimleri
edJlmxs yabanci sermaye piyasasl araglarna yatirim yapilabilir.

pile bulunan yabanci sermaye piyasas: araglan satin ahndi veya kote oldugu
4 satlabilir. Bu sermaye piyasasi araglan Tiirkiye icinde, Tirkiye'de veya
i kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

sak yabanci sermaye piyasas: araglanm ihrag eden kuruluglar hakkinda ve
olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici

yibanci sermaye piyasasi araglarimn tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore
i ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalann bulunup bulunmadifin

adir. Bu tiir kisitlamalan olan sermaye piyasast araglan portfoy alinamaz.
elerde yatirim yapacag sermaye piyasasi araclanna iliskin iglemleri o iilke

inf gore faaliyet gosteren araci kuruluglar vasitasryla yaritilir. Yabanc
hdma verilen miisteri emirleri ve bunlarnin gergeklestigine iligkin araci
o} inms teyitler, 5deme ve tahsilat makbuzlan fon adina muhafaza edilir.

- Borsada islen{ gormeyen varlik ve islemler fon portfSyiine dahil edilebilir.

gorend1§borglanmaarax;lanmn,borsad1§mdayapllacak1§lemlerﬂcfon
edilmesi veya fon portfoyiinden ¢ikartilmas: mimkiindir.

alarna uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari
nludur. Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiin{in toplanmasim

li i bir yil icinde yatmma ydnlendirilmesi zorunlu olup, yatirum smirlamalarna

bir yillik sirenin tamamlandifi hesap doneminin sonunda saglanmasi

dis Fon’un Teblig'de belirlenen asgari ve azami yatrum smrlamalarma uyum




verilmesi talebjjle kurucumum Kurula bagvuruda bulunmas: miimkandtr.

[VARLIK VE iSLEM TURD Asgari% | Azami %
Girisim Sermbyesi Yatmmlan 80 100
Varhiga DayaliMeénkul Kiymetler 0 20
Varhk Temingfli Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayalifipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikal§n 0 20
Gelir Ortakhigi Senetleri 0 20
Gelire Endekgli Senetler 0 20
Kamu ve/veya|Ozel Sektor Borglanma Araclan 0 20
Gayrimenkul Herti 0 20
Yatinm Foni tilma Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katilma 0 20
Paylan, Gayrshenkul Yatinm Fonu Katilma Paylan
Girisim Sermffyesi Yatinmlan Digindaki Ortaklik Paylan 0 20
Tkraz Istirak S¢nedi (Loan Participation Note) 0 10
Katilma Hesalan (TL) - 0 10
Varantlar ve $grtifikalar 0 10
Vaad Sozleégmeleri Ile Taahitli Islem Pazarmda 0 20
Gergeklestiﬁfr?klemler ile yurti¢i organize para piyasasi
islemleri
Altm Ve Digéf Kiymetli Madenler fle Bunlara Dayah Para 0 20
Ve Sermaye Bjyasasi Araglan

ik atejisi ve risk profili dikkate almarak belirlenen, Fon’un karsilagabilece§i
3 .'_'=:r dah.. gl.bidil':

{ {lk asamada fonun alaca bir girigim girketi veya girisim sermayesi yatirimimn
¢ | kabiliyetini Slgmektedir. Ikinci agamada ise yahnim yapilan bir girisim
adan ihtiyag duyacag1 borg finansman veya sermaye artiginm fon tarafindan
hbiliyetini lgmektedir.

Nakit ¢ikis : olarak ve zamaninda kargilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna
veya nakit girisifie sahip bulunmamas: nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Kaldirag Yaratds) Islem Riski:

fleri valorlii kirgjsertifikasi, doviz alim satim, tiirev arag islemi gibi kaldirag yaratan iglemlerde
bulunulmas: 1 de, baslangi¢ yatinim ile baglangig yatmmmm tzerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonu| baslangig yatrmmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihi kaldirac




Opcrasyonel Rigkler: Yetersiz veya islemeyen i¢ siirecler, insan kaynaj, sistemler ya da dis
etkenler nedeniyle ortaya gikabilecek kayip riskidir.

a paylarmin satigindan sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin

girisim sermayesi mevzuatinda ortaya gikabilecek degisiklikler Fon degerini

ve net getirisini dtkileyebilir. Bu riskler, Sirket’in tilkemizde ve yurtdigindaki biitin kanunlara
karg: yiikiimbiilii{lerini kapsar. Vergi yiikiimliilikleri de bu kapsamn icerisindedir.

YENI SEKIT.:

Fonun yatnm s ve risklerine iligkin esaslar:

Fonun toplam dpgerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girigim sermayesi yatirmundan
olusmas: zorufjudur. %80 oram Teblig’de belirlenen asgari girigim sermayesi yatrm
sinirlamasidir.

Fon yatirim yajfildig1 tarih itibartyla yurt diginda kurulu olmakla birlikte son yillik finansal
tablolarna g6 ellvarhklarmin en az %801 Tirkiye®de kurulu bagh ortaklik ya da igtiraklerden
olusan girketlet¢ yatirum yapabilir.

Fon’un ve yatifjmlarin 1 katihim (faizsiz finans) esaslarma uygunluguna iliskin icazet belgesi
alinir. icazet bélpesi ahnacak kurumlar ve/veya kisiler Kuracu’nun yonetim kurulu karan ile
belirlenir. Aliflan icazet belgesi Kurucu’nun resmi internet sitesinde ve KAP’ta
yayimlanaca

Fonun, bir heijpp donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI nitelifini saflayan girigim
i Hrudan yapti1 yatrmmlarn, fon toplam degerinin %10°unu gegmesi halinde
idsi yatirim simin asgari %51 olarak uygulamr.

Fon, girisim sifketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir. Yatunm tarihi itibari ile
Limitet girket d girisimsirkeﬂerinin,ﬂkyaﬁmntaﬁhinimkipedenbiryﬂigindeanonim
igh iglemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

irketlerine yapacag ortakhik hakki veren girigim sermayesi yatinmlan, fon
erinin yonetim kontroline sahip mevcut ortaklan arasmda imzalanacak bir
zlesmesi cergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim sirketinin
il eden paylarn tamammmn iktisap edilmesi veya girigim girketinin yonetim
anmas: halinde ise satin aluna iligkin imzalanacak bir pay devri s6zlesmesi

Fon portfoyiinge yer alan girisim sermayesiyammﬂandlsmdakiyannmlannyﬁneﬁminde
asagidaki smirlamalarma uyulur:

piyasasi araglarim acifa satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
4s1 araglarim &diing alamaz.

claka sadece portfoylerini doviz ve piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak
hra i!' abilir. Tiirev araclar nedeniyle maruz kalinan a1k pozisyon tutan fon toplam
in Y%a0'sini agamaz. Bu madde kapsammnda yapilacak deg % de
dn son bildirilen fon toplam defieri esas almur. Vadeli | m/ntyu ;




Piyasasi'nda g¢

reeklestirilen islemlerin nakit teminatlan da fon portfGyiine dahil edilir.

- Fon, girigim g¢rmayesi yatinmlan digindaki yatinmlarda paylanim satin aldify ortakliklarn

herhangi bir s¢

(ilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

- Kurucunun v¢ yoneticinin paylari, fon portfoyiine dahil edilemez.

- Fon'un oper:

amacryla nakit

tizerinden ihrag

- Fon portfSyil
ig . satilabilir. Bu sermaye piyasasi araclan Tiirkiye icinde, Turkiye'de veya

fona alinacak

borsada sat;@l'

arastmnakzo

Lyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyaciun kargilanmas:

tulabilir. - Fon, ancak TCMB tarafindan ahm satim yapilan para birimleri
edilmis yabanci sermaye piyasasi araglanna yatinm yapilabilir.

de bulunan yabanci sermaye piyasasi araclan satin alindify veya kote oldugu

kisilere satilamaz ve bu kigilerden satin ahmamaz.

llacak yabanci sermaye piyasas: araglanm ihrag eden kuruluglar hakkinda ve
degerlemeye

s olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici
abanci sermaye piyasasi araglanmn tabi oldugu ilgili ilke mevzuatina gore
ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarn bulunup bulunmadigim
dadir. Bu tir kisitlamalan olan sermaye piyasas: araclan portf6y alinamaz.
ilkelerde yatinm yapaca sermaye piyasasi araglanna iliskin islemleri o iilke
gore faaliyet gosteren araci kuruluglar vasitasiyla ytritiilir. Yabanci

ladina verilen miisteri emirleri ve bunlann gergeklestigine iliskin araci
dlinms teyitler, ddeme ve tahsilat makbuzlan fon adina muhafaza edilir.

nj gormeyen varhk ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

goren dis borglanma araglanmin, borsa dismda yapilacak iglemler ile fon

Hil edilmesi veya fon portfoyiinden gikartilmasi mimkiindiir.

-Yatinm smurlymalarma uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari

ile saglanmasi

roruntudur. Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak taahhfidiniin toplanmasim

takip eden azaihi bir y1l iginde yatimma yonlendirilmesi zorunlu olup, yatinm smirlamalarina

uyumun ilgilif bir yillik siirenin tamamlandifn hesap doneminin sonunda saglanmast

gerckmektedit Fon’un TebliF'de belirlenen asgari ve azami yatmm sinirlamalarna uyum

saglamamas: palinde, yatmm smurlamalanna yeniden uyum saflanmasi icin ek siire
verilmesi talebjyle kurucunun Kurula bagvuruda bulunmasi méimkiindir.

L || VARLIK VE ISLEM TURU Asgari% | Azami %
Girigim Sermfiyesi Yatinmlar B 80 100
Varha Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminjath Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayaji/Ipotek Teminath Menkul Kiymetler | o 20

| Kira Sertifikiflan ) 0 20
Gelir Ortakligh Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler B 0 20
Kamu ve/vcyn Ozel S: Sektor Borglanma Araglan 0 20

Sertifikalart D 0 20
nitf Katilma Paylari, Borsa Yatim Fonu Katilma R tO" B PORTF Y etk gt
‘:f ' menkul Yatinm Fonu Katilma Paylan Sanyer ,é”/y LT -




Girigim Sermdyesi Yatinmlan Digindaki Ortakhk Paylan 0 20

Ikraz Istirak Sghedi (Loan Participation Note) 0 10
Katilma Hesaplar: (TL) 0 10
Varantlar ve Sdrtifikalar 0 10
Vaad Sozleffneleri lle Tashitli Islem Pazannda 0 20
Gergeklestirilép Islemler ile yurtici organize para piyasas:

islemleri

Altin Ve Digey Kiymetli Madenler Ile Bunlara Dayah Para 0 20

Ve Sermaye fnrasam Araclan

*Fonun bir healp donemi icinde; Teblig'de belirtilen KOBI niteligini saglayan girigim
sitketlerine dogthdan yaptga yatirmmlann, fon toplam degerinin %10'unu gegmesi halinde
girigim sermaye$j yatinm sinrn asgari %51 olarak uygulamr

Fon’un Olas1 Rigkleri Hakkmda Bilgiler
Fonun yatirim sgtejisi ve risk profili dikkate ahnarak belirlenen fonun karsilagabilecegi temel
riskler asafida sifalanmigtir.

i:| [Nakif cikaslarmm tam olarak ve zamammmda karsilayacak diizeyde ve
mevcuduna veya makit girigine sahip bulunmamas: nedeniyle KFon

tarafindan ma Pi' kalmabilecek zarar ihtimalini ifade etmektedir. Fon varhklarmm likit
olmamas: nedenjyle makul bir siirede piyasa degerinden nakde ¢evrilme zorlugu, ézellikle

girisim sermay¢$i yatmmlarmm nakde doniistiiriilmesinin zaman aimas: ve degere iliskin
belirsizlikler risk degerini artirmaktadr.

ifki: Yogunlasma riski, belli bir bdlgeye, sektdre, varha/varhk grubuna

Yogunlasma
agurhkh olarakiyatirum yapilmas: sonucu, fon portfoyiiniin bu varhklann icerdigi risklere
daha fazla mariz kalmasidur.

igki: Kars: taraf riski, genel olarak fonun taraf oldugu mal ve hizmet ahm
spzlesmelerinde; sozlesmenin kargn tarafinm, sdzlesme gereklerine
fikimliligind ksmen veya tamamen zamanmda yerinde
indien dolay: fonun zarara egrama riskini ifade etmektedir.

e eniyle zarar etme olasibfim ifade eder. Piyasa riski asagidaki alt
Ii izlenmektedir.
ram Riski: Kir pay: oranlarmdaki hareketler nedeniyle Fon’un Kir pay:
rumuna bagh olarak maruz kalabilecegi zarar olasihgdar.
il Yabanc: para cinsinden alacak ve borglarm, bu paralarm TL kargismda
{ldeger degismelerinden dogabilecek zarar olasih@dir.
ishi: Emtia, hisse senedi, yatirim fonu ve endeks fiyatlarndaki muhtemel

|
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iy degibmelerinden dogabilecek zarar olasihidur.
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hski: Fon’un ihtiya¢ duydugu finansman kaymakiarma zamaninda
pdeniyle zarara ugrama ihtimalidir.

4 lkelerine Uyum Riski:

Fon’un tabi ol :i ugu uluslararas: katibm finans ilkelerine uygun olarak Fon portfoyiine
dahil edilen biy girisim sermayesi yatinmumm ya da bir finansal varhim, daha senra siz
konusu katihgy finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durnmunda Fon portfoyiinden
belirli bir siir¢ ffcerisinde ¢ikartilmas riskini ifade etmektedir. '

'Ii

Olagandisi Ol ! laria Kargilagma Riski: Dogal afetler, yangi, sel, teror eylemleri, sira dap
toplumsal ols I ar gibi durumlarda girisim sermayesi yatrmmlarmm kayba ugramas:

in zarar etmesi riskidir.
| Fon’a alman girisim sermayesi ve diger yatinm araclan ile ilgili fona alm

sonrasmda méydana gelebilecek yasal diizenlemelerdeki degisikliklerinden dolay: fonun
etkilenmesi riskidir. Ozellikle vergi ve girisim sermayesi mevznatinda ortaya ¢ikabilecek

degisiklikler fpn degerini ve net getirisini etkileyebilir
Operasyonel Risk: Yetersiz veya istenmeyen ig¢ siirecler, insan kaynag, sistemler ya da
dis etkenler n

tdleniyle ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

Yatunm Yap:iBn Sirketlere iligkin Riskler:
Mali Risk: Yahrnm yapilan girketin mali yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini
kapsar.

Kredi Riski: atinm yapilan girketin islem yaptg kary: tarafim sozlesme gercklerine

uymayarak y | iimliligiini kismen ya da tamamen zamamnda yerine getirememesinden
dolay: zarara $Wrama ihtimalidir

Hukuksal I| : Yatrnm yapilan girketlerin kanun nezdinde yikumlakiklerini

getirememesiyfe ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, Sirketin filkemizde ve yurtdigmdaki
ilgili tiim ara karg1 yikiimliiliklerini kapsar. Vergi yiikimlilikieri de bu

Operasyonel ili k: Yetersiz veya istenmeyen i¢ siirecler, insan kaymaf, sistemler ya da
das etkenler n¢fieniyle ortaya gikabilecek kayip riskidir.’

Sermaye Yatu
sorumjar nedexi
Fon’un risk ydgetim sistemi haklanda bilgiler

*T\*“.t;

emi, yonetilen portfyiin maruz kalabilecegi temel risklerin tanimlanmasim, risk
| diizenli olarak gdzden gegirilmesini ve Onemli gelismelere paralel olarak
YONETI




giincellenmesini

ve maruz kalman risklerin tutarh bir sckilde degerlendirilmesini, tespitini,

Glglimiinii ve kogtroliini igeren bir risk dlgim mekanizmasmin olusturulmasimi igermektedir.

Girigim sermaye$

yonetilmesine ili

yatirunlarma iligkin tiim risk tiirleri tanimlannus, potansiyel riskler belirlenmis

in olarak Kurucu iist yonetimi tarafindan gerekli tedbirler alnarak risk yonetimi

ve riskleri (“Snlcgﬂzi‘ tedbirler konusunda caligmalar yapilmistir. BSylece soz konusu risklerin

sistemi olugturulf

ugtur.

Fon piyasa risklg
yiiksek yatinm 4
getiri gibi krit

gostermektedir.

Girigim sermayt
kahnabilecek ris)
alinabilecek Onle

Tanmmlanms risk

ri, likidite riski ve kredi riskinin Gnlenebilmesi igin, kredibilitesi ve likiditesi
clarna yatinm yapmaya, portfGytinii vade, para birimi, sabit getiri, degisken
ere gbre gesitlendirmeye ve ihtiyaglara gOre vade-miktar uyumuna Ozen

5i yatinmlarma iligkin finansman riski ve likidite riskine iligkin maruz

ﬁer, fon portfGyiine uygulanan stres testleri ile Slgiilerek bu riskler karsisinda

ler belirlenir.

fere dair Slgiim ve Onlemler agagida belirtihmigtir:

beklenen siirede
limitinin heniiz
Finansman riski
kapasitesinden y

bilgilendirilecektif.

Fonlar, son hesa
finansman saglay

rj} finanse edebilme kapasitesi, likiditesi yiiksek nakit ve nakit benzeri degerlere,
‘#oren kamu ve/veya dzel sektor kira sertifikalan, pay senetleri, yatirim yapilmasa

na talep sonrasi elde edilecek pakit ile Teblig’de izin verilen kredi ve bor¢lanma

afllaniimamis kisou ilave edilerek bulunur.

planlanan yatinmlarm, yukarida tanmmlanan yatwrmm finanse edebilme
¢k olmasi halinde olugacaktir. Bu durumun olugmasi halinde Yatirim Komitesi

donemi itibartyla hesaplanan fon toplam degerinin azami %50'si oraninda
ibilirler. Bu oranin %45 seviyesine ulagmasi halinde erken uyan sistemi devreye

girecek ve Yatirirfh Komitesi bilgilendirilecektir.

Likidite Riski:

Fonun likidite rajyosu hesaplanirken ise; fonun toplam degerinin %10'unun fondan ¢ikis yapaca@

varsayim  alting
hesaplanmaktadiy

h, likiditesi yilksck yatrimlarm fondan net cikislan karsilama oram
Oranin 1'in iizerinde olmas1 hedeflenmektedir. (Likit yatrmmlar / Fondan

likidite riski olus

Kaldwrag Riski:
Kaldirag yaratan

Ikr1 ile olugan toplam girigim sermayesi yatirmlan degerinin ilk katiima pay1 satigi

12 ay boyunca ardigik 4 degerleme donemi boyunca diigmesi veya bu siire
2 degerleme donemi boyunca diigmesi ve toplam diisiisiin %20’yi agmast halinde
caktir. Bu durumun olugmasi balinde Yatirrm Komitesi bilgilendirilecektir.

slemlerden kaynaklanan risklerin Slgimiinde standart yontem kullamlmaktadar.

1. Kaldwag yaratgn islemlere iligkin olarak ayn ayn pozisyon hesaplamasi yapilr.

2. Rehber’de ye¢

alan netlestirme ve riskten korunma esaslan gergevesinde kaldwag yaratan

islemlerin net pogfisyonu hesaplanarak pozisyonlarm mutlak degeri almir ve toplam agik pozisyona

ulagilir.

Standart yontem|
"Risktiirk” ile for

le tiirev araclarm fon toplam degerinin %20'sini agip asmadi@ risk yazidumrmez
deperleme donemlerinde kontrol edilmektedir.

A%
e




0 Net borg / ﬁd'e
0 Net borg / FA
(0 Kar pay1 yukﬁ

O Agik pozisyo

Operasyonel
Kurucu yaunm

edebilecektir.

Teblig’in 20. maf

Hukuaksal Risk:
Yatmm yapilan
uzman bir hukuki

Piyasa Riski:
Degerleme done
son 1 yilda Bo
puan risk prim]
izlenecekdtir.

Portfoye dahil

iskiz
4D ugl her bir karst kuromun s6zlesme yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen 3
_ rine getiremedigi durumlarda Yaturm Komitesi aym giin iginde yazih olarak

anadak ve risk tegkil edebilecek durumlar igin gerekli dnlemler alinacaktir. Bu stres
: cak oranlarin bazilan agagida 6mek olarak verilmigtir:

yaptif1 tiim sirketlerde yonetim kuruluna katilarak girketin performansim ayhk
olarak takip cdj

cck ve operasyonlarn igleyisini gormek amactyla sirketlerden rapor talep

’ in yonetilebilmesi amaci ile Kurucu biinyesinde degerleme yapilacak ve yatinm

yapilan girigim §f
ayhk siirede asgy

ketleri icin bafimsiz degierleme girketinden ilk ihrag edildigi tarthi takip eden 12
ri 1 kez, sonrasmda ise her hesap donemi sonu itibari ile yilda asgari 1 kez
idesindeki hiikiimlere uygun olarak degerleme hizmeti alinacaktur.

sirketlere atanacak yonetim kurulu iiyesi vasitasiyla takip edilir, gerektifinde
firmasmdan danismanlik servisi alinabilir.

ﬁmllerinde fon portfSyiine senaryo analizleri uygulanacaktir. Senaryo analizlerinde

Istanbul pay endekslerinde yaganan en biiyiik deger kaybinin @izerine 300 baz
eklenerek finansal varbk degerlerinin beklenmedik bir sekilde degismesi

dilen girigim sermayesi girketleri, risk profilleri dikkate almarak yapilacak

simﬁlasyoular(maelde edilecek getirilerin kullanilmas: suretiyle, riske maruz degerler degerleme

donemlerinde hg

Riske maruz degf
lkirketlerin getirileri kullaniimas: suretiyle belirlenecektir.

risk profilindeki

planarak Yatinm Komitesi ile paylagilacaktir.

r, girisim sermayesi sirketlerinin riski dikkate alinarak borsada islem gren benzer

Kar Payr Oranj ve Kur Riski:

Kar pay: oranlar
toplam defering

ve déviz kurlarinda meydana gelen beklenmedik ve olagandisi gelismelerin fon
olan etkileri stres testleri ile analiz edilerek, stres test sonuclan fon degerleme

donemlerinde Y#tinm Komitesi ile paylagilr.




ty

Faaliyet Ortamy|Riski:
Kurucu, faaliyet jprtamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek iizere gerekli tedbirleri
?lmakta, kontrdl| sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini

Kurucu yatirim ap!:lgl tiim sirketlerde yonetim kuruluna katilarak sirketin performansim ayhik

Fon porl.f' yundc yer alan girigim sermayesi yahnmlannm degerlem&sinin

itibari ile yilda asgari 1 kez Teblig’in 20. Maddesindeki hiikiimlere uygun olarak

Fon’un risk yéi¢tim sistemi hakkinda bilgiler

Kurucu, III-55]] sayth Portfoy Yonetim Sirke‘.tleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetierine fliskin
Esaslar Tebligij ITI-52.1 Yatuim Fomlarma lligkin Esaslar Teblifi ve IL52.4 Girisim
Sermayesi YaF Fonlarma Tligkin Esaslar Teblii’nde belirlenen hikiimlerin yam sira

girigim sermayesi yatirnmianna iligkin finansman riski ve likidite riski ile diger muhtemel
risklerin yonetilgini de iceren bir risk yonetim sistemi olugtermustur.

Risk yonetim s i eminin olusturulmas: ve risk raporlamasindan Risk Yonetim Birimi Risk

Yéoneticisi serux iz dur. Kullanacay risk yonetim sistemine ait prosediirler ve modeller Sirket

Yonetim Knru § onayl ile yiiriirliige konular. Risk Giciimlerinin yapilmas: ve raporiarm
olusturuimass -i n ODIFIN yazhm sistemi kunllamimaktadir. Karuce’nun Risk Yometimi
Prosediiri’nde | [riskler tamunlanmis ve bu riskierin Oigiimiine iligkin kriter ve Limitler
belirlenmis olmp | Kurwcn’nur Risk Yonetim Prosediirii’nde ancak Yonetim Kurulu karar ile
degisiklik yapilabilir. 2

Yonetilen por erin yatunm stratejisi ile yatunm yapilan varhklanme yapisiea ve risk
diizeyine uygu rak olusturnian ve kurucunun i¢ kontrel sistemi ile biitiinlik arz etmekte
olan risk yond sistemi, yometilen portfoyiin marvz kalabilecefi temel risklerin
belirlenmesini risklerin tutarh bir sekilde degerlendirilmesini, tespitini, Slgimini ve

'- bir risk Slgiim mekanizmasinin olugturulmasimi icermektedir. Portioye

kontroliing. ige |
iliskin riskier v§ Olciim yontemleri, diizenli olarak ve portfoye iligkin Smemli geligmelere

pecirilerek giincellenmektedir.

s yatinmlarma iligkin temel risk tiirleri tammlanmis, potamsiyel riskler
4 k!eri dnleyici tedbirler konnsnnda ;ahsmalar yap:lmngtlr. Y('inetilen portfo‘ye

#im kurulu karan ile belirlenir. Buna gore giinliik gerceklesen risk dlclimleri
Hirimi tarafindan giinlik olarak Genel Miidiir ile ilgili Fon Birimlerine ve
Yoneum Kurulu na raporlamir. Ayllk olarak gen;equtmlen risk



Tanmlanan nsr tirlerinin dlciimiine iliskin esaslara agagida yer verilmigtir.

Finansman Riskj Olgiimii:

} Edebilme Kapasitesi Olgiimii:

Fonun bir yatofm: finanse edebilme kapasitesi, likiditesi yiiksek makit ve nakit benzeri
degeriere, borsajar da islem goren kamu ve veya ozel sekitor kira sertifikalan, pay senetieri,

g1 beklenen siirede fona talep sonras: elde edilecek nakit ile Teblig’de izin
¢ por¢lanma limitinin heniiz kanllamimams knsm: ilave edilerek bulunur.
Yaturmm Finand¢ Edebilme Kapasitesi, plarlanan yaturmmliarm, yokanda tammiznan yaturmm
finanse edebilje kapasitesinden yiiksek olmas1 halinde halinde Yattnm Komitesi
bilgilendirilir.

Likidite Riski:

Likidite riskiniy oOlciimii icin birinci agamada 10 yilik periyot icin makit akis tablosu
mefoydeki para ve sermaye piyasas) araglarindan saglanacak diizemli nakit
akglan ile fon gjderleri ve (varsa) kredi ddemeleri diigiiliir ve Gelirlerin Cikaglan Karsilama
Oram ile Fon foplam Degerinin Ciloslan Kargdama Oram besaplamr. Ongoriilen nakit
girdilerinin, nak|

Degerleme rap

pay: satin tariliy
veya bu siire sorasmda ardigik 2 degierleme donemi boyunca diigmesi ve toplam diisiigiin
%20’yi agmasi|palinde Likidite riski olusturabileceginden Yatinm Komitesi bilgilendiritir.
n| yapilan girketlere iligkin riskleri en aza indinmek icin gerekli tedbirleri
M sistemlerini kullanmakta ve s6z konusa kontrol sistemlerinin etkinkigini

mutlak (nomingl) degerlerinin toplanmas: suretiyle ulagilan toplam pozisyonus fom toplam
degerine oram {{kaldira¢” olarak tanimlanmaktadur.

ilave olarak forjun kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risklerinin Slc@miinde Agtk
(Standart Yontem) kullambir. Standart yontem ile aqk pozisyon tutar:

‘1'- hesaplamar:

Netlegtirme ve ¥iskten koruama esaslarna konu olabilecek pozisyonlar icin ara¢ bazinda ayr

ohlar hesaplanarak pozisyonlarm mutiak degeri almer.

riskten korunmaya konu edilemeyer araciara iligkin pozisyoniar

20/ fini agamaz.
thn islemlerden kaymaklaman pozisyon biiyiikliikleri hesaplamalarmda ve
Hiskten korunma varsaymmiarmda Yatum Fonlarma Hiskin Rehber’de yer




Sermaye piy. riski olusturmayan girisim sermayesi yatirumlar: hari¢ geri kalan portfoyiin
yarath kaldirglg giinliik yapilacak kaldwrag riski hesaplamalan ile dlculiir.

Yogunlagma

rinin %25’inden fazlas: Kumlnn finansal raporlama standartiarma iligkin

lapsammda, ayn1 grubun girisim sermayesi yattrnmlarma yatinldigx anda
Yatirnn Komitegi bilgilendirilecektir.

f- egerlemede esas ahnmasi, giincel piyasa fiyatoum bulunmadii durumlarda
arhklarm yeterli ve genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli kullamlarak
i s.:--: stir. Bununla birlikte, fonun fiyat agikilama domemlerinde degerlemede
2 ire kary1 taraftan fiyat kotasyonu alndign durumlarda soz komusu fiyat,

degerlemede ki llamlmadan dnce fiyatm uygunlugu yeterli ve gemel kabul gbrmiis bir
fiyatiama mc '- aracithgryla ve belirlenebilecek difer prosediirler cergevesinde

degerlendirilir.

Sermaye piyasgs: riski olugturmayam girisim sermayesi yatrnmlan hari¢ geri kalam
portfoydeki p nlardan kaynaklanabilecek karyt taraf riski giimlik yapilacak
hesaplamalard Slgiliir

aptign her bir karyi kuruman sbzlesme yikiimliiliklerini kismen veya
ihii icinde yerine getiremedigi derumlarda Yatirim Komitesi aym giin icinde

yazih olarak bilgilendirilecektir.

Piyasa Riski:

Sermaye piyasa ve girisim sermayesi yatirumlan icin portféyiin maruz kaldi) piyasa riski
giinlik yapilacak RMD analizi ile dlgilar. Olgiim yapilan enstriimanlar igin giinliik veriler

jirlenen elde tutma siiresine gore hesaplanacak RMD degerleri %99 given
ip edilir. Portfoye dahil edilen girisim sermayesi sirketleri, risk profilleri
1k yapilacak simiilasyonlardan elde edilecek getirilerin kullamimas) suretiyle,
¢erler hesaplanarak Yatusm Komitesi ile paylasihr. Riske maruz deger,
_}'- si girketlerinin riski dikkate almarak borsada islem gorem benzer risk
ketlerin ya da endekslerin getirileri kullanimas: suretiyle belirlenir. Para
nanlan icin plyasanslnsnﬁrkabuledlllrve RMD analizine dahil edilmez.
iplamalarmda elde tutma siiresi dikkate almarak fon portfG oyiinde bulunan
klara ilgili déviz karundaki degisimler knllamlarak simiilasyon yapihr, %99
ingde Zarar (TRL) hesaplanir.
3} riski hesaplamalarinda elde tutma siiresi dikkate alnarak fon portfoyiinde
ve doviz cinsi kar payr oranma dayah enstriimanlarm kar payr oram




nolarakTanhselStresTeshknllanﬂlr Tarihsel Stres Testi analizinde
r. Gerekli goriildiigii takdirde fon portfGyiéne ayrica senaryo amalizleri
¢ analizinde bir risk faktrine veya birden fazla risk faktoriinden olasan

tfler ve/veya endeksler iizerinden hesaplamalar yapihr. Gerekii hallerde,
kgllamlan tarihlerde degisiklige gidilebilir veya eklemeler yapilabilir.
Fon portfoyiiniip girisim semayesi yatirznlan diginda kalanp varbklan da Stres Testi ve

iiu durnmlarda kogallara wygun yeui stres test:l senaryo analizleri uygulamr

ve sonug:lan yoi b kurule, portfoy yoneticileri ve yatirnm komitesine sunular. Bn durumda
yatinm komitesfnin alacafiz gerekceli karar risk ydneticisine, portfGy yometicilerine ve

yoretim kurulapa yazih olarak iletilir. Omemli degigiklikier fon toplam deferine dnemli
diizeyde etki Ii; tim riskleri kapsamakta olup, takibi Risk Yonetim Birimi yometicisi
tarafindan yapil




