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a|stratejisi, savanma sanayi scktoriinde elektrik elektronik ve yazilim, havacilik ve
leri olmak tizere, faaliyet konusu otonom sistemler, robotik, malzeme teknolojileri,
] teknolojileri, siber, biyoteknoloji, genetik, silah teknolojileri, elektronik, optik,

- lO_]llel‘l alanlarmda aragtwrma geligtirme, imalat, ithalat, ticaret, pazarlama ve
ipf sirketlerine yatiim yapmaktir. Fon, teknoloji ve yenilik odakh i modelleri ile
buyume potansnyelr fiiksek girigsim sirketlerine sermaye aktarim veya pay devri yohyla ortak olmay
irketlg¥inin kurucusu olmay: hedeflemektedir. Yatmm yapilacak sirketlerin segiminde
; kuromsal ynetim yapisina kavusturulabilir, soramluluk sahibi, deneyimli ve is

etigi sahibi yonetin [k
marka degferi yarat | p giicil, sirdiiriilebilirlik ve katma degerli @iriin geligtirme potansiyeli olacaktr.
Yapilacak yatirimlz i: a imtiyazh paylannm (normal azinhk haklarmin iizerinde yonetimde s6z sahibi
olmaya yarayacak E i haklara sahip imtiyazl paylar) satin alum, profesyonel yonetim olmasi
durumunda ¢ogunl u paylarinin satin alim, diger girisim sermayesi yatmrim fonlartyla ortak yatirnn
yapilmas: gibi metoth uygulanacaktir. Yatmmlardan cikos stratejileri de halka arz, kurucu ortaga satig
ve stratejik ortaga

Fon; halka acik olplayan, biiyime potansiyeli yiiksek, mali yapist kuvvetiendirmesi gereken
i ketlere; sermaye aktarmm veya pay devri yoluyla ortak olmay: veya girigim
jsu olmayr hedeflemektedir. Yattrnmiardan kaynaklanan riskin yatumma

4ra miktan ile ssmrh olmas: kaydryla sadece Tebli§'de tammlanan girigim
sirketlerine serma P yatinmu yapmak iizere yurtdismda kolekfif yatirnm amaciyla kerulan
gfudan yatunm yapabilir. Girigim sermayesi yattrnm ortakhkian tarafindan
ihrag edilen sermapf piyasas: araglarma ve difier girisim sernmayesi yaturmm fonlarmm katilma

birlikte son yihk f ;: ansal tablolarma gire varhkianmm en az %80’i Tiirkiye’de kurulu bagh
pklerden olusan sirketiere yatimm yapabilir. Fon; stratejisi geregi, birden
e yatirnm yapacaktir. Yatarim yapilan girketlerie afirhkh olarak; belirdi bir
itma defer yaratam, patent sahibi olan teknoloji sirketleri olmas:
. [fonun yatinm yapmay: hedefledifi ama sckiorler gida, tarmm, saghk,
ik, gayrimenkul, perakende, eticaret, finans, enerji, biyokimya teknolojileri
| (mesnelerin intermeti, yapay zeka vb.) sektorleridir. Fon bu sektdrierin
dlsmdala teknolol !: iligkin bagka sekidriere de yatrim yapabilecektir. Yaturnm yapilacak
ide esas ahmacak kriterler; kurumsal yonetim yamsina kavegtaruiabilir,
sorumluluk sahibil||dencyimli ve ig etii sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak, istihdam
yaratmak, ihracat potansiyeline sabip olmak, cevreye duyarh bir yinetim politikas: izlemek,
operasyonel gelisihe uygun olmak, rekabet¢i olmak, marka deferi yaratma giici,
surdiirilebilirlik vekatma degerli diriin geligtirme potansiyeli olacaktir. Fon yatirzm yapildiia
tarih itibanyla yuyt digmda kurulu olmakla birlikte son yihk finansal tablolarma gore
varhklarimn en az $80°1 Tirkiye’de knrulu bagh ortakhk ya da istiraklerden olugan girketlere
yatmm yapabilir. (Yapilacak yatmmlarda imtiyazh paylarmm (mormal azmhk haklarmm
iizerinde yonetimdglstz sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazh paylar) satun
almm, profesyonel jinetim olmas: durumunda ¢ofunluk paylarinin satin ahmm, diger girisim
sermayesi yati fonlartyla ortak yattmm yapilmas: gibi metotlar wygulamacaktr.
Yatirnnmlardan ¢i ‘ﬁi stratejileri de halka arz, kurucu ortaga satis ve stratejik ortaga satig
olacaktir. Uygulanirak her tirlié yattrom karan faizsiz finans ilkelerine uygun olacak sekilde

iiriin gelistiren,

Fonun yatirom simirigmalar ve risklerine iigkin esaslar




Fonun toplam deg
olugmas1 zorunlu
sinirlamasidir.

inin en az %80°inin bir veya birden fazla girigim sermayem yatirmindan
. %80 oram Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatm

Fon yatinm yapil

l
tablolarina gore v{

olusan girketlere y.

Fonun, bir hesap
sirketlerine dogrug
girigim sermayesi )
Fon, girigim girket
limitet girket olan
sirkete doniisiim i§

11 tarih itibartyla yurt diginda kurulu olmakla birlikte son yillik finansal
hklannin en az %80°i Tiirkiye’de kurulu bagh ortakhk ya da istiraklerden
tirim yapabilir.

donemi i¢inde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
an yapti1 yatirmmlarm, fon toplam degerinin %10’unu gecmesi halinde
atirim simr asgari %51 olarak uygulanir.

niteligindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir. Yatinm tarihi itibari ile
pirigim girketlerinin, ilk yatinm tarihini takip eden bir yil iginde anonim
emlerinin tamamlanmasi zorunludur.,

Fon’un girigim sit
ile girigim sirketle
pay sahiplifi s67
sermayesini temsil
kontrolimiin saglar
Kurula iletilir.

Girisim sermayesi

yaturrm yapabilirley

tlerine yapacag: ortaklik hakky veren girisim sermayesi yatirrmlari, fon
nin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklan arasinda imzalanacak bir
psmesi ¢ercevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan girigim sirketinin
den paylarnn tamamimin iktisap edilmesi veya girigim sirketinin yonetim
masi halinde ise satin alima iligkin imzalanacak bir pay devri sdzlegmesi

yatiim ortakhklan tarafindan ihrag edilen sermaye piyasas:1 araglarma

Fon portfGyiinde |
asagidaki yatinm|
- Fon, sermaye pi;
sermaye piyasast |

- Tiirev araglara |
amaciyla taraf ol
toplam degerinin|
hesap donemi s(
Piyasasi'nda gerce

- Fon, girisim sen?l‘
herhangi bir sekils

- Kurucumum ve y
islemleri nedeniyl

- Fon, ancak TCM
scrmaye flfiyasasi araglarna yatirrm yapilabilir.

r alan girigim sermayesi yatinmlan digindaki yatirnmlarm yonetiminde
inirlamalarina uyulur:

dece portfoylerini doviz ve piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak
bilir. Tirev araclar nedeniyle maruz kalman agik pozisyon tutar: fon
©20'sini asamaz. Bu madde kapsamunda yapilacak degerlendirmelerde

ohundaki  fon toplam degeri esas ahmir. Vadeli islem ve Opsiyon

lestirilen islemlerin nakit teminatlan da fon portfGyine dahil edilir.

ayesi yatirnmlan disindaki yatinmlarda paylanm satin aldif ortakhklann
yoOnetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

neticinin paylan, fon portfoyiine dahil edilemez. - Fon'un operasyoncl
olugabilecek likidite ihtiyacinn karsilanmas: amaciyla nakit tutulabilir.

B tarafindan alim satimi yapilan para birimleri izerinden ihrag edilmis




|

- Fon portfGytind
diger borsalarda §

disanda yerlesik Kisi

fk yabanci sermaye piyasasi araclarm ihrag eden kuruluglar hakkinda ve
asplacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici

fona alinacak yahy
borsada satigina |

Fonun yabanc: ii

iilke diizenlemeler

borsalara fon ¢ 1 :
i 1$ teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlan fon adma muhafaza edilir.

tamamlandlgl

iglemler icin belir

umun asgari kaynak taahhitidiiniin
stp domeminin sonunda saflanmas:1 gerckmektedir. Fon’un Teblig'de
i|fe azami yatirim simrlamalanna uyum saglamamasa halinde, yatimm
crfiden uyum saglanmasi igin ek siire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula
is1 miimkiindiir.

r{bulunan yabanci sermaye piyasas: araclan satin alimdi veya kote oldugu

sermaye piyasasi araclarmnin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore
e bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadim

fadir. Bu tiir kisitlamalan olan sermaye piyasas: araclan portfoy ahnamaz.
telerde yatinm yapaca$ sermaye piyasas: araclarma iliskin iglemleri o

ne gore faaliyet gosteren araci kuruluglar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanca
verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestiine iligkin araci

a uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari

brunludur. Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidimin

yatiima  ySnlendirilmesinin

erine uygun olmak kaydiyla fon portfoyiinde yer alabilecek varhk ve

inmis asgari ve azami simrlamalar agafidaki tabloda gdsterilmigtir.

VARLIK ve ISUEM TORU En az (%) 5/“0)(:"]‘
Girigim Sermaynlsx Yatinmlan* 80 100
Varhga Dayah Nlenkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipotegie Dayali [potek Teminath Menkul Kiymetler 0 20
| Kira Sertifikalaf 0 20
Gelir Ortakhign Benetleri 0 20
Gelire Endeksli Benetler 0 20
| --Gayrimenkul safifikalar o |20
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[ Kathm Esashi [Yatmm Fonu Katilma Paylan, Borsa
Yatinm Fonu Eﬂhlma Paylan, Gayrimenkul Yatimm |0 20
Fonu Katilma Bylan
Girisim sermdyesi yatirimlan digmmdaki Ortaklik

Paylan 0 20
Tkraz Igtirak Sefedi (Loan Participation Note) 0 10
Katilma HesapHri (TL) 0 10 il
Vaad Sézlesmedine Dayah Iglemler 0 10
Varantlar ve se 'fﬁkalar 0 10
Altin Ve Diger ¥ rymetli Madenler ile Bunlara

Dayah Para Ve Sggmaye Piyasast Araclan 0 20

ini 6lgmekted1r.

Likidite Riski: Nakif cikislanm tam olarak ve zamanmda kargilayacak diizeyde ve nitelikte nakit

mevcuduna veya nakiffigirigine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Kaldira¢ Yaratan § ] . 5
kaldirag yaratan isle lerde bulunulmas: halinde, baslangic 10 yatmrmm ile baslangic yatrimmin
tizerinde pozisyon alifnas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yitksek zarar kaydedebilme
olasihigh kaldirag riskifi ifade eder.

Kars Taraf Riski: Fginun islem yaptif1 kars: tarafin sozlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiliig{inii
kismen ya da tamamdfj zamaninda yerine getirememesinden dolay: Fon’un zarara ugrama ihtimalidir.

Operasyonel Riskler: |Yetersiz veya islemeyen i¢ siirecler, insan kaynagy, sistemler ya da dis etkenler
nedeniyle ortaya ¢ikabfilecek kayp riskidir.

Yasal Risk: Fon kaffima paylannin satigmmdan sonra yasal mevzuaita ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde m gelen degisikliklerden Fon’un olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle
vergi ve girigim sermpyesi mevzuatinda ortaya ¢ikabilecek degisiklikler Fon degerini ve net getirisini
etkileyebilir. Bu risklgf, Sirket’in Gilkemizde ve yurtdigindaki biitiin kanunlara kars: yilkkiimliiliklerini

kapsar. Vergi yiikim liffiikleri de bu kapsamun igerisindedir.

Piyasa Riski: Piyasa fiski faktorleri olan kar pay1 orani, doviz kuru, ortaklik pay: fiyatlarmda meydana
gelebilecek degisimlgfin portfSyiin degerini azaltmasi ve/veya yilkimliiliiklerin piyasa degerinin
artmasi sonucunda Faif'da zarar olugmas: olasih@idar.

Kar Pay: Oram Riskj: Fon portfSyiine katitma hesab: gibi kara katilim olanagh saglayan iiriinlerinin
dahil -edilmesi durunnnda, s6z konusu yatimmlarm getiri oranmdaki degisimler nedeniyle maruz
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Kur Riski: Fon po
haklar) ve yikiimli
deger kazanma ve k:

Ortakhk Pay: Ris
ortaklik paylarmmn fi
zarar olasithgm ifade

1

Yogunlagma Riski: ¥

fon portfGyimiin bu

hidir.

Oyundeki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarm varhklar (alacak
bazmda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina karsi
tmeleri sonucunda ortaya cikan zarar ihtimalini ifade eder.

Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde bulunan
jtlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag

¢tmektedir.

pgunlasma riski, belli bir bolgeye ve sektre yogun yatirmn 11 yapilmasi sonucu,
arliklarm igerdigi risklere maruz kalmasidir. Portfdy cesitlendirmesi ile bu

risklerin en aza indirilnesi hedeflenmektedir.

iskij: Bukapsamda riskler, Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama

ordpki arz talep durumu gibi digsal faktorler olarak sayilabilir. Kurucu, faaliyet

anigbilecek riskleri en aza mdirmek ifizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol
tHita ve 56z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

sitfketlere Iligkin Riskler: Sermaye/Yatinm Riski: Yatrim yapilan sirketlerin

fyclerine ait sorunlar nedentyle olusabilecek kayip riskidir. Mali riskler: Yatiram

i ,- 'kumlu!uklerml (vergi ytkiimliiliikleri dahil) yerine getirmeme riskini kapsar.
afirim yapl.lan slrketlerm ilkemizde ve yurtdigindaki kanunlara karsi

Fonur yatirmm ssmrigmalar ve risklerine iligkin esasiar

Fonun toplam de@
olusmasit zorunlu
simrlamasidir.

Fon, girisim sirket] [nite

en az %80’inin bir veya birden fazla gmslm sennaye51 yatinmindan
E: %80 oram Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim

ionemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girigim
in yaptig1 yatirnolarm, fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi halinde

i yptinm simin asgari %51 olarak uygulanir.

nin yonetim kontroliine sahip meveut ortaklan arasinda imzalanacak bir

ozldsmesi cercevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin

ill¢den paylarin tamammin iktisap edilmesi veya girigim sirketinin yonetim

halinde ise satin alima iligkin imzalanacak bir pay devri s6zlesmesi




yatinm yapabilirlef

Fon portfoyiinde|fer alan girisim sermayesi yatimmlan digindaki yatrmlarm yonetiminde
asagidaki yatinm finirlamalanna uyulur:

- Fon, semayep:asamarag]anmagngasatamaz,he&hmenkdhymetlslemlyapamazve
sermaye piyasasiigraclarini 6diing alamaz.

fadece portfSylerini doviz ve piyasa riskleri gibi risklere karsa korumak
gbilir. Tirev araclar nedeniyle maruz kalman agik pozisyon tutan fon
toplam degerinin(P420’sini asamaz. Bu madde kapsammda yapilacak degerlendlrmelerde
hesap donemi

Piyasasi'nda gerggklestirilen islemlerin nakit teminatlan da fon portfSyiine dahil edilir.

- Fon, girigim se i ayesi yatinmlar digindaki yatirimlarda paylarim satin aldis ortakliklarin
herhangi bir sekiltle yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

- Kurucunun ve ypneticinin paylan, fon portfyiine dahil edilemez. - Fon'un operasyonel
islemleri nedeniyld olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmas: amaciyla nakit tutulabilir.

- Fon, ancak TCMB tarafindan ahm satim yapilan para birimleri tizerinden ihrag edilmis
yabanci sermaye plyasasi araglanna yatinm yapilabilir.

- Fon portfSyiindé pulunan yabanc: sermaye piyasas: araglari satin alindipy veya kote oldugu
diger borsalarda sgtlabilir. Bu sermaye piyasas: araglan Tiirkiye iginde, Tiirkiye'de veya
chsanida yerlesik kjsilere satilamaz ve bu kigilerden satin ahnamaz.

- Yatim yapilacgk yabanci sermaye piyasas: araglarmu ihrag eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esasdllacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici
fona almacak yabdnci sermaye piyasas: araglanmn tabi oldugu ilgili lilke mevzuatina gore
borsada satigina yf bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarn bulunup bulunmadifim
aragtirmak zorund dx.r Bu tiir kisttlamalan olan sermaye piyasasi araglan portfoy alinamaz.
Fonun yabanc: tilfelerde yatinm yapacag: sermaye piyasas1 araglanna iliskin islemleri o
tilke diizenlemeleffne gore faaliyet gGsteren araci kuruluglar vasitastyla yiiriitiiliir. Yabanc:
borsalara fon ad I a verilen miigteri emirleri ve bunlann gergeklestigine iligkin arac
kuruluglardan aliugus teyitler, deme ve tahsilat makbuzlan fon adina muhafaza edilir.

- Borsada islem ghirmeyen varlik ve iglemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

- Borsada iglem géren dis borglanma araglannm, borsa diginda yapilacak islemler ile fon
portfGyiine dahil ¢filmesi veya fon portfoytinden gikartilmas: miimkiindiir.

Yatirsm simrlama a uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari
ile saglanmas1 zprunludur. Su kadarki Fonm’a verilen asgari kaynak taabhiidimiin
toplanmasim takipjeden azami iki yil iginde yatinma yonlendirilmesi zorunlu olup, yatirrm
smirlamalarma  Wyumun asgari kaypak taahbiidiinin yatinma ydnlendirilmesinin
tamamlandigi he$gp doneminin sonunda saflanmas: gerekmektedir. Fon’un Teblig'de
belirlenen asgari |Ye azami yatnm smirlamalarma uyum saglamamas: halinde, yatim

E :@m@a ymden uyum saglanmasi i¢in ek siire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula
1 miimkiinddr.




Faizsiz finans 'Eil.;clerine uygun olmak kaydiyla fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve
iglemler i¢in beliflenmis asgari ve azami siurlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.
VARLIK ve ijJLEM TORU En az (%) ?;)COk
(]
Girisim Sermayesi Yatinmlar¥ 80 100
Varliga Dayal ﬂMenkul Kaymetler 0 20
Varlik Temi Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayaljipotek Teminath Menkul Kiymetler |0 20
Kira Serﬁﬁkakﬁn ' 0 20
Gelir Ortakhi} [Senetleri 0 20
Gelire Endeksl| Senetler i 0 20
Gayrimenkul sﬁrﬁﬁkalan 0 |20
Katilim Esasly [Yatirim Fonu Katilma Paylan, Borsa
Yatinm Fonu {atilma Paylar, Gayrimenkul Yatinm |0 20
Fonu Katilma Haylar
Girigim sermfyesi yatrimlan cigindaki Ortaklik
Paylan 0 20
ikraz Istirak Sthedi (Loan Participation Note) 0 10
Katilma Hesa]“han (TL) 0 10
Vaad Sézlesmisine Dayah Islemler 0 10
| Varantlar ve seftifikalar 0 10 i
Altin Ve Dige 't!ymeﬂi Madenler ile Bunlara il
Dayali Para Ve e Piyasas1 Aracglan 0 20
Fon’un Olas: Riskigri Hakkmda Bilgiler
Fonun yatirum “strat --5: si ve risk profili dikkate alinarak belirlenen fonun karsilagabilecegi temel riskler
agapida siralanmigtif

zarar ihtimalini if:
piyasa degerinden
donagtirilmesinin

Yogunlagma Riskif |
olarak yatirim yap

maruz kalmasydir.

akif calaslarim tam olarak ve zamammda kargilayacak diizeyde ve mitelikte nakit
nakit givigine sahip bulunmamas: nedeniyle Fon tarafindan maruz kalmabilecek

] e etmektedir. Fon varhklarimin likit obmamasi nedeniyie makul bir siirede

I akde cevrilme zorlugu, Gzellikle girisim sermayesi yatirnmlarm:n nakde

aman almasi ve degere iliskin belirsizlikler risk degerimi artormaktadar.

ogunlagma riski, belli bir bilgeye, sektire, varha/varhk grabuna agirhkh
as1 sonucu, fon portfdyiinin bu varhklarm icerdigi risklere daha fazla




ars: taraf riski, genel olarak fonun taraf oldugu mal ve hizmet ahm veya
nde; sdzlesmenin kar; tarafinm, sizlesme gereklerine nymayarak,

yiikiimliligiinii kishen veya tamamen zamammnda yerinde getirememesinden dolay: fonun zarara
ugrama riskini ifadd etmektedir.

Piyasa Riski:

1, girisim sermayesi yatrmmlarmmn yer aldifn piyasalarda ile finansal

piyasalardaki dal ‘]| anmalardan kaynaklanan fiyat degisimlerine bagh olarak ortaya cikan
riskler nedeniyle zgrar etme olasibim ifade eder. Piyasa riski agagidaki alt baghklar altnda

izlenmektedir.
* Kér Payr Orgm Riski: Kar pay: oranlanmdaki hareketler nedeniyle Fon’un kir payn
pozisyon durgmuna bagh olarak maruz kalabilece§i zarar olasiigidar.
¢ Kur Riski: Ygbanc: para cinsinden alacak ve borglarm, bu paralann TL karssinda
muhtemel degidr degismelerinden dogabilecek zarar olasihidar.
* Fiyat Riski: Ejntia, hisse senedi, yatwom fonu ve endeks fiyatlarmdaki muhtemel deger
degismelerin¢ ]|| n do@abilecek zarar olasshgdr.
Finansman Riski: n’un ihtiyag duydufu finansman kaynaklarma zamanmda ulagamamas:
nedeniyle zarara u g a ihtimalidir.
Katilim Finans llk rine Uynm Riski:

uluslararasy katbon finans ilkelerine uygun olarak Fom portfGyiine dahil

edilen bir girigim se ]i ayesi yatimmumn ya da bir finansal varhim, daha sonra séz konusu katthm
finans ilkelerine uygpnlugunu yitirmesi durnmunda Fon portfoyiinden belirli bir siire icerisinde
cikartllmasa riskini jfade etmekiedir.

Olagandinn Olaylarjp Karsilagma Riski: Dogal afetler, yangm, sel, terdr eylemleri, sira dia
toplumsal olaylar gihi durumlarda girisim sermayesi yatimmlarmm kayba ugramas: sonncunda
fonun zarar etmesi fiskidir.

i alnan girisim sermayesi ve differ yatinnm araclan ile ilgili fona alim
f gelebilecek yasal dizenlemelerdeki degisikliklerinden dolay: foman
Ozellilde vergi ve giriim sermayesi mevzuatinda ortaya gkabilecek

degisiklikler fon deggrini ve net getirisini etkileyebilir
Operasyonel Risk: (Vetersiz veya istemmeyen i¢ siirecler, imsam kaymag, sistemler ya da dig

etkenler nedeniyle oftaya cikabilecek kayip riskidir.

I

Yatuum Yapilan Si ] | Here iligkin Riskler

Mali Risk: Yatirmm .=n pilan girketin mali yiikiimliliklerini yerine getirememe riskini kapsar.
Kredi Riski: Yatin |l: yapiian sirketin iglem yaptii karg tarafin sézlegsme gereklerine nymayarak
yikiiml@ligini kisfhem ya da tamamen zamammda yerine getirememesinden dolayr zarara

- ihtimalidi

Hukuksal Risk: i m yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliliklerini getirememesiyle
lgili risklere isaret l jer. Bu riskler, Sirketin ilkemizde ve yartdigmdaki ilgili tiim kanunlara kars:

yiikiimliliiklerini ki

Operasyonel Risk:
etkenler nedeniyle o)

sar. Vergi yikiimlilikleri de bu kapsamn igerisindedir.

(etersiz veya istenmeyen i¢ siirecler, insan kaynag, sistemler ya da dis
aya gikabilecek kayip riskidir.

Faaliyet Ortamm Ris) i' Yatirim yapilan sirketlerin faaliyetierini  etkileyebilecek
mevzuat/uygulama |fdegFisiklikleri sektdrdeki arz talep durumu gibi digsal faktGrler olarak

sayilabilir.




Sermaye Yatinm Rfski: Yatinm yapilan sirketlerin yonetsel veya mali bényelerine ait sorumlar
nedeniyle olusabilegpk kayip riskidir.

ESKI SEXIlL.:

For’un risk yonetigysistemi hakkmda bilgiler

Risk ynetim sistemfl yonetilen portfSyiin maruz kalabilecegi temel risklerin tamimlanmasm, risk
tammlamalarmn  dfigenli olarak gdzden gecirilmesini ve Gnemli gelismelere paralel olarak
giincellenmesini ve gfaruz kalman risklerin tutarh bir sekilde degerlendirilmesini, tespitini, Sl¢limiind
ve kontroliinii icere III pir risk Slciim mekanizmasmin olugturulmasm igermektedir. Girigim sermayesi
yatwrimlarma iliskin [#fim risk tiirleri tanimlanms, potansiyel riskler belirlenmis ve riskleri dnleyici
tedbirler konusunda|galigmalar yapilmmstir. Béylece sz konusu 25 risklerin yonetilmesine iligkin
olarak Kurucu Gist ydifetimi tarafindan gerekli tedbirler almarak risk yonetimi sistemi olugturalmustuor.
Fon piyasa riskleri, lj}idite riski ve kredi riskinin dnlenebilmesi igin, kredibilitesi ve likiditesi yiiksek

yapmaya, portfoyiinii vade, para birimi, sabit getiri, degigken getiri gibi
irmeye ve ihtiyaglara gore vade-miktar uyumuna 5zen gostermektedir. Girisim
ailislcinﬁnansmanriskive likidite riskine ilisgkin maruz kalmabilecek riskler,
anan stres testleri ile Slgiilerek bu riskler kargisinda almabilecek Snlemler

sermayesi yatirimla
fon portfGyiine uygy

belirlenir. Tanimlanms risklere dair 5lgiim ve 6nlemler agagida belirtilmistir: Finansman Riski: Fopun
bir yatinm finanse edebilme kapasitesi, likiditesi yiiksek nakit ve nakit benzeri degerlere, borsalarda
islem goren kamu ve Meya 6zel sektor kira sertifikalary, pay senetleri, yatirim yapilmasi beklenen siirede

fona talep sonras: elff edilecek nakit ile Teblig’de izin verilen kredi ve borglanma limitinin heniiz
kullamiimamis kismi jfave edilerek bulunur.

Finansman riski, plaijfanan yatrmmlarn, yukarida tanimlanan yatirimi finanse edebilme kapasitesinden
yiiksek olmasi halindéjolusacaktir. Bu durumun olugmast halinde Yatinm Komitesi bilgilendirilecektir.

jdmi itibartyla hesaplanan fon toplam degerinin azami %50'si oraninda finansman

saglayabilirler. Bu ofjinin %45 seviyesine ulagmas: halinde erken uyan sistemi devreye girecek ve
Yatinm Komitesi bilgflendirilecektir.

Likidite Riski: Fonuly likidite rasyosu hesaplanirken ise; fonun toplam degerinin %10'unun fondan
cikis yapacag varsayjm altinda, likiditesi yiiksek yatrmlarm fondan net gikislan kargilama oram

hesaplanmaktadir. Ofgnin 1'in tizerinde olmas: hedeflenmektedir. (Likit yatwmmlar / Fondan gikiglar)
Degerleme raporlan ffe olusan toplam girisim sermayesi yatrimlan degerinin ilk katilma pay: satiga
tarihinden sonraki 24 ay boyunca ardigik 4 degerleme donemi boyunca diigmesi veya bu siire
sonrasmnda ardigik 2

egerleme donemi boyunca diigmesi ve toplam diigiigiin %20’yi asmas: halinde

yaratan iglemlerden kaynaklanan risklerin Sl¢iimiinde standart ySntem
\#ldirac yaratan islemiere iliskin olarak ayn ayn pozisyon hesaplamasi yapihr. 2.
g lestirme ve riskten korunma esaslan cergevesinde kaldirag yaratan iglemlerin
net pozisyonu --1:_ arak pozisyonlarin mutlak degeri alinir ve toplam agik pozisyona ulagilr.
Standart yontem ile [ifirev araglarin fon toplam degerinin %20'sini asip asmadi risk yazahmimiz
"Risktiirk" ile fon de _'I r]eme donemlerinde kontrol edilmektedir.

: Sifketin islem yaptiga her bir karst kurumun sozlesme yiikiimliiliiklerini kismen
il icinde yerine getiremedigi durumlarda Yatirmm Komitesi ayni giin icinde yazih

ifklerin yonetilebilmesi i¢in yaturim yapilan girketlerin kaldirag ve borg 6deme
aiflar her ay takip edilerek, bu oranlara gegitli makroekonomik varsaymnlar altnda
atik ve risk teskil edebilecek durumlar i¢in gerekli Snlemler almacaktir. Bu stres
iranlarin bazilan asagida 6mek olarak verilmistir: e Net borg / 6denmis sermaye
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performansm aylik mlarak takip edecek ve operasyonlarm isleyigini gormek amaciyla sirketlerden
rapor talep edebilecgktir.

Degerleme Riski: Fop portfSytinde yer alan girisim sermayesi yatinmlarmn degerlemesinin katilma

paylarmn ilk ihrag 'Idlgnarihlmklpeden 12 aylik siirede asgari 1 kez, sonrasmda ise her hesap
donemi sonu itibari ffle yilda asgari 1 kez Teblig’in 20. Maddesindeki hitkiimlere uygun olarak
yap{m]lr. Hukuksal : Yatirim yapilan sirketlere atanacak yonet:m kurulu @iyesi 27 vasitastyla takip

iman bir hukuk firmasindan danmismanlik servisi almabilir.

_ arinde fon portfSyiine senaryo analizleri uygulanacaktir. Senaryo analizlerinde son
1 y1lda Borsa Istanbg pay endekslerinde yaganan en bilyiik deger kaybinn iizerine 300 baz puan risk

al varhk degerlerinin beklenmedik bir sekilde degismesi izlenecektir. Portfoye

dahil edilen girisim §ermayesi sirketleri, risk profilleri dikkate almarak yapilacak simiilasyonlardan
elde edilecek getirflerin kullamimas: suretiyle, riske maruz degerler deferleme dénemlerinde

hesaplanarak Yatinm[Komitesi ile paylagilacaktir. Riske maruz deger, girisim sermayesi sirketlerinin
nsh_dikkateaj narakfiborsada iglem goren benzer risk profilindeki girketlerin getirileri kullamhnas:

Kar Payr Oram ve Kur Riski: Kar payi oranlan ve doviz kurlarmda meydana gelen beklenmedik ve

olagandis: geh§mel fon toplam degerine olan etkileri stres testleri ile analiz edilerek, stres test
sonuglan fon degerlgthe donemlerinde Yaturum Komitesi ile paylagilir.

iskij Fon toplam deferinin %25’inden fazlas: Kurulun finansal raporlama
igfl dizenlemeleri kapsammda, aym grubun girigim sermayesi yatmmlarma
1in Komitesi bilgilendirilecektir.

ctkinligini lzlckte ir.

Sermaye Yatuumm | I. iski: Kurucu yatrmm yaptign tim sirketlerde kuruluna katilarak sirketin
performansm aylik dlarz takip edecektir

YENI SEKil:

For’un risk yomnetin [si

Kurucu, III-55.1 sayfi Portfoy Yometim Sirketieri ve Bu Sirketlerin Faaliyetierine fliskin Esaslar

Tebligi, IE-52.1 Ya ;i' m Fonlarma fligkin Esaslar Tebligi ve II.52.4 Girigim Sermayesi Yatirmm
Fonlarmna iliskin Hsaslar Tebligi’nde belirlenen hiikiimlerin yam: sira girigien sermayesi

nansman riski ve likidite riski ile difer mukhtemel risklerin yonetimini de
sistemi olugturmustar.

epfinin  olusturulmas: ve risk raporlamasindan Risk Yémetim Birimi Risk
r. Kullanacag risk yonetim sistemine ait prosediirler ve modeller Sirket
ay1 ile yiirfirlige konulur. Risk dlciimlerinin yapilmas: ve raporiarm

iiceren bir risk yoneti
Risk ydretim sis
Yoneticisi sorumlud
Yonetim Kurulu 9

olusturulmas: icin |[DIDIFIN yazim sistemi kullemiimaktadir. Kwrucw’men Risk Yometimi
Prosediiri’nde riskigr tammlanmig ve bu risklexin dl¢iimiine iligkin kriter ve limitler belirlemmis

clup, Kurncn’non Risk Yonetim Prosediirii’nde amcak Yonetimm Kurnlu karan ile degigiklik
yapllabilir.

In yatunm stratefisi ile yattrm yapilan varhklane yapisma ve risk diizeyine
an ve kurncunun i¢ kontrol sistemi ile bitinlik arz etmekte olam risk
dnetilen portidyiin maruz kalabilecegi temel risklerin belirlenmesini ve bu

sekilde degerlendirilmesini, tespitini, flciimiindi ve kontroliini iceren bir ri
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Olcim wmekaniz Ilil simn - olugtorulmasim  icermektedir. Portfoye iligkin riskler ve Olciim

#li olarak ve portfoye iliskin Gnemli gelismelere paralel gozden gecirilerek

Girisim sermayeyf yatnmlarma iliskin temel risk tiirleri tammlanmg, potamsiyel riskler

belirlenmis ve rijkleri énleyici tedbirler konusunda cabhgmalar yapilnustir. Yonetilen portfoye
iliskin risk limitigri ve bunlarn aghp agibmadsgmm hangi periyodlar ile gizden gegirilecei
kurucunun yémet§in kurulu karan ile belirlenir. Buna gore gergeklesen risk dlciimleri Risk
Yonetim Birimi {grafindan ginlik olarak Genel Miidir ile ilgili Fon Birimlerine ve haftalik
olarak aynica Yongtim Kurula’na raporlamr. Ayhk olarak gergeklestirilen risk gicim sonuclary
da Genel Miidiir ye i¢ kontrol Hizmet Birimi’ne ve haftalik olarak ayrica Yonetim Kurnla’na
raporiamr.

Tammianan risk (jirlerinin dlciimiine iliskin esaslara asagwda yer verilmigtir.Finansman Riski
Olgiimii:

Finansman riski f¢nun ihtiyag duydugu finansman kaynakiarma zamamnda ve gerekli dlciide
ulagamamasi ned¢niyle maruz kalabilecepi zarar olasihm ifade eder. Finansman Riski
kapsaminda, beliflj varsaymmlar altinda ileriye doniik (10 yilhk) nakit giris ve qilas simiilasyonu
yapibr ve Net Nakit Akis: ile Kiimiile Finansman Kaynag: hesaplanir.

onemi itibartyla hesaplanan fon toplam degerinin azami %50'si orammda

finansman saglayabilider. Bu oranm %45 seviyesine ulagmas: halinde erken uyan sistemi devreye
girer ve Yatrum K@mitesi bilgilendirilir.

ebilme Kapasitesi Ol¢iimii:
Fonun bir yatirimj [finanse edebilme kapasitesi, likiditesi yiiksek nakit ve nakit benzeri degerlere,

borsalar da igle 0

Yatnm Finanse Rdebilme Kapasitesi, planlanan yaturmmlarm, yukanda tammisean yatormma
finanse edebilme Kipasitesinden yiiksek olmast halinde halinde Yatirmnm Komitesi bilgilendirilir.

Likidite Riski:
Likidite riskinin 5i{iimii icin birinci asamada 10 yilhik periyot icin nakit alas tablosu olugturulur.

¢ sermaye piyasas: araglanndan saglanacak diizenli nakit alaslam ile fon
) kredi Gdemeleri diigiilir ve Gelirlerin Cilaglann Karsilama Oram ile Fon
i [Cilaslan Kargilama Oram hesaplamr. Ongoriilen nakit girdilerinin, nakit
amadif) taktirde; Yaturnm Komitesi bilgilendirilir.
sypsu hesaplamrken; fonun toplam deferinin %10'unun fondan g1k yapacagy
Mkiditesi yiiksek yattnmlann fondan net qkislan kargilama oram hesaplanir.
e olmas: hedeflenmektedir. (Likit yatinmlar / Fondan qikaglar)

ile olugan toplam girisim sermayesi yattrmmian degerinin ilk katlma pay:
aki 24 ay boyunca ardisik 4 deferleme donemi boyunca diismesi veya ba
tesik 2 degerleme donemi boyunca diigmesi ve toplam diisiigiin %20’yi agmas
igki olugturabilecefinden Yatinm Komitesi bilgilendirilir. Kurucu yatormm
fliskin riskleri en aza indirmek icin gerekli tedbirleri almakta, kontrel
Makta ve sz konusu kontrol sistemlerinin etkinlifini izlemektedir.
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“kaldll‘a!;” olarak tfmmlanmaktadir.

| kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risklerinin glciimiinde Agk
ndart Yontem) kullanititr. Standart yontem ile acik pozisyon tutan asagdaki

sekilde hesaplanr:
1. Netlegtirme Ve riskten korunma esaslarna konu olabilecek pozisyonlar icin ara¢ baznda
ayn ayn net pozisyonlar hesaplanarak pozisyonlarn mutlak degeri abmr.

H bunlarm mutlak degeri ahmr.
1} toplanm fonun agik pozisyon tutanm ifade eder.

Bu sekilde hesaplaijan tiirev araglar nedeniyle maruz kahnan agik pozisyor tutan fon toplam

degerinin %20’sini/fisamaz.

Kaldira¢ yaratan [islcmlerden kaynaklanam pozisyon biyiiklikleri hesaplamalannda ve
netlegtirme ve riski¢n korumma varsaymmlannda Yatunm Fonlarma iliskin Rehber’de yer alan
yontemler esas alinif.

Sermaye piyasas: rigki olusgturmayan girisim sermayesi yatinmlan hari¢ geri kalan portfoyiin
yarattih kaldirag gijuliik yapilacak kaldwirag riski hesaplamalan ile Glciiliir.

Yogunlasma Riski ;,
Fon portfoyii lgenp
dikkate ahmarak v}
somrlamalar atanaj

rik gruplan olusturulur ve olusturulan bu varbk gruplanma yatinm
ki, agnm kontrolleri saglamr,

rin yeterli ve gemel kabul gormiis bir fiyatlama modeli kullamilarak
. Bununla birlikte, fonun fiyat agkdama dénemlerinde degerlemede
arsi taraftan fiyat kotasyonn abmdia durnmlarda stz konusu fiyat,
madan dnce fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gormiis bir fiyatiama
belirlenebilecek diger prosediirier gercevesinde degerlendirilir.

igki olugturmayan girisim sermayesi yattrumlan harig geri kalan portfoydeki
pozisyonlardan kayijaklanabilecek kary taraf riski giinliik yapilacak hesaplamalar ile lgiiliir.
! her bir kargt knrumun sézlegme yiikiimliliklerivi kismen veya tamamen 3

.J getiremedi§i durumlarda Yatirm Komitesi aym giin icinde yazh olarak

stz konusn varllkj
degerlenmesi esasty
kullamlmak iizere
degerlemede kullan
modeli aracihgyla 1 !-
I

%
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Sermaye piyasasi
ginlik yapilacak

e girigim sermayesi yatirnmlan icin portféyiin maruz kaldigy piyasa riski

kullamlarak hclilll
arah@mnda takip e
almarak yapilacak

ak Yatinm Komitesi ile paylanhr. Riske maruz deger, gi

RMD amalizi ile dlgiliir. Olcim yapilan enstriimanlar icin giimliik veriler
nen clde tutma siiresine gdre hesaplanacak RMD deperleri %99 giiven
ir. PortfGye dahil edilen girisim sermayesi sirketleri, risk profilleri dikkate
imiilasyonlardan elde edilecek getirilerin knllamlmas: suretiyle, riske maruz

te ahnarak horsada iglem gren benzer risk profilindeki sirketlerin yada

dri kullamlmas: suretiyle belirlenir. Para Piyasas: enstriimanlan icin piyasa

riski sifir kabul cdifir ve RMD analizine dahil edilmez

diizeyinde Zarar

i ddviz knrundaki degisimler kullamlarak simiilasyon yapilir, %99 giiven
L) hesaplamir.

Kar Pay: Oram rigki hesaplamalarinda elde tutma siiresi dikkate ahnarak fon portfdyiinde

bulunan TRL ve

Stres Testi metodu
tarihlerde gdzlem|
uygulamr. Gerekli
Senaryo analizind¢
uygulamr (Graefin

Fon porti(‘)yiinﬁn!

viz cinsi kar pay: oramna dayah enstriimanlann kar pay1 oram degisimleri
yonu yapihr, %99 giiven diizeyinde Zarar (TRL) heszplamir.

plarak Tarihsel Stres Testi kullamilwr. Tarihsel Stres Testi analizinde gegmis

nen asin piyasa hareketlerinin goklan varhk bazmda fon portfoyine
orilldiigii takdirde fon portfGyiine ayrica senaryo analizleri de uygulamr.

Eir risk faktdriine veya birden fazla risk faktdriinden olegan bir gruba soklar
Oviz, kar pay: oram) ve simiile fon portfoy kar/zaran analizi yapihr.

girisim sermayesi yatnmlanm kapsayan kismm icin, Piyasa Riski
Zu gibi, Stres Testi analizinde de girisim sermayesi fiyatlarim en iyi yansitan

ndeksler iizerinden hesaplamalar yapibr. Gerekli hallerde, endekste veya

!‘ isim sermayesi yatinmlan dismda kalan varhklar: da Stres Testi ve Senaryo
ektir.

Yukandaki dl¢iimigre ek olarak; portfoy dagilimmnda, portfoydeki varhklarnm degerinde ya da
piyasa kosullarmmdy bir degisikligin test sonuclarim onemli diciide degistirmesinin muhtemel

4| kosullara uygun yeni stres testi/ senaryo analizleri uygulamir ve sonuglan

yonetim kuralw, pprticy yometicileri ve yatinm komitesine sunulur. Bu durumda yatrim

ESKIi SEKIL:

erekeeli karar risk yoneticisine, portfGy yoneticilerine ve yonetim kmruluna
Onemli degisiklikler fon toplam degerine Snemli diizeyde etki eden tim

; olup, takibi Risk Yonetim Birimi yoneticisi tarafindan yapilmaktadar,

Fonun denetimini }npaeak kurulus:
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