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Founun yatirim

ratcjisine ve amacma iligkim esaslar

Fon, halka acik ¢
ve limited §irk

yan bilyiime potansiyeli yiiksek, mali yapisim kuvvetlendirmesi gereken anonim
sermaye aktarim veya pay devri yoluyla ortak olmay: veya girisim girketlerinin
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kurucusu olmdy: yada tespit ettigi girigimciler ile ortak girisim girketi kurup yonetmeyi
hedeflemektedit)| Yatinmlardan kaynaklanan riskin yatnma yonlendirilen anapara miktar ile smarh
olmas: kaydiyla|sadece Teblig'de tanunlanan girisim girketlerine sermaye yatirmm yapmak iizere
yurtdismnda kolgk ifyanrmamaclylahmﬂanhnnluslmdadogrndanymmilir.Girighn
sermayesi ya ortakliklan tarafindan ihrag edilen sermaye piyasas1 araglarma ve diger girisim
sermayesi yatirih fonlarmin katilma paylarma yatinm yapabilirler.

Fon’un temel yAtinm stratejisi, faaliyet konusu yagam bilimleri, fen bilimleri, saglik bilimleri,
biyoteknoloji v¢ gen teknolojileri, konularinda aragtirma gelistirme yapmak, beseri veteriner tababette
kullamlan her " i ag1 serum antijen mikrobiyolojik test kitleri ve genetik iiriinler gibi biyolojik iiriinler
ile kimyasal mafidelerin imalah, ithalati, ihracat, ticareti ve pazarlamas:, beseri veteriner ve dis
hekimliginde kullanilan her tiirlii tibbi malzeme ve cihaz, biyolojik ve biyoteknolojik iiriinler ile ham
yan mamul veya mamulherﬁirlﬁﬂag,vihmin,mineramemﬂcs,yemveyemkaﬂqmaddeluinin,
imalaty, ithalaihracan, ticareti ve pazarlamasi, tbbi tahlil, tam ve aragtirma amacl; genetik,
biyotcknoloji, mblekiiler biyoloji, imminoloji, viroloji, bakteriyoloji teshis laboratuvan kurmak,
isletmek, kismen veya tamamen kiralamak, kiraya vermek, isletmek, islettimek, her tirl tibbi ilag
aragimma ve gelistirme fasliyetlerinde bulunmak, bu amagla biyoyararlamm / biyoesdegerlilik
galismalan: yapmyik ve yaptmak ile ilgili olan girisim sirketierine yatirim yapmaktr.

Yatmm yapilacgk sirketlerin seciminde esas almacak kriterler; kurumsal yonetim yapisma
kavusturulabilir, mmluluk sahibi, deneyimli ve is etifi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak,
operasyonel geligfme uygun olmak, rekabetgi olmak, marka degeri yaratma giicil, siirduriilebilirlik ve
katma degerli trpj geligtirme potansiyeli olacaktr.

Fon yatinm yap taﬁhiﬁbanylayurtdlsmdaknrnluolmaldabirliktesonyﬂhkﬁnansal
tablolarna gérg(varhklarmmn en az %80’ Tiirkiye’de kurulu bagh ortakhk ya da istiraklerden
olusan sirketlend yaturum yapabilir.

Yapilacak yatiri i da imtiyazh azinlik paylarmm (normal aznhk haklarsmn tizerinde yonetimde soz
sahibi olmaya yafjtyacak hukuki haklara sahip imtiyazh paylar) satin alimu, profesyonel ydnetim olmas:
durumunda ¢og H|l| uk paylarmn satm alim, digier girisim sermayesi yatrm fonlanyla ortak yatirnm
yapilmas gibi mefotlar uygulanacaktir. Yatinmlardan ¢iks stratejileri de halka arz, kurucu ortaga sati
ve/veya stratejik (rtaga satis seklinde olacaktir.

YENI SEKIT

oyt

Fonun yatirnm stfatejisine ve amacina iligkin esaslar

Fon; halka aqik lmayan, biilyiime potansiyeli yiiksek, mali yapisim: kuvvetlendirmesi gereken
anonim ve limitefl sirketlere; sermaye aktarum veya pay devri yoluyla ortak olmay veya girisim
sirketlerinin k F{ asu olmayr hedeflemektedir. Yatinmlardan kaynakianan riskin yatirma
ydnlendirilen an) para miktan ile stmrh olmasi kaydiyla sadece Teblig'de tamumlanan girisim
sirketlerine se aye yatrom yapmak @izere yurtthgmda kolektif yatinm smaciyla kurulam
kuruloglara da :I udan yatium yapabilir. Girisim sermayesi yatrim ortakhiklan tarafindan
ibrag edilen se Maye piyasas: araclanna ve diger girisim sermayesi yatirmm fonlarnmm kathna
paylarma yatrng) yapabilirler. Fon yatirmm yapildi tarih itibaryla yurt dismda karalu olmakla
birlikte som yil H' finamsal tablolarma gore varhklannm en az %80% Tiirkiye’de karulu bagh
ortakhk ya da mklerden olugan sirketlere yatirm yapabilir. Fon; stratejisi gereji, birder
fazia girigim sirkftine yatunm yapacaker.

Yatnm yapilan girketlerin aguiikh olarak; belirli bir firin geligtiren, katma degier yaratan,
patent sahibi dfin teknoloji sirketleri omasi hedeflenmekedir. Fonun yatoum yapmay:
hedefiedigi ana Sektirler gida, tanm, saghik, biyoteknoloji, lojistik, gayrimenkul, perakende,
i , it erji, biyokimya teknolojileri ve 9 difer teknoloji (nesnelerin interneti, yapay
zeka vbKack? i'l idir. Fon bu sekiorlerin digmdaki teknolojiye iliskin baska sektdricre de

5. | 2 By Fans Y b




kurumsal 'ii im yapisina kavugturulabilir, sorumbuluk sahibi, deneyimli ve iy etifi sahibi
yonetim kadre juns sahipolmak,isﬁhdamyamunak,ihrmtpomnsiyeﬁmsahipolmak,geweye
dnyarllbiryeﬁm politikas: izlemek, operasyonel geli;imeuygnnohnak,rehbet;iolmak,
marka deferi yaratma giicii, sirdirilebilirik ve katma degerli Eiriin geligtirme potansiyeli

olacaktur,

Fon yatursm !-- idepr tarih itibartyla yurt dipeda karain olmakia birlikte scn yllik finansal
tablolarma g6 i'b varhklarmm en az %80% Tirkiye’de kurela bagh ortaklik ya da istirakierden
olugan girketle) e yatirim yapabilir,

Yapilacak yat; il mlarda imtiyazh paylarinn (normal aznabk haklarmm Gzerinde yonetimde sz
sahibi olmaya 3:3 ayacak hukuki haklara sahip imtiyazh paylar) satwn ahsm, profesyonel yonetim
olmas: dnrum 1da gofuniuk paylarmmn satm alum, diger girigim sermayesi yaturmn fontarryla
ortak yatinm ygpiimas: gibi metotlar uy; .

Yatinmlardan fnlas stratejileri de halka arz, kurnca ortaga satiy ve stratejik ortaga satig

rirlamalar: ve riskierine fliskin esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girigim sermayesi yatirmmindan olugmasi
zorunhedur. %80| | rani Teblig’de belirlenen asgari girigim sermayesi yatirm smirlamasidir.

Fon yatinm yapildig1 tarih itibartyla yurt diginda kurulu olmakla birlikte son yillik finansal tablolarma

olacaktr. U 2 enkhcrtﬁﬂﬁyahnmlmmnﬁizxizﬁmsﬂkeieﬁneuygnnolamkgekﬂde
gergeldestirile¢gktir.
ESKI SEXIL:
Fonun yatirnm Il
I

gore varhkl lien az %80’i Tarkiye’de kurulu bagh ortaklik ya da istiraklerden olusan sirketlere
yatinm yapabilir
Fon’un ve yatinpjflarinin katilun (faizsiz finans) esaslarina uygunluguna iligkin icazet belgesi almr.

Icazet belgesi ali : cak kurumlar ve/veya kigiler Kurucu’nun yonetim kuralu karan ile belirlenir. Alman
Icazet belgesi Ki ! cu’nun resmi internet sitesinde ve KAP’ta yaymlanacaktr.

Fonun, bir hesap [donemi icinde; Teblig’de belirtilen KOBI nitelifini saglayan girisim sirketlerine
dogrudan yaptif1 Matinimlarm, fon toplam degerinin %10”unu gegmesi halinde girisim sermayesi yatirim
smin asgari %51 ‘ uygulanir.Fon, girigim sirketi niteligindeki limitet girketlere yatirim yapabilir.
Yahnmtarihiiﬁ i ile limitet sirket olan girisim sitketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil
icinde anonim si 'Tr d6niigiim islemlerinin tamamlanmas: zorunludur.
Fon’un girisim fii etlerine yapacaf ortaklik hakk: veren girigim sermayesi yatinmian, fon ile girisim
sirketlerinin yongli

i'm kontroliine sahip mevcut ortaklan arasinda imzalanacak bir pay sahiplii
paylann tamam m iktisap edilmesi veya girisim girketinin yonetim kontrolniin saglanmas: halinde ise
satia ahma iligkin jmzalanacak bir pay devri sozlesmesi Kurula iletilir

Fon portfSyiinde |Yer alan girigim sermayesi yatinmlan digmdaki yatwimlarn yonetiminde asagidaki
:n::f!r ma uyular:

- Fon, semayepi_asammag]mmag@asﬂamazhedﬂimenhﬂhymdishmiyapamazvesmmaye

piyasas: araclarin{ pdiing alamaz.
- Tarev araclara spflece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars: korumak amaciyla
taxafo - FyeY araglar nedeniyle maruz kalman agik pozisyon tutar fon toplam degierinin %20'sini
;:Lai'samgz. Bu'maddgkapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatrmcilara en son bildisilen fon toplam

f ?deﬁ‘"; éti gsas alin. Yadeli Islem ve Opsiyon Piyasastnda gerveklestirilen islemlerin nakit teminatlar: da
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- Fon, girigim s
bir gekilde yon

ayesi yatmimlan disindaki yatirmmlarda paylanim satm aldsgx ortakliklarm herhangi
lerine katilma amac giidemez ve yinetimde temsil edilemez.

Poeticinin paylar, fon portfSyiine dahil edilemez
nel islemleri nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmas: amaciyla nakit

tataﬁndanallmsahmlyapﬂanparabirhnledﬁzerindenﬂnagedﬂmi§yabanm
araglarina yatirom yapilabilir,

; bulunanyabanmmrmayepiyasasnmagmsahnalmdlglveyakoteoldugudiger
borsalarda satilabjilir. Bu sermaye piyasas: araglan Tiirkiye iginde, Tiirkiye'de veya disanda yerlesik
kisilere satilamazve bu kisilerden satin almamaz.

mndlsborghnmamglarmn,bomdmdayapﬂacakislemlerﬂefonportﬁyﬁm
i fon portfdyiinden gikartilmas: miimkiindiir.

Fon portfSyiinde ypr alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami smurlamalar asagidaki
tabloda gosterilmigi
YARLIK VE ISLEM TORT Asgari% | Azami%
Girigim esi Yatinmlan 80 100
Varhia Dayal} Menkul Kiymetler 0 20
Varhk Teminath Menkul Xiymetler 0 20
| Ipotege Dayali/fpotek Teminatl: Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalph 0 20
Gelir Ortaklig1 Benetleri 0 20
Gelire EndekslifSenetler 0 20
Kamu ve/veya/{Dzel Sektor Kira Sertifikalan 0 20
Gayrimenkul S¢rtifikalar 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylan, Borsa Yatimm Fonu Katilma 0 20
Paylan, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma Paylan
Girigim Sermapsi Yatinmlan Digindaki Ortaklik Paylan
Ikraz Itirak Sesedi (Loan Participation Note)
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0 10

0 10

0 20
Altin Ve Diggr Kiymetli Madenler Ile Bunlara Dayal: Para 0 20
Ve Sermaye Hiyasas1 Araglar

dogrudan yaptig
smin asgari %5

Fon’un yaturim

temel riskleri agt

nabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

4t donemi icinde; Teblig'de belirtilen KOBI niteligini saglayan girigim sirketlerine
ratmimlarm, fon toplam degerinin %10'unu gecmesi halinde girisim sermayesi yatwrmm

larak uygulamr.

srdaki gibidir:

I[ilk asamada fonun alacag bir girigim sirketi veya girigim sermayesi yatirmmmin
fabiliyetini Slemektedir. Tkinci asamada ise yatim yapilan bir girisim girketinin
afl duyacagx borg finansmani veya sermaye artigmm fon tarafindan kargilanabilme
crnfkiedir.

| fam olarak ve zamaninda kargilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya
alfip bulunmamas) nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir. Kaldwrag Riski: Fon
adece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi koramak amacryla
' v araclar nedeniyle maruz kalman agik pozisyon tutan fon toplam degerinin %20'sini

a yapilacak kontrollerde yatinmcilara en son bildirilen fon toplam degeri esas

pfal’ Riski: Fomun islem yaptifi karsi tarafin sSzlesme gereklerine uymayarak

eyen i¢ siiregler, insan kaynag, sistemler ya da dig 14 etkenler nedeniyle ortaya

riskidir. Yasal Risk: Fon katilma paylarmin satigindan sonra yasal mevzuatta ve
f¢lerin diizenlemelerinde meydana gelen degigikliklerden Fon’un olumsuz etkilenmesi
divergi ve girisim sermayesi mevzuatinda ortaya gikabilecek degisiklikler Fon degerini
i kileyebilir. Bu riskler, Sirket’in Gilkemizde ve yurtdigindaki biitiin kanunlara kars
|

apsar. Vergi yukimliilikleri de bu kapsamin i¢erisindedir.

itfoylin degferini azaltmas: ve/veya yiikiimliiliklerin piyasa deferinin artmasi
i zarar olugmas: olasihigidir.

pytfdylerinde yer alan Tiirk Liras1 ve yabanci para cinsi tanmh faize duyarh finansal

oranlarmdaki olasi hareketler nedeniyle net varltk degerinin olumsuz etkilenmesi




Yogunlagma ris
varliklarin ige
indirilmesi hede

Fonun yatinm sf

Fonun toplam def
zorunhudur. %80

Fon yatirmm

gore varliklarn

yatirmn yapabilir.|

Fon’un ve yatir

Fonun, bir hesap
dogrudan yaptigy
smmn asgari %51

Fon™mn girigim si

girketlerinin yonefi

sozlesmesi cerge

!
]

:

i yabanci para cinsinden finansal enstriimanlann varliklar (alacak haklar1) ve
a yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tirk Lirasma kars1 deger
eleri sonucunda ortaya gikan zarar ihtimalini ifade eder.

, belli bir bolgeye ve sektore yogun yatinm yapilmasi sonncu, fon portfoyiiniin bu

pi risklere maruz kalmasidir. Portfoy cesitlendirmesi ile bu risklerin en aza 15
enmektedir.

iski: Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama

pKtordeki arz talep durumu gibi digsal faktorler olarak sayilabilir. Kurucu, faaliyet
gklanabilecek riskleri en aza indirmek fizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol
hmakta ve s0z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunla

irlamalar: ve risklerine iligkin esaslar

rinin en az %380’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatimmmdan olugmas
ran: Teblif’de belirlenen asgari girigim sermayesi yatirim smarlamassdar.

yap:ixgl tarih itibartyla yurt diginda kuralu olmakla birlikte son yillik finansal tablolarma

en az %80”i Tarkiye’de kurulu bagh ortakhk ya da igtiraklerden olusan sirketlere

Nadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'nda gerceklestirilen iglemlerin nakit teminatlar: da

arnin kanllim (faizsiz finans) esaslarma nygunluguna iligkin icazet belgesi almur.

4cak kurumlar ve/veya kisiler Kurucu’nun yonetim kurulu karar ile belirlenir. Alman
Ficu’nun resmi internet sitesinde ve KAP’ta yaymnlanacaktr.

i5nemi icinde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine

itinmlarin, fon toplam degerinin %10’ unu gecmesi halinde girisim sermayesi yatirim
larak uygulamir.Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatrmm yapabilir.

i ile limitet girket olan girisim sirketlerinin, ilk yatim tarihini takip eden bir yil
¢ doniisiim iglemlerinin tamamlanmast zorunludur.

-

etlerine yapaca ortaklik hakk: veren girisim sermayesi yatimmlan, fon ile girigim

ntroline sahip mevcut ortaklarn arasmda imzalanacak bir pay sahipligi

psinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim sirketinin sermayesini temsil eden
edilmesi veya girisim girketinin ydnetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise

anacak bir pay devri sdzlesmesi Kurula iletilir

alan girisim sermayesi yatirmlan disindaki yatwmnlarn ySnetiminde asagidaki

A uyulur:

jece portfGylerini dviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kargt korumak amaciyla
' araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar fon toplam degerinin %20'sini

apsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatiruncilara en son bildirilen fon toplam

| edilir.




- Fon, girigim Mim dlsmdakiyannmlardapaylarmsatmaldlgl ortakhklarn herhangi
ine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

- Kurucunun ve y6neticinin paylan, fon portfoyiine dahil edilemez.

- Fon'un operasypnel iglemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacimn kargilanmas: amaciyla nakit
- Fon, ancak mraﬁndanahmsanmlyapdanparabirimleﬁ Uzerinden ihrag edilmi yabanc
sermaye piy. aclanna yatirrm yapilabilir.

e bulunan yabanci sermaye piyasasi araglar satin ahndif veya kote oldugu diger
alilir. Bu sermaye piyasasi araclan Turkiye icinde, Tiirkiye'de veya disarida yerlesik

kisilere satilamazjve bu kisilerden satin almamaz,

- Yatwrm yap:. yabanci sermaye piyasasi araclarim ihrag eden kuruluglar hakkmnda ve degerlemeye
esas olacak fiyal eti konusunda gerekli bilgileri kurucn saflar. Yonetici fona alinacak yabanci
sermaye pi glannm tabi oldugu ilgili ilke mevzuatina gore borsada satisma ve bedellerinin

15 teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlan fon adma muhafazs edilir.
ggrmeyen varhik ve iglemler fon portfoyime dahil edilebilir.

ppren dis borglanma araglarmin, borsa disinda yapilacak islemler ile fon portfSyiine
¥ fon portfSyiinden ¢ikartilmas: mimkiindiir.

mllmhmmlt‘ i 7] -
Fon portfoyiinde yjer alabilecek varhik ve islenﬂeriginbeliﬂenmigasgariveamnisnnrlama]arasagldaki
tabloda gosterilmigfir.
| VARLIK VE iSLEM TORD _ Asgari% | Azami %
| Girisim Sermd¥esi Yatirumlan 80 100
Varlifa Dayall Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminatfi Menkul Kxymetler 0 20
Ipotege Dayaliffpotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20 |
Kira Sertifikalph 0 20
Gelir Ortakhgt Benetleri 0 20
Gelire Endeksli|Senetler 0 20
Kamu ve/veya|{Dzel Sektor Kira Sertifikalarn . 0 20
Gayrimenkul S¢rtifikalan 0 20
Yatirim Fonu | Paylan, Borsa Yatim Fonu Katilma 0 20
Paylari, Gayri Yatinm Fonu Katilma Paylan
| Gifigim Serma si Yatinmlan Digmdaki Ortaklik Paylan 0
| Ikraz Istirak Scedi (Loan Participation Note) 0
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Katilma Hesaplan (T1.) 0 10
Varantlar ve §ertifikalar 0 10
Vaad Sﬁzl?meleli lle Taahitli JIslem Pazarnda 0 20
Gergeklestirilgn Islemler ile yurtici organize para piyasast

iglemleri |

Altin Ve Diggr Kiymetli Madenler lle Bunlara Dayah Para 0 20
Ve Sermayeﬁryasam Araglan

*Fooun bir hesgjj donemi i¢inde; Teblig'de belirtilen KOBI nitelifini saglayan girisim sirketlerine

dogrudan yaptig1 yatinmlarin, fon toplam degerinin %10%unu geemesi halinde girigim sermayesi yatmrm
simir1 asgari %5 1| plarak uygulamr.

Fon’un Olan Rigkleri Haklanda Bilgiler
Fomm yatmm st tc_usn ve risk profili dikkate almarak belirlenen fonun kargilagabilecegi temel riskler
asagda sirz

Likidite Riski: | [ kit cikaglarim tam olarak ve zamanmmda kargilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna vey ! nakit girigine sahip bulunmamas: nedeniyle Fon tarafindan maraz kaknabilecek
zarar ihtimalini jfade etmektedir. Fon varhklarmm likit olmamas: nedeniyle makul bir siirede
piyasa deferind |l nakde cevrilme zorlugu, dzellikle girisim sermayesi yatrmlanmm nakde
donigtirilmesingn zaman abmas: ve degere iligkin belirsizlikler risk degerini arttrmaktadar.

Yogunlagsma R III : YoZunlagma riski, belli bir bilgeye, sekiore, varhga/varhk grabuna agrhki
olarak yaturim 1I piimas: sonucu, fon portfyiiniin bu varhklanm icerdifi risklere daha fazia

maruz kalmasidiy.

Karg Taraf Ris l' Kary: taraf riski, genel olarak fonun taraf oldefn mal ve hizmet ahm veya
satimm  sdzlesm ! erinde; sdzlesmenin karyn tarafimin, sdzlesme gereklerine uymayarak,
yikiimliiliZini Kismen veya tamamen zamamnda yerinde getirememesinden dolay: fonun zarara
agrama riskini if§de etmektedir.
Piyasa Riski:
Tagman pozisyq plarin, girigim sermayesi yatmmlarmin yer aldiix piyasalarda ile finansal
piyasalardaki dpjgalanmalardan kaynakianan fiyat degisimlerine bagh olarak ortaya gqikan
riskier nedeniyl¢|zarar etme olasihfum ifade eder. Piyasa riski agagrdaki alt baghklar altmda
izlenmektedir.
e Kir Payr ram Riski: Kir payr oranlarmdaki hareketler nedeniyle Fon’un kir pay:
pozisyon dprumunz bagh olarak maruz kalabilecegi zarar olasshidir.
» Kur Riskit|[Vabanc para cinsinden alacak ve bor¢larm, bn paralarm TL kargismmda
muhtemel geFer degismelerinden dogabilecek zarar olasihigdar.
* Fiyat Riskij Emtia, hisse semedi, yaturum fonu ve endeks fiyatlanndaki muhtemel deger
degismelerijden dogabilecek zarar olasihdir.
Finansman Ris| -:-[ Fon’un ihtiya¢ duydugu finansman kaynakianma zamanmda ulagamamas:
nedeniyle zarars ‘ grama ihtimalidir.
Katihm Finans [l{elerine Uyum Riski:
Fonlmtablold u uluslararasi katthm finans ilkelerine uygam olarak Fon portfGyiine dahil
edilenbin girigim | ermayesi yattruminm ya da bir finansal varhm, daha sonra s6z konusu katilon

f' clofge :w_w alofunu yitirmesi durumunda Fon portfoyiinden belirli bir siire icerisinde _
Ke G ifade etmektedir. ,




sylarla Karsilagma Riski: Dogal afetler, yangm, sel, teror eylemleri, sira disn

gibi durumlarda girisim sermayesi yatinmlarinm kayba uframas: sonucunda
psi riskidir.

on’a alman girigim sermayesi ve difer yatrum araclan ile ilgili fona ahm

eydana _gelebileeek yasal diizenlemelerdeki degigikliklerinden dolay: fonum
siidir. Ozellikle vergi ve
deferini ve net getirisini etkileyebilir

ginsim sermayesi mevzuatinda ortaya qikabilecek

igk: Yetersiz veya istenmeyen ig siiregler, insan kaymad, sistemler ya da dis

le ortaya gikabilecek kayrp riskidir.
Sirketlere iligkin Riskler

Mali Risk: Yatirjm yaprlan girketin mali yiikiimliliklerini yerine getirememe riskini kapsar.
Kredi Riski: Yafirnm yamlan sirketin iglem yapti karg: tarafin sézlesme gereklerine uymayarak
yikiimliligiini [lasmen ya da tamamen zamammda yerine getirememesiaden dolay: zarara
ugrama ihtim |

Hekuksal Risk ‘ atirim yapilan girketlerin kanun nezdinde yiikiimlaliklerini getirememesiyle
ilgili risklere 'u eder.Buﬁskler,Silkeﬁnilknmizdeveynndlsmdaldﬂgiﬁﬁmkanunhmknr;l
yakiimlaliklering kapsar. Vergi yiikiimliilikleri de bu kapsamm icerisindedir.

Operasyonel Rigk: Yetersiz veya istenm eyen ig siirecler, insan kaymaji, sistemler ya da dis
etkenler nedeniyje ortaya gikabilecek kayip riskidir.

Faaliiyet Ortamy Riski: Yatinm yapilan girketlerin faaliyetlerini etiileyebilecek
‘mevzuat/aygulapia degisiklikleri sektordeki arz talep durumu gibi digsal fakisrer olarak
sayilabilir.

Sermaye Yatingy Riski: Yatnm yapilan girketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar
nedeniyle oln.sazleeek kaywp riskidir.

ESKi SEKIL:

Fon’un risk yﬁn'm sistemi hakkinda bilgiler

Risk ydnetim sifemi, yonetilen portfoyiin maruz kalabilecegi temel risklerin tanymlanmasm, risk
tanmmjamalarmn| (diizenli olarak g6zden gegirilmesini ve Gnemli gelismelere paralel olarak
gincellenmesini V¢ maruz kalman risklerin tutarh bir gekilde degerlendirilmesini, tespitini, SlgTinxiini
ve kontroliinil i¢cgden bir risk Slgim mekanizmasmin olugturulmasim igermektedir. Girigim sermayesi

In tiim risk tirleri tanimlanmug, potansiyel riskler belirlenmis ve riskleri onleyici

yatimmlarma iligk
tedbirler kon: a gahgmalar yapilmistir. Bdylece s6z konusu risklerin yonetilmesine iligkin olarak

i tarafindan gerekli tedbirler alinarak risk yonetimi sistemi olugturulmustur.

Fon piyasa risklef}, likidite riski ve kredi riskinin Gnlenebilmesi icin, kredibilitesi ve likiditesi yiiksek
yatirmn araglanngyatinm yapmaya, portfGyiinii vade, para birimi, sabit getiri, defisken getiri gibi
kriterlere gore ¢egitlendirmeye ve ihtiyaglara gdre vade-miktar uyumuna 6zen gosterm ir.

Girigim sermayesi|lyatmmlanna iliskin finansman riski ve likidite riskine iligkin maruz kalnabilecek
riskler, fon port uygulanan stres testleri ile Slgiilerek bu riskler kargisinda almabilecek 6nlemler
belirlenir.

Tanmlanmu; riskigre dair Slgiim ve Gnlemler asagida belirtilmistir:




Fon portfoylerin
borsada veya bo|
yapilabilir. Bu g
Komitesi bilgile|

Fonlar, son h
kullanablhrlm'“i&

Yatmm Komites

Likidite Riski:
Fomumn likidite
varsayimi altinda
Orann 1’ Gzer

Degerleme rapof
tarihinden so
ardisik 2 degerl
olugacaktir. Bu d

Kaldurag Riski: |
Kaldrag yaratan

1 Kaldwrag yar:
2.Rehber’de yer
net pozisyonu b

Standart yontem|
"Risktiirk" ile f0|£

i, [planlanan yatimmlarm, yukarida tanmmlanan yaticim finanse edebilme kapasitesinden
gllinde olugacaktir. Bu durumun olugmasi halinde Yatirmm Komitesi bilgilendirilecektir.

e yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarm rayi¢ degerinin %10'una kadar

fa disinda repo yapilabilir veya borglanma amacryla Takasbank Para Piyasas: iglemleri
anin %9 seviyesineulasmamhalindeerkenuymsistemidevreye girecek ve Yaturmm

ecektir.

donemi itibarryla hesaplanan fon toplam degerinin azami %50'si oranmda: kredi
oranm %45 seviyesine ulagmasi halinde erken uyan sistemi devreye girecek ve
bilgilendirilecektir.

likiditesi yiiksek yatirimlarn fondan net gikiglari karsilama oram hesaplanmaktadir.
e olmas1 hedeflenmektedir. (Likit yatmimlar / Fondan gikislar)

rE:osu hesaplamirken ise; fonun toplam degerinin %10'unun fondan ¢ikig yapacag

ile olusan toplam girigim sermayesi yatirunlar degerinin ik katilma pay: satis1

24 ay boyunca ardigik 4 degerleme donemi boyunca diigmesi veya bu siire sonrasinda

donemi boyunca diismesi ve toplam disiigiin %20’yi agmasi halinde likidite riski
un olugmast halinde Yatirim Komitesi bilgilendirilecektir.

glemlerden kaynaklanan risklerin Sl¢iimiinde standart yontem kullamlmaktadr.

an netlegtirme ve riskten korunma esaslan gergevesinde kaldirag yaratan iglemlerin
lanarak pozisyonlarnin mutlak degeri ahnir ve toplam agik pozisyona ulagihir.

Ilemlcre iligkin olarak ayr1 ayn pozisyon hesaplamas: yapilir.

deﬁirevaraghnnfonmphmdegeﬁnin%ZO'smiaslpasmad@ﬁskyamhmxmm
legerleme donemlerinde kontrol edilmektedir.

edilerek, bu oranlara ¢esitli makroekonomik varsaymmlar altinda stres testler

Ii k teskil edebilecek durumlar igin gerekli dnlemler ahmacaktir. Bu stres festlerde

rin bazilar: agagida drnek olarak verilmistir:
bdenmis sermaye oranm
IFAVOK
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ikiimliligi / Operasyonel nakit akis:
on riski

RIer.
Kurucu yatinm paptifs tiim sirketlerde yonetim kuruluna katidarak sirketin performansmm aylik olarak

Hukuksal Risk:

hukuk firmasin

rasyonlarm igleyigini gdrmek amaciyla sirketlerden rapor talep edebilecektir.

N yonetilebilmesi amac: ile Kurucu biinyesinde degerleme yapilacak ve yatunm

Sirketleri icin bajamsiz degerleme sirketinden ilk ihrac edildigi tarihi takip eden
kgari 1 kez, sonrasinda ise her hesap dénemi sonu itibari ile yalda asgari 1 kez
ifldesindeki hiikiimiere uygun olarak degerleme hizmeti alimacaktir.

Yatiim yap:lan dmket]ere atanacak y6netim kurulu fiyesi vasitastyla takip edilir, gerektiginde uzman bir

Piyasa Riski:

yilda Borsa [stay

damgmanlik servisi alinabilir.

ul pay endekslerinde yaganan en biiyilk deger kaybmm {izerine 300 baz puan risk

Degerleme dﬁnwde fon portfSyiine senaryo analizleri uygulanacaktir. Senaryo analizlerinde son 1
nsal

primi eklenerek f

Portfoye dahil
simiilasyonlar
donemlerinde hef

varlik degerlerinin beklenmedik bir sekilde degigmesi izlenecektir.

gdilen girisim sermayesi sirketleri, risk profilleri dikkate alinarak yapilacak

elde edilecek getirilerin kullanilmasi suretiyle, riske maruz degerler degerleme
lanarak Yatirnm Komitesi ile paylasilacaktar.

Riske maruz def¢
profilindeki sirk

girigim sermayesi girketlerinin riski dikkate almarak borsada islem goren benzer risk
rin getirileri kullamilmas: suretiyle belirlenecektir.

e Kur Riski:

in %25’1nden fazlas1 Kurulun finansal raporiama standartlarma iliskin diizenlemeleri

grubun girisim sermayesi yatrimlarmna yatnildifin anda Yatnm Komitesi

mdan kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek iizere gerekli tedbirleri almakta,

1 ku]lanmakta ve soz konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Riski:
Kurucu yatmt::ﬂmgl tim sirketlerde ySnetim kuruluna katilarak girketin performansini ayhk olarak

Fon’un xisk ya nL

fim sistemi haklkimda bilgiler

1




Kurucu, IIE-55. |

Tebligi, I1-52,

sayil Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Itigkin Esaslar
Yatrim Fonlsrina iliskin Esaslar Tebligi ve IIL.52.4 Girigim Sermayesi Yatiron

Fonlarima [ligin Esaslar Tebligi’nde belirlenen hiikiimlerin yam sira girisim sermayesi
yatumlarma iljskin finansman riski ve kikidite ris riski ile difer muhtemel risklerin yonetimini de

igeren bir risk|
Risk yonetim |4

[Onetim sistemi olugturmustar.
steminin olesturvimas: ve risk raporlamasindan Risk Yémetim Birimi Risk

Yoneticisi soryipludur. Kullanacain risk yonetim sistemine ait prosediirier ve modeller Sirket
Yonetim Kurghu onsy ile yiiriirliige konulur. Risk Glcimlerinin yapiimasi ve raporiann
olugtarulmas: |fein ODIFIN yazhm sistemi kollamlmaktadir. Kurucw’nun Risk Yonetimi
Prosediiri’nde fiskler tammlanmss ve bu risklerin dl¢iimiine iligkin kriter ve limitler belirlenmis

nin Risk Yonetim Prosediivi’nde ancak Yonetim Kurulu karam ile degisikiik

yapilabilir.
Yanetilen portf§ylerin yatinm stratejisi ile yatirum yapilan varhkiarmn yapisma ve risk diizeyine
uygun olarak ¢justurulan ve kurucomun i¢c koutrol sistemi ile bitinlik arz etmekte olan risk

yonetim sistemiy yonetilen portfoyiin maruz kalabilecesi temel riskierin belirienmesini ve bu
Lrselnldedegeﬂendlri!memm,tespiﬁni,ﬂcumnnuvekontmlun i igeren bir risk
blciim mekanigmasinin olugturulmasim igermektedir. Portfoye iligkin riskler ve &lgiim
yontemieri, dii ...- olarak ve portfoye iligkin onemli gelismelere paralel gizden gegirilerek
gincellenmekte :

Girigim serm
belirlenmis ve M
iligkin misk limj
knrucunur yo

si yattnmiarma iligkin temel risk tiirleri tamumianmmg, potamsiyel riskler
skleri dnleyici tedbirler konusunda ¢aligmalar yapihmgtir. Yonetilen portfdye

envebnnhmaphpagﬂmadlgmmhangnpenyodlarﬂegozﬁenge;irﬂeeegi
ptim knrule karan ile belirenir. Buna gore gergeklesen risk dlciimleri Risk

Yonetim Birimi(tarafindan giinliik olarak Genel Miidiir ile ilgili Fon Birimicrine ve haftahk
olarak ayrica Yénetim Kurulu’na raporiamr. Ayhk olarak gergeklestirilen risk dicim sonuglar

da Genel Miidiif ve ig kontrol Hizmet Birimi’ne ve haftahk olarak ayrica Yénetim Kurulu’na

raporlansr.
Tanumlanam rigk tiirlerinin Sigiimiine iligkin esaslara asagnda yer verilmistir Finansman Riski

fonun ihtiyag duyduge finansman kaynaklanna zamammda ve gereldi Slgiide

i¢deniyle maruz kelabilecefi zarar olamhiom ifade eder. Finamsman Riski
eiirli varsaymmier alinda ileriye doniik (10 yilhk) nakit giris ve qikag simiilasyonu

Nakit Alag ile Kiimiile Finazsman Kaynag: hesaplanir.

e44p démemi itibaryla hesaplanan fon toplam deferinin azami %50'si oramnda
aYabilirier. Bu oranimn %45 seviyesine nlagmas: halinde erken uyar sistemi devreye

omitesi bilgilendirilir,

y¢ Edebilme Kapasitesi Olciinnii:

finanse edebilme kapasitesi, likiditesi yiiksek nakit ve nakit benzeri degerlere,
m goren kamu ve veya 6zel sektor kira sertifikelan, pay semefleri, yatirnm
I' siirede fora talep sonrasi elde edilecek nakit ile Teblig’de izin verilen kredi ve
in heniiz kullanilmanny kism ilave edilerek bulanur.

3¢ Kdebilme Kapasitesi, planlanan yatiromlanmn, yukarida tanumlaman yatrma
g kapasitesinden yiiksek olmas: halinde halinde Yattrim Komitesi bilgilendirilir.




Likidite riskinip 6l¢imii icin bivinci agamada 10 yilhk periyot icin nakit akas tablosu olusturulur.
PortiGydeki p . ve sermaye piyasasi araclanndan saglamacak diizenli makit aklan ile fon
giderleri ve (vafsa) kredi ddemeleri diigiiliir ve Geliderin Cikiglan Kargilama Oram ile Fon
Toplam Degerifin Cikiglan Kargilama Oram hesaplamir. Ongiriilen nakit girdilerinin, nakit
gakaglarm kars\iayamadij: taktirde; Yatum Komitesi bilgilendirlir.

Fonun likidite Psyost hesaplamrken; fonun toplam degerinin %10"unun fondan gikus yapacag
varsaymm altingh, likiditesi yiiksek yatirmmlarm fondan net gkglan karsilama oram hesaplamr.
Oramn 1'in iizg nde olmas; hedeflenmektedir. (Likit yatrmlar / Fondar gikaglar)

Degerleme rap lan ile olusan toplam girisim sermayesi yatinmlan degerinin ilk katlma pay1
satis: tarihindenf|sonraki 24 ay boyunca ardigik 4 deerleme dénemi boyunca diismesi veya bu
siire sonrasind4 § rdlslk 2 degerleme donemi boyunca diismesi ve toplam diigiisiin %20%yi agmas:
halinde likidite |riski olusturabileceginden Yatinm Komitesi bilgilendirilir. Kuruca yatirmm
yapilan girketlepe iligkin riskleri en aza indirmek icin gerekli tedbirleri almakta, kontrol
sistemlerini kulljnmakta ve siz konusu kontrol sistemlerinin etkinlizini iZlemektedir.

ayn ayn et pozisyonlar hesaplanarak pozisyonlarim mutlak deferi ahmr.
3 Pozisyon n toplann fonun acik pozisyon tutarm ifade eder.
Bu sekilde hesapianan tiirev araglar nedeniyle maruz kahnan agk pozisyon tutan fon toplam

Kaldirag yaraign islemlerden kaynaklanan pozisyon biiyikliikl.eri hesaplamalarinda ve
netlestirme ve rifkien koranma varsaymnlaninda Yatirnm Fonlarma lligkin Rehber’de yer alan

Sermaye piyasasi riski olugturmayan girisim sermayesi yatirumlan harig¢ geri kalan portfoyiin
yarattegy kaldirag giinliik yapilacak kaldwrag riski hesaplamalan ile dlgiilir.

Fom portfoyd i¢grisinde yer alam menkul laymetlerin risk / getiri acismdan ortak dzellikleri
dikkate alinarali varhk gruplan 0]Il§tlll'llllll‘ ve olagturulan bu varhk gruplarma yatorum




Bemdqmda'mfolumtﬁmam;veswapsﬁzhgmdeﬁnedeniykmamkahnmhmtamf
riski, piyasaya reayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplamr ve kary: taraf riski fon

toplam deferinin %10’unu agamaz.

|
Piyasaya gire|deje emeyﬁntemikapsammdavama,tﬁrevara;vempsﬁzle;mesiningﬁneel
piyasaﬁyaumdeéeﬂe-edemsahlmasx,gﬁncdpiyasaﬁyahm bulezmadiF durumiards ise

soz komusu .‘f| klarn yeterli ve gemel kabul gérmiis bir fiyatiama modeli kaliamlarak
degerienmesi :i:r stir. Bununla birlikte, fonun fiyat agkiama domemlerinde degerlemede
kullamimak ifere kargt taraftam fiyat kotasyonu abndin durumlarda séz komusu fiyat,

degerlemede :: amilmadan Guce fiyatin wygunlugn yeterli ve genel kabul gormis bir fiyatiama
meodeli ara i la ve belirienebilecek difier prosediirler ¢ercevesinde degeriendirifir.

Sermaye piyasg ! riski clugtermayan girigim sermayesi yatunmian harig geri kalan portfoydeki
pozisyonlardan kaynaklanabilecek kars taraf riski giinliik yapilacak hesaplamalar ile l¢ilir.

Sirketin iglem y | phg ker bir karp knrumun sézlegme yikimliliklerini kasmen veya tamamen 3
isgiinG iginde '| rine getiremedigi durumiarda Yatirum Xomitesi aym giie icinde yamh olarak
bilgilendirilecekfir.

Piyasa Riski: ‘

Sermaye piyass 'I" ve girisim sermayesi yatm_fnian icin portfyiin maruz kaldiix piyasa riski
ginlik yapila 4 RMD analizi ile dlgiilir. Olgim yapilan emstriimanlar icin giinlék veriler

kellamiarak befirlenen elde tutma siiresine gore kesaplanacak RMD degerieri %99 giiven
arahZmnda takipjedilir. Portfoye dahil edilen girigim sermayesi girketleri, risk profilleri dikkate
almarakyaplla k simiilasyoniardan elde edilecek getirilerin kullambnas: suretiyle, riske maruz
deferier hesapldnarak Yatinm Komitesi ile paylagihr. Riske marnz deger, girisim sermayesi
sirketlerinin ri -H': dikkate abmarak borsada iglem gren benzer risk profilindeki sirketierin ya da

endeksieﬁnge‘eﬁhﬂanﬂmmmmﬁﬂebeﬁdeﬁr.PmPiymens&ﬁmnhni;inpiyasa
riski sifir kabu "rve RMD analizine dahif ediimez.

Kur riski hesap pmalanndz elde tutma siiresi dikkate ahnarak fon portfGyiinde bulunan daviz
cinsi varliklarg l gili doviz korendaki defigimler kullamilarak simiilasyon yapibir, %99 given
diizeyinde Zaray(TRL) hesaplamr.

Kar Payx Ora 1' riski hesaplamalarinda elde twtma siiresi dikkate ahnarak fom portiéyinde
bulunan TRL dﬁvizcinsikarpaylomnmadayahenstrﬁman!am!mrpaylommd"‘ eri

kallamilarak simfilasyone yapibir, %99 giiven diizeyinde Zarar (TRL) hesaplamr,
Stres Testi

Stres Testi metoflu olzrak Tarihsel Stres Testi kullamhr. Tarihsel Stres Testi analizinde gecmis
tarihlerde gdzippnlenen agin piyasa hareketlerimin soklan varhk bazmda fom portfGyine
uygulamr. Gerekli goriildiigi takdirde fom portfoyiine ayrica senaryo analizieri de uygulasmar,
Semaryo dnalizi |' ¢ bir risk faktSriine veya birden fazla risk faktdriinden olayan bir gruba soklar
uygulamr (Grnefin doviz, kar pay: oram) ve simiile fon portfSy kar/zaran analiz yapihr.
Fom portfoylinin girisim sermayesi yaturmmlarum kapsayan losem igim, Piyasa Riski
kesaplamasinda uﬁngibi,SmTwﬁamﬁzindedegirisimsemaysiﬁyaﬂanmeniyiyanﬂtan
. kaymetler vefve 1|= eadeksler @izerinden hesaplamalar yapihr. Gerekli hallerde, endekste veya
kulfamlan tarihigrde degigiklige gidilebilir veya eklemeler yapilabilir.

girisim sermayesi yattnmlan dipnda kalan varhiklar da Stres Testi ve Senaryo

/" analizitie dahil !

& ) ~ . fuie .
5 E St |
{i}lc }ﬁ}ﬁ:ﬂah @l;lere ek olarak; portfoy dafilimmda, portfydeki varitkianm degerinde ya da
| = piyasa_késullarppda bir degisiklifin test sonuclarim dnemli dlgiide degigtirmesinin maktemel
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ESKI SEKIL.:
Fonun denetimi

Giiney Bagimsiz

YENi SEKIL:

rda kogn"amnygnnyenismtesﬁlsenaryoanaﬁzleﬂuygulamvesonnghn
portfdy yometicileri ve yatunm komitesine sunulur. Bu durumda yaturm

. ag1 gerekeeli karar risk ygneticisine, portfoy yoneticilerine ve yonetim kuruluna
ilgtilir. Onemli degisiklikler fon toplam defierine onemli diizeyde etki eden tim

kta olup, takibi Risk Yonetim Birimi yoneticisi tarafindan yapilmaktadar.

i yapacak kurulug:
netim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

Fonun denetimE.i yapacak kurulus:

KPMG Bagims;

Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.




