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HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA

BORCLANMA ARACI iIHRACI BASVURU FORMU

IHRACCIYA ILISKIN GENEL BILGILER
IHRACCIYI TANITICI BILGILER

Ticaret Unvam
Merkez Adresi

Ticaret Sicil Miidiirliigii
Ticaret Sicil Numarasi
Faaliyet Konusu

1.6. Ortaklik Yapisi

Borsa Istanbul’a kote edilmis olan Vakif Finansal Kiralama A.S. (“Sirket”)’nin paylar1 Ana
Pazar’da islem gérmekte olup, Sirket’in Borsa Istanbul islem kodu VAKFN dir

: VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.
: Biiylikdere Cad. Gazeteciler Sitesi Matbuat Sok. No:13

Esentepe ISTANBUL

: T.C. Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii
: 248616/ 196186
: Esas sozlesme Amac ve Konu Madde:3

Satin alma, ithal ve diger hukuki yollarla taginir, taginmaz
mal, makina, arag techizat ve Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketleri Kanunu’nda finansal kiralama
sozlesmesine konu olabilecegi belirtilen mallan iktisap
etmek, bu iktisadi degerleri kanun ve ilgili mevzuat
hiiktimleri cercevesinde yurt i¢i ve yurt disi finansal
kiralama faaliyetlerinde kullanmak ve her tiirlii kiralama ve
leasing islemlerini yapmak sirketin ana amacidir.

Sirketin 71 calisan1 ve 5 adet subesi olup, merkezi Istanbul
Ili Sisli Tlgesindedir. Adresi Biiyiikdere Caddesi Gazeteciler
Sitesi Matbuat Sokak No:13 Esentepe Sisli Istanbul’ dur.

1 TL nominal degerli Sirket paymnin 07.07.2021 islem giinii kapanis fiyat1 8,93 TL dur.

Sirket’in 200.000.000 TL olan sermayesinin ortaklar arasinda dagilimini gosterir tablo asagida
yer almaktadir.

Vakif Finansal Kiralama A.S. Ortaklik Yapisi
Ortagin Ticaret Unvany/Adi Soyad: Sermay(r;(:f)kl Fap Serrg::;iif::) )Pay
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 117.424.502,98 58,71
Tiirkiye Sigorta A.S. 31.297.967,24 15,65
Halka Acik Kisim 51.277.529,78 25,64
Toplam 200.000.000,00 100,00
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1.7. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi Ortaga Ait Ortakhk Yapisi

Sirket sermayesinin %58,71’ine sahip olan Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O.’nun 08.07.2021
tarihi itibariyle ortaklik yapis1 asagidaki tabloda sunulmustur.

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. Ortaklik Yapisi
Ortagmn Ticaret Unvam / Adx Sermayedeki Pay: sermayedek
Sty Grubu (TL) i Pay Orami
(“o)
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 A 1.075.058.639,56 27,52
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig B 387.673.328,18 9,93
Diger Miilhak Vakiflar B 2.591.250,53 0,07
Vakifbank Memur ve Hizmetlileri
Emekli ve Saglik Yardim Sandig: c 402.552.666,42 10,31
Vakfi
Diger Gergek Ve Tiizel Kisiler C 1.527.392,67 0,04
Tiirkiye Varlik Fonu D 1.405.622.489.96 35,99
Halka Agik Kisim D 630.596.722.63 16,14
Toplam 3.905.622.490,00 100,00

Sermayeyi temsil eden paylara ve gruplara iliskin bilgi asagidaki tabloda sunulmustur:

Pay Nama/ | Nominal Pay Para Paylarin Sermayeye | Imtiyaz Borsada
Grubu | Hamiline Bedeli (TL) Birimi | Nominal Degeri | Orani (%) Tiirii Islem Gariip
Gormedigi
A Nama 1 TRY 1.075.058.639,562 27,53 Y Onetim Islem
Kuruluna Gormiiyor
Aday
Gosterme
B Nama 1 TRY 390.264.578,716 9,99 Yonetim Islem
Kuruluna Gormiiyor
Aday
Gosterme
C Nama 1 TRY 404.080.059,095 10,35 Yénetim Islem
Kuruluna | Gormiiyor
Aday
Gosterme
D Nama 1 TRY | 2.036.219.212,587 52,14 Yo6netim Islem
Kuruluna Goriiyor
Aday
Gosterme

Sirket sermayesinin % 15,65’ine sahip olan Tiirkiye Sigorta A.S.’nin 08.07.2021 itibariyle
ortaklik yapisi asagidaki tabloda yer almaktadir.
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Sermayedeki Pay | Sermayedeki Pay

Tiirkiye Sigorta A.S. Ort o0
urkiye Sigorta A.§. Ortaklik Yapisi Tutan (TL) Orani (%)

TVF Finansal Yatirimlar Anonim Sirketi 942.015.416,92 81,10
Halka A¢ik Kisim 219.507.946,08 18,90
Toplam 1.161.523.363,00 100,00

1.8. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi Ortagin Bulundugu Ulkeye Iliskin
Riskler:

Sermayede en fazla paya sahip tiizel kisi ortak yurt disinda yerlesik degildir.

1.9. Yénetim Kurulu Uyeleri

Yonetim Kurulu Uyeleri

N Secildigi Gorev
Adi-Soyada Gorevi GK/Tarihi Siiresi
Hazim AKYOL Yo6netim Kurulu Bagkam 25.06.2020 3yl
Halil CELIK Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 25.06.2020 3yl
Seref YAROGLU Yo6netim Kurulu Uyesi 25.06.2020 3yl
Emine UYUMAZ Yonetim Kurulu Uyesi 25.06.2020 3yl
Eren SUZEN Yonetim Kurulu Uyesi 25.06.2020 3yl
Savas Atanur KAZAZ | Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)] 01.04.2021 | 2yil3 ay
. Yonetim Kurulu Uyesi
Mustafa ERDIN e T y 05.05.2021 | 2yil2ay

Esas sézlesme Yonetim Kurulu Madde 8:

Sirketin igleri ve idaresi genel miidiir dahil en az 5 iiyeden olusan bir yonetim kurulu tarafindan
yuritiliir. Yonetim kurulu, tiyeler arasindan bir bagkan ve bulunmadig1 zamanlarda ona vekalet
etmek iizere bir baskan vekili secer. Genel miidiirliik ile yonetim kurulu baskanlig1 gorevleri
aym kiside birlesemez. Genel miidiir haricindeki iiyeler genel kurul tarafindan Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimleri dairesince hissedarlar tarafindan secilir. Yonetim kurulu liyelerinin
¢ogunlugu icrada gérevi olmayan iiyelerden olusur. Icrada gérevi olmayan yonetim kurulu
tiyeleri igerisinde g6revlerini higbir etki altinda kalmaksizin yapabilme niteligine sahip olan,
say1s1 ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Yé6netime iliskin diizenlemelerine
ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gore tespit edilen bagimsiz iiyeler bulunur. Sirket genel mudiiri,
bulunmadi: hallerde vekili yonetim kurulunun tabii iiyesidir. Genel miidiir ve vekilinin lisans
diizeyinde 6grenim gormiis ve finans veya isletmecilik alaninda en az yedi yillik mesleki bilgi
ve tecriibe sahibi olmalari sarttir. Bu madde hiikiimlerinin uygulanmasinda, 6361 sayili
Finansal Kiralama Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimleri
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1.10. Bagh Ortakliklar: ve Finansal Duran Varhklar:

Bagh Ortakhiklar ve Finansal Duran Varhklar

Ticaret Unvam Sermayesi (TL) Sahip g:_:l:lu(l; c)ermaye
Vakif Faktoring A.S. 250.000.000,00 3,79

Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 30.241.438,80 3,27

Vakif Enerji ve Madencilik A.S. 8.500.022,335 0,0000000235
Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. 100.000.000,00 0,25

Dogu Yatinm Holding A.S. 875.000,00 1,429

Tasfiye Halinde World Vakif UBB. Ltd. 500.000,00 (USD) 1,00

1.11. KAP Sertifikas1 Basvurusunun Yapihp Yapilmadig: ve Bildirimle Yetkili Kisilerin
Isimleri ve Gorevleri

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VII-128.6 sayih “Kamuyu Aydinlarma Platformu T. ebligi nin

5’inci maddesi uyarinca Sirket adina bildirim gondermek igin elektronik sertifikalarn bulunan

yetkili kisiler asagida belirtilmistir

KAP Bildirimleri ile Yetkili Kisiler

" Sertifikanin
Adi - Soyadi Gorevi / Unvam Alindig Tarih
Mehmet Ilkay COSKUN Grup Miidiirii 11.01.2011
Asli KEKEC Yonetmen 04.05.2016

1.12. MKK ["]yeligi’nin Bulunup Bulunmadigina iliskin Bilgi:
Sirketimiz Merkezi Kayit Kurulusu A.S. lyesidir.

2. SERMAYEYE iLiSKIN BILGILER

Son Sermaye Artirmmina Iliskin Bilgiler
2.1. Artirim Oncesi Sermaye : 175.000.000,00-TL
2.2. Artinm Kaynaklar

- I¢ Kaynak : 25.000.000,00-TL
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2.3. Artinm Sonrasi Sermaye : 200.000.000,00-TL
2.4. Sermayenin

- Tescil Tarihi : 14.09.2020

- Ilan Edildigi TTSG Tarih ve Sayist : 21.09.2020-10164 sayili TTSG
2.5. Sermayenin Odenmis Kisminin Tespitine : 05.08.2020-34104513/592/067

Iliskin  Mali Miisavirlik Raporunun
Tarih ve Sayisi

3. FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM
Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillarina iliskin finansal tablolarinin bagimsiz denetimi hakkinda

bilgiler asagidaki tabloda verilmektedir.

Finansal Bagimsiz Bagimsiz
Hazirlanma ) . 1
Tablo Konsolide/Solo Denetim Denetim
Tarihi Feuslary Kurulusu Goriisii
BDDK Muhasebe Pwc Bagimsiz
31 Aralik ve Finansal Solo Denetim ve Serbest Olumlu
2018 Raporlama Muhasebeci Mali
Mevzuati Miisavirlik A.S
BDDK Muhasebe Pwc Bagimsiz
31 Aralik ve Finansal Solo Denetim ve Serbest Olumlu
2019 Raporlama Muhasebeci Mali
Mevzuati Miisavirlik A.S
BDDK Muhasebe Pwc Bagimsiz
31 Aralik ve Finansal _— Denetim ve Serbest Olumlu
2020 Raporlama Muhasebeci Mali
Mevzuati Miisavirlik A.S

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillarina iliskin finansal tablolarindan secilmis finansal tablo

verileri asagidaki tabloda yer almaktadir.




A2, A2.2 J2.
Finansal Durum Tablosu (bin TL) A28 | SLAZ200Y | 31122000
Solo Solo Solo
NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI 162.901 67.010 118.715
GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DiGER KAPSAMLI 10517 13.977 25618
GELIRE YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (NET) ' ' ’
ITFA EDILMIS MALIYETI ILE OLCULEN FINANSAL
VARLIKLAR (NET) 2.588.841 | 2.661.772 | 3.121.680
Kiralama Islemleri (Net) 2.513.672 | 2.579.147 | 3.055.520
Takipteki Alacaklar 156.147 194.970 215.490
Beklenen Zarar Karsiliklar: / Ozel Karsiliklar -80.978 -112.345 -149.330
ORTAKLIK YATIRIMLARI 108 - -
MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 20.543 24.240 24.603
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 523 908 967
CARI DONEM VERGI VARLIGI 309 - -
ERTELENMIS VERGI VARLIGI 12.331 5.788 -
DIGER AKTIFLER 289.399 258.012 420.636
SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN 230 140 i
FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net)
Aktif Toplamnm 3.085.702 | 3.031.147 | 3.712.219
ALINAN KREDILER 2.521.632 | 2.600.857 | 3.091.749
KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR - 167 42
IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 168.682 - 51.615
KARSILIKLAR 4.671 4.780 28.447
CARI VERGI BORCU 14.072 8.650 16.670
DIGER YUKUMLULUKLER 129.532 | 133.348 160.236
OZKAYNAKLAR 247.113 283.345 355.161
Odenmis Sermaye 140.000 175.000 200.000
Sermaye Yedekleri 244 244 244
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 16.198 el Hpeate
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmig 7958 i )
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler ’
Kar Yedekleri 42280 47.712 54.290
Kar veya Zarar 40.433 31.578 60.321
Pasif Toplami 3.085.702 | 3.031.147 | 3.712.219
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Gelir Tablosu (bin TL) 31.12.2018 |31.12.2019| 31.12.2020
ESAS FAALIYET GELIRLERI 204.429 238.896 267.259
FINANSMAN GIDERLERI (159.861) | (169.680) | (134.714)
BRUT KAR/ZARAR 44.568 69.216 132.545
ESAS FAALIYET GIDERLERI (21.933) (26.043) (29.172)
BRUT FAALIYET KAR/ZARAR 22.635 43.173 103.373
DIGER FAALIYET GELIRLERI 65.319 29.263 52.072
KARSILIK GIDERLERI (35.665) (32.870) (63.630)
DIGER FAALIYET GIDERLERI (1.491) (93) (5.165)
NET FAALIYET KAR/ZARAR 50.798 39.473 86.650
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCES]

KAR/ZARAR 50.798 39.473 86.650
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (10.365) (7.895) (26.329)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET

KAR/ZARAR 40.433 31.578 60.321
DONEM NET KARI ZARARI 40.433 31.578 60.321

Sirketimiz Aktif Toplami 2018/12 doneminde 3.085.702 bin TL ve 2019/12 déneminde
3.031.147 bin TL iken 2020/12 déneminde %22 artisla 3.712.219 bin TL olarak
gergeklesmistir. Aktifimizin %76°lik kismi yabanci para cinsi varliklardan olusmaktadir.
Dolayistyla kur degisimleri aktif biiyiikliigiine dogrudan etki yapmaktadir. Diger taraftan 2018
yilsonu itibariyle 162.901 bin TL olan banka mevduat: 2019 yilsonunda 67.010 bin TL ve 2020
yilsonunda ise 118.715 bin TL olmustur.

Sirketimiz Ozkaynaklar1 2020 yilinda bir 6nceki déneme gore yaklasik %25°lik bir
artigla 355.161 bin TL olarak gerceklesmistir. Bu artista 2020 yilinda elde edilen 60.321 bin
TL’lik kérin etkisi vardir. Ote yandan, Takipteki Alacaklar hesabinda 2020 yilinda 2019 yilina
gore %11°lik bir artis yasanmis ve 215.490 bin TL olmustur.

Yiikiimliliklerin ¢cok 6nemli béliimii yabanci para borglarindan olusmaktadir. Bu
nedenle kur degisimleri burada da etkisini gdstermektedir. En biiyiik yiikiimliiliik kalemi olan
Alinan Krediler 2020 yilinda bir 6nceki yila gore %19’luk bir artisla 3.091.749 bin TL’ye
ulasmustir. Diger Yikiimliiliklerde ise 2020 yilinda bir 6nceki yila gore %20°lik bir artig
yaganmis ve 160.236 bin TL olmustur.

Dikey analiz anlaminda bilango aktifimizde en biiyiik kalem Kiralama Islemlerinden
Alacaklardir. Kiralama Islemlerinden Alacaklar hesabinin bilanco aktifindeki pay12019 yilinda
%85, 2020 yilinda %82°dir. Bilanco pasifindeki en biiyiik kalem ise Alinan Kredilerdir. Alinan
Krediler hesabinin bilango pasifindeki pay1 2019 yilinda %86, 2020 yilinda %83 diir.

Karsilagtirmali olarak sunulan 2019 ile 2020 yillarina ait gelir tablosu kalemleri ile ilgili
olarak 2020 yilinda bir 6nceki yila gore; Esas Faaliyet Gelirleri %12’lik artisla 267.259 bin TL
olarak gerceklesmistir. Ote yandan Finansman Giderleri %21°lik azaligla 134.714 bin TL
olmustur. Esas Faaliyet Giderlerindeki artis %12°dir. Diger Faaliyet Gelirlerinde ise %78°lik
bir artis gergeklesmistir. 2019 yilinda Takipteki Alacaklar i¢in 32.870 bin TL karsilik ayrilmis
iken bu tutar 2020 y1linda 63.630 bin TL olarak ger¢eklesmistir. Diger Faaliyet Giderleri 2019
yilinda 93 bin TL iken bu tutar 2020 yilinda 5.165 bin TL olarak gerceklesmistir.
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4. DERECELENDIRME

. Derecelendirme | Uzun vadeli ulusal Yatirim
Derecelendirme ; B 5
KitFalusunum muvan notunun derecelendirme | yapilabilir seviye
s verildigi tarih notu olup olmadig:
JCR Avrasya Derecelendirme Yatirim
) ) 21 Mart 2019 A- (Trk)
A.S. (JCR Eurasia Rating) yapilabilir
JCR Avrasya Derecelendirme
. ) Yatirim
A.S. (JCR Eurasia Rating) 20 Kasim 2019 A- (Trk) .
) yapilabilir
(Revize) *
JCR Avrasya Derecelendirme ) Yatirim
) ) 29 Nisan 2020 A- (Trk)
A.S. (JCR Eurasia Rating) yapilabilir
JCR Avrasya Derecelendirme Yatinm
A.S. (JCR Eurasia Rating) 28 Nisan 2021 A (Trk) yapilabilir

* 20 Kasim 2019 tarihinde Uluslararast YP ve TP derecelendirme notlarinm yeniden degerlendirilerek revize
edilmistir.

B. SERMAYE PIYASASI ARACLARINA iLISKIN BILGILER

1. Tedaviilde Bulunan Sermaye Piyasas1 Araclar
Sirketimizin detaylari asagida verilen bir adet yurt icinde tedaviilde borclanma araci
bulunmaktadir.

Thracci Ada Vakif Finansal Kiralama A_S.
Menkul Kiymet Tiirii Ozel Sektor Bonosu

Thra¢ Miktari (Nominal Olarak) 50.000.000 TL

Ihrac Tiirii Halka Arz Edilmeksizin Tahsisli
Thrac Fiyat: Vade Sonu Kupon Odemeli
Vade Baslangic Tarihi 09.10.2020

Itfa/Vade Tarihi 08.10.2021

Faiz Tiirii - Oram Sabit Getiri - %15,00

ISIN kodu TRESTSKBK13125

2.  Ihra¢ Tavam Alman Heniiz Satis1 Gergeklestirilmemis Sermaye Piyasas1 Araclar

Sirket’in ihra¢ tavani alnan, heniiz satisi gergeklestirilmemis sermaye piyasasi araclar
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3.  lhractan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerleri

Kullanim Yerlerine Iliskin Aciklama Tahsis Edilecek Tutar (TL) veya Oran (%)
Sirketimizin faaliyetlerinin  gerektirdigi % 100

igletme sermayesi ihtiyacinin
karsilanmasinda ve sirketimizin finansman

kaynaklarinin cesitlendirilmesinde
kullanilacaktir.

4.  Yetkili Kurulus ve Sozlesme Tarihi
20.02.2020 tarihinde Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. ile aracilik s6zlesmesi imzalanmustir.

5. Borclanma Araglarmin Borsa’da islem Gérmesi icin Borsa’ya Yapilan Basvuru
Tarihi

.ihram, halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmcilara yapilacak bor¢lanma araglarinin
Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglar Piyasasi’nda iglem gérmesi planlanmakta olup, 01.07.2021
tarihinde Borsa Istanbul A.S.’ye basvuru yapilmistir.

08.07.2021

Ihrace:

VAKIF FINANSAL KIRALAMA A.S.
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Mustafa ERDIN Ersin 0ZQ&UZ f

GENEL MUDUR GENEL MUDUR YARDIMCISI




