KT KiRA SERTIFIKALARI VARLIK KIRALAMA ANONIM SIRKETI
OZETTIR
Bu 6zet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 5.2.6%.1.2°Y tarihinde onaylanmistir.

Ortakhgimizin  10.000.000.000 TL tutarindaki ihrag tavam kapsamindaki kira
sertifikalarindan ilk etapta halka arz edilecek kismin tutar heniiz belirlenmemis olup, daha
sonra belirlenecektir.

Ozetin onaylanmasi, zette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina
gelmeyecegi gibi, s6z konusu kira sertifikalarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Bu dzet cercevesinde ihrag¢ edilecek kira sertifikalarina iligkin ihra¢cinin fon kullamicisindan
yapilan tahsilatlan yatinmalara aktarma yiikiimliiliigii, fon kullamcisinin ihraggiya olan
ddeme yiikiimliiliigii ile fon kullamcismin ihraggiya kars: temerriidii halinde ihrac¢cinin kira
sertifikasina dayanak olusturan varhklar ve haklar paraya gevirerek yatinmcilara aktarma
yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulugu tarafindan garanti alina alinmamsgtir.
Aynrica halka arz edilecek kira sertifikalarinn fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu ozet, ihrage: bilgi dokiiman ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gecerli bir izahname
olugturur ve ihracgg1 bilgi dokiiman: ve sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin
ozetini icerir. Bu nedenle, tzet izahnameye giris olarak okunmal ve halka arz edilecek kira
sertifikalarna iliskin yatirnm kararlan ihracq bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve
ozetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu 6zet ile birlikte incelenmesi gereken ihragc¢ bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notu,
ortakhigimizin www.ktksvks.com.tr, fon kullanicisinin www.kuveytturk.com.tr ve halka arzda
satiga aracihk edecek Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin www.vakifyatirim.com.tr
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (kap.org.tr)
..... leeeedeeeeo.. tarihinde yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye agik
tutulmaktadir.

Izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltica ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrag¢i sorumludur. Zararmm ihragcidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin agikc¢a belli olmas) halinde; ihracgl, ihraca aracihik eden
yetkili kurulus, varsa garantor ve fon kullanicisinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlciide sorumludur. Ancak,
izahnameyi olusturan diger belgelerle birlikte okundugu takdirde 6zetin yamltici, hatali veya
tutarsiz olmasi1 durumu haric olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere herhangi bir
hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar:
gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve
kurumlar da hazirladiklari raporlarda yer alan ygfifiC. . Vamltic1 ve eksik bilgilerden SPKn
hiikiimleri cercevesinde sorumludur. 7 1§ .S
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KISALTMALAR
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AS. Anonim Sirket
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1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ercevesinde bu dzette ve eklerinde
yer alan sorumlu oldufumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun
oldugunu ve dzette bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin

her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Fon Kullanicisi

. o Mersi
Direktor S No 0-9220.08936%00017  Miidiir

.. Sorumlu Oldugu
KUVEYT TURK KATILIM BANKASI A.S. Kisim:
12/07/2021 I
Y
IHRACCI BILGI
DOKUMANININ
_ TAMAMI
Diviz ve Kiymegfli Madenler Mij diiri Aktif-Pasif Yonetimi Miidiiri
ihraga:
. - . Sorumlu Oldugu
KT KIRA SERTIFIKALARI VARLIK KIRALAMA A.S. Kisim:
12/07/2021
KT Kira Setilikalars Varlik Kiralama A.S.
C; yikdere Caddesi b 1251
Turgay CAVAS Tufan KARAMUK PATIAMI
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi
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2. FON KULLANICISI VE IHRACCIYA iLi$ BILGILER
2.1. Fon kullanicisi ve ihracginin ticaret unvani

Fon kullamcis: : Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi1 Anonim Sirketi
4




fhracer : KT Kira Sertifikalan Varhk Kiralama Anonim Sirketi

2.2. Fon kullanicis1 ve ihrageimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, fon kullamcs1 ve
ihraccinin kuruldugu iilke ile iletisim bilgileri

Fon Kullamcis: Kuveyt Tiirk Katihm Bankast Anonim Sirketi

Merkez Adresi Genel Miidiirliik Biiyiikdere Cad. No:129/1 34394 Esentepe /
Sisli / Istanbul

Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Hukuki Statiisii Anonim S$irketi

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlan

Telefon ve Faks Numaralamn Tel: (0212) 354 11 11- Faks: (0212) 354 12 12

Internet Adresi www kuveytturk.com.tr

fhraca KT Kira Sertifikalar1 Varlik Kiralama Anonim Sirketi

Merkez Adresi Biiyiikdere Cad. No:129/1 Kat:3 34394 Esentepe/ISTANBUL

Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Hukuki Statiisii Anonim Sirketi

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlan

Telefon ve Faks Numaralan Tel: (0212) 354 10 49- Faks: (0212) 354 11 03

Internet Adresi www.ktksvks.com.tr

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihragg: bilgi dokiimaninin 5.1.4 no’lu maddesinde yer almaktadar.

2.3. Fon kullamcisini ve faaliyet gosterdigi sektorii etkileyen onemli egilimler

2019 Aralik ayinda Cin’de baglayip tiim Diinya ekonomilerini etkisi altina alan Covid-19 salgiminin
reel sektdr ve finansal piyasalar lizerindeki olumsuz etkisi devam etmektedir. Ulkemizde hizlanan
agilama ¢alismalar, vaka sayilafinin ve §liim oranlarinin azalmasina katki saglamistir. Kademeli
normallesmenin yasandig1 Haziran ayinda imalat sanayi ve hizmetler sektoriinde iyilesmeler
yasanmigtir.OECD’nin tahminlerine gore Tiirkiye Ekonomisi’nin 2021 yilinda %5,7 , 2022°de %3,4
raglarinda bitylimesi beklenmektedir.

i 6 Tomiz mtuya iliskin ayrintihh bilgi ihrac¢ bilgi dokiimaninin 8.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.4. Fon kullamcisinin dahil oldugu grup ve grup i¢indeki konumu hakkinda bilgi
Kuveyt Tiirk, KT VK$’nin %100 oraninda sahibidir.

Kuveyt Ttirk’lin ana ortagi Kuwait Finance House (KFH) olup, ortaklik pay1 %62,24 oramindadir ve
ydnetim hakimiyetine sahip KFH _tarafindan tam konsolidasyona tabi tutulmaktadir. Faizsiz
bankacihk pfensipl rine uygun ilk alardan bir tanesi olarak KFH, 1977 yllmda Kuveyt te
4 Kuveyt tk Ipresimaiv :

KT Kira Serd lan Varlk Kirglama A.S.
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yerli ve yabanci yatnmlarda bulunmak iizere kurulmus olan bir varlik fonudur. %51,95 ise halka
acik Kuwait Finance House (KFH) un Tiirkiye’deki istiraki olan Kuveyt Tiirk’iin, ana ortagi KFH ve
KFH’nin Bahreyn, Malezya, Suudi Arabistan basta olmak tizere diinyanin gesitli tilkelerindeki
istirakleri ve kendisinin Bahreyn’deki subesi, Almanya’daki istiraki ile ortak is stratejileri gelistirmesi

s6z konusu olabilmektedir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihragci bilgi dokiimaninin 7.1 no’lu maddesinde yer almaktadar.

2.5.
Yoktur.

Kar tahmin ve beklentileri

Konuya ilisgkin ayrintih bilgi ihrag¢ bilgi dokiimaninmn 9. béliimiinde yer almaktadar.

2.6.

raporlarina sart olusturan hususlar hakkinda a¢iklama

Bagimsiz denetim raporlarinda sart olugturan bir husus bulunmamaktadir.

2.7.
2.7.1.

Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuglar
Thrager varlik kiralama sirketine iligkin se¢ilmis finansal bilgiler

Ihracei bilgi dokiimammnda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim

KT Kira Sertifikalan Varlik Kiralama A.S.’ye iliskin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli
bagimsiz denetimden gegmis Szet bilango ve gelir tablosu verileri agsagida yer almaktadir.

Ticaret

Marsis Ne pFGaIse

R 31/12/2020 31/12/2019
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Gegmis
Dénen Varhklar 6.428.257.622 1.970.646.582
Nakit ve Nakit Benzerleri 301.938 328.456
Finans Sekt6ri Faaliyetlerinden Alacaklar 6.427.854.378 1.970.266.752
| Diger Alacaklar 80.353 35.400
Pesin Odenmis Giderler 9.416 7.294
Cari Dnem Vergisi ile llgili Varhklar 2.857 -
Diger Donen Varliklar 8.680 8.680
Duran Varhklar - 2.973.510.000
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar - 2.973.510.000
) TOPLAM VARLIKLAR 6.428.257.622 4.944.156.582
31/12/2020 31/12/2019
Bagumsiz Denetimden . .
Gecmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
6.427.947.989 1.970.354.102
6.427.947.989 1.970.350.400
dn Vergi Yikimlaliigii - 3.702
Vadeli Yiikiimliiliikler - 2.973.510.000
li Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli
Borglanmalar - 2.973.510.000
OZKAYNAKLAR 309.633 292.480
Odenmis Sermaye 50.000 50.000
Kardan Ayrilmig Kisitlanmis Yedekler 10.000 6.458
Gegmis Yillar Karlan veya Zararlan 232.480 122.701
Net Dénem Kari veya Zaran 17.153 113.321
TOPLAM KAYNAKLAR 6.428.257.622 4.944.156.582
= 31/12/2020 |
A j’ Baklmsu Denetimden Gegmis kat
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Hasilat 388.194.608 604.285.060
Satislarin Maliyeti (-) (388.044.608) 604.045.060
BRUT KAR (ZARAR) 150.000 240.000
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) ] 3.268 121.501
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI 3268 121501
FAALIYET KARI (ZARARI) i

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI 21.991 145.285
ONCESi KARI (ZARARI)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (4.838) (31.964)
Dénem Ve_l:gi (Gideri) Gt_’.liri (4.838) (31.964)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM 17.153 113321
KARI (ZARARI) ]

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 17.153 113.321
ANA ORTAKLIK PAYLARI 17.153 113.321

Bagimsiz denetimden gegmis son finansal tablo déneminden itibaren ihra¢ginin finansal durumu ile
faaliyetlerinde 6énemli olumsuz bir degisiklik bulunmamaktadir.

Konuya iligkin ayrmtil bilgi ihracg bilgi dokiimanimin 3.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.7.2. Fon kullamcisina iligkin secilmis finansal bilgiler.
Bagimsiz denetimden ge¢mis son finansal tablo déneminden itibaren fon kullanicisinin finansal
durumu ile faaliyetlerinde énem arz eden herhangi bir olumsuz degisiklik olmamustir.

2.7.2.1. Konsolide Bilanco

Kuveyt Tiirk Katitlim Bankasi A.S.’ye iliskin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli konsolide
varliklar (aktif kalemler) asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Konsolide Finansal Durum Tablosu — Varhklar

(Bin TL)

31/12/2020

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31/12/2019

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Finansal Varhklar (Net) 61.428.638 44.542.146
itfa Edilmis Maliyeti ile Ol¢iilen Finansal
Varliklar (Net) 84.016.930 60.136.019
Satis Amaglhi Elde Tutulan Ve Durdurulan
| Faxliyetlere iliskin Duran Varhklar (Net) 10.087 473.326
OrtakhiR\Yatirimlar: 84.991 64.061
Maddi Dijran Varhiklar (Net) 924.082 846343
f MAhdfli Olinayan Duran
Lk et) 273.145 201.999
Yatirh Amach
Ga enkuller (Net) ey SIS
rtelenmis Vergi Varhig 835.522 416.853
ktifler 10.037.261 2.283.185
' Aktifler Toplami 158.197.113 109.001.578

Kuveyt Tirk Katihim Bankasi A.S.’ye iligkin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli konsolide
kaynaklar (pasif kalemler) agagidaki tabloda &zetlenmisgtir.

- l
KT k@%’e’rtinkalan Varhikfiralama A.S.
GenerMerkez Buyukdar 451 No. 125/1

31/12/2020 31/12/2019
Kaynaklar (Bin TL) .
Bagimsiz Denetimden Gegmis | Bagimsiz Denetimden Gegmis
Toplanan Fonlar 126.694.561 87.996.135
Ahnan Kredilep, 5.204.321 447.225
T —
Para PiyasaKrma Borglar ) \ 185
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ihrac Edilen Menkul Kiymetler (Net) 5.159.273 4.642.165
Tiirev Finansal Yiikiimlilikler 1.676.806 424,137
Kiralama Islemlerinden Yiik@imliliikler (Net) 349.294 354.051
Karsiliklar 3.722.802 2.809.372
Cari Vergi Borcu 389.870 255.397
Sermaye Benzeri Borglanma Araclan 4.590.265 3.380.983
Diger Yiikiimliiliikler 2.193.882 1.499.240
Ozkaynaklar 8.030.814 7.192.873
Yiikiimliilikler Toplami 158.197.113 109.001.578

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihrag¢ bilgi dokiimaninin 3.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.7.2.2. Konsolide Gelir Tablosu

Kuveyt Tirk’tin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 itibaniyla konsolide gelir tablosundan segilmig

ozet veriler asagidaki tabloda gosterilmistir.

Konsolide Gelir Tablosu 31/12/2020 31/12/2019
(Bin TL) Bagimsiz Deneg::::eg Bagimsiz Dene(t;;(llneil;
Kér Pay: Gelirleri 9.646.347 7.745.856
Kar Pay: Giderleri (-) 3.111.225 3.932.137
Net Kar Pay Geliri/Gideri 6.535.122 3.813.719
Net Ucret Ve Komisyon Gelirleri/Giderleri 261.839 368.932
Temettii Gelirleri 68 2.841
Ticari Kar/Zarar (Net) 847.844 1.328.159
Diger Faaliyet Gelirleri 1.819.357 1.930.377
Faaliyet Briit Kir1 9.464.230 7.444.028
Beklenen Zarar Karsihklari Giderleri (-) 3.240.522 2.640.410
rgmslllk Giderleri (-) 325.218 68.562
ersonel Gigerleri (-) 1.342.912 1.132.226
Faaliylt Giderleri (-) 2.312.022 1.992.008
fr/Zarari 2.243.556 1.610.822

e%%z:m Sonrasinda Gelir Olarak Kaydedilen i ]
Yontemi Uygulanan Ortakliklardan 20.93 13.727

dtasal Pozisyon Kiry/Zaran - -
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi K/Z 2.264.486 1.624.549
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Karsihg (551.618) (348.156)
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Net K/Z 1.712.868 1.276.393
Donem Net Kary/Zararn 1.712.868 1.276.393

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihrage: bilgi dokiimaninn 3.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.
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2.8. Thrace ve fon kullamicisimin édeme giiciiniin degerlendirilmesi icin 6nemli olan son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

Uluslararas: kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings 12 Temmuz 2019 tarihinde Tiirkiye’nin
iilke notunu BB seviyesinden BB- seviyesine indirmistir. 1 Kasim 2019, 21 Subat 2020, 21 Agustos
2020 ve 19 Subat 2021 tarihlerinde bu not teyit edilmistir.

Fon kullanicisimin derecelendirme notlan Fitch Ratings tarafindan yayinlanmakta olup, kurum 20
Temmuz 2019 tarihinde Tiirkiye’de yapilan not indirimi akabinde 19 Temmuz 2019 giinii Kuveyt
Tiirk’iin notu da BB- seviyesinden B+ seviyesine indirilmigtir. Kuveyt Tiirk’iin B+ notu 15 Ekim
2019, 12 Kasim 2019, 20 Mayis 2020, 7 Ekim 2020 ve 26 Subat 2021 tarihlerinde teyit edilmigtir.

Uluslararas: kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings Inc., Kuveyt Tiirk’tin 30/09/2020 tarihli
finansal verilerini dikkate alarak uzun dénem yabanci para cinsinden kredi notunu 26 Subat 2021
tarihli basin duyurusu ile B+ olarak teyit etmistir. B seviyesindeki notlar bor¢lunun finansal
yiikiimliiliikklerini simdilik yerine getirebilecegini belirtir. Olumsuz i§ ve ekonomi kosullarinda ise
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin zorlagacagim belirtir.

Fitch Ratings Inc. ayrica Kuveyt Tiirk’iin uzun dénem yerel para cinsinden notunu BB- olarak, kredi
goriiniimiinii ise “duragan” olarak sabit tutulmugtur. Ekonomik ve ticari kosullarin olumlu veya
olumsuz seyrini takiben, Duragan kredi goriiniimii icerisinde dahi Kredi Derecelendirme Notu
yiikseltilebilir veya diistiriilebilir niteliktedir.

Kuveyt Tiirk’iin Kisa Donem Yabanci Para Notu B, Kisa Dénem Yerel Para Cinsinden Notu da B
olarak teyit edilmigtir. B kisa dénem yabanci para cinsinden kredi notu, bor¢lunun yiikiimliiliiklerini
yerine getirebilecegini fakat olumsuz ekonomik kogullarda bu kapasitenin zayiflayacagim belirtir.

Kuveyt Tiirk’iin Destek Notu 41", Ulusal Uzun Dénem Notu AA(Tur) olarak teyit edilmistir.

Uluslararas: kredi derecelendirme kurulusu Islamic International Rating Agency (IIRA) ise 29
Haziran 2020 tarihinde Kuveyt Tiirk’iin kredi derecelendirme notlarim Ulusal 6lgekte “AA (tr)
/Al1+(tr)”, uluslararas) dlgekte ise yabanci para kredi notunu “BBB-/A3”, yerel para kredi notunu
“BBB/A3” olarak teyit etmistir. Belirtilen notlarda gériiniimii “Duragan” olarak teyit etmistir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihraggi bilgi dokiimaninin 5.1.5. no’lu maddesinde yer almaktadur.

2.9. Fon kullamcisinm grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden
onemli dlciide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

faaliyet alani katilim bankas: olarak faizsiz bankacilik kurallan igerisinde cari hesaplar
f katilma hesaplan yoluyla fon toplayip miisterilerine fon kullandirmaktir.

Tem% faaliyet alam, hazine ve uluslararasi bankacilik, bireysel bankacilik, ve kobi bankacihg,
ticari ve kurumsal bankacilik ve kredi kartlar1 ve POS iglemlerini kapsamaktadir. Ana faaliyet alam,
Banka’min kendi sermayesine ilaveten yurt iginden ve digindan “Ozel Cari Hesaplar” ve “Kar ve
Zarara Katilma Hesaplan” yolu ile fon toplayip ekonomiye fon tahsis etmek, mevzuat gergevesinde
her tiirlii finansman faaliyetinde bulunmak, zirai, sinai ve ticari faaliyet ve hizmetlerle istigal eden

NI Kaynak: Fitch Ratmgs Web, Sitesi — Fitch\Ratings Destek Notlari, Fitch Ratings’in Finansal kuruluslarin
ini e olasiligini onleknek icin, ihtiyag halinde, ortaklar: ve kamu otoriteleri tarafindan
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gercek ve tiizel kisilerin yatinm faaliyetlerini tegvik etmek, bu faaliyetlere igtirak etmek ve miisterek
tesebbiis ortakliklan teskil etmek ve biitiin bu hizmet ve faaliyetleri faizsiz olarak yapmaktir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi ihrac¢i bilgi dokiimaninin 6.1 no’lu béliimiinde yer almaktadir.

2.11. Fon kullamas: ve ihragemin ynetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyad, ticaret
unvani, yonetim hakimiyetinin kaynag:

Fon kullamcisimin sermayesinin %62,2’°si Kuwait Finance House KSC’ye ve %18,7’si T.C. Vakflar
Genel Miidiirliigii’ne aittir. Kuwait Finance House KSC %62,2’lik sermaye pay1 ile fon kullanicisinin
ydnetim hakimiyetine sahiptir.

Aralik 2020 itibartyla fon kullanicisinin ana ortadi konumunda olan ve Kuveyt Borsasi’nda islem
goren Kuwait Finance House KSC’nin %51,95’i halka agik olup, %24,08’i Kuwait Investment
Authority’e, %10,48°i de Public Authority for Minors Affairs’e, %7,3’ti Kuwait Awkaf Public
Foundation’a, %6,19u Public Institution for Social Security adli Kuveyt kamu kurulusuna aittir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrace bilgi dokiimaninn 12.4 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.12. Derecelendirme notu hakkinda bilgi

Uluslararas: kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings 12 Temmuz 2019 tarihinde Tiirkiye’nin
iilke notunu BB seviyesinden BB- seviyesine indirmistir. 1 Kasim 2019, 21 Subat 2020, 21 Agustos
2020 ve 19 Subat 2021 tarihlerinde bu not teyit edilmistir.

Fon kullanicisinin derecelendirme notlan Fitch Ratings tarafindan yayinlanmakta olup, kurum 20
Temmuz 2019 tarihinde Tiirkiye’de yapilan not indirimi akabinde 19 Temmuz 2019 giinii Kuveyt
Tiirk’iin notu da BB- seviyesinden B+ seviyesine indirilmistir. Kuveyt Tiirk’{in B+ notu 15 Ekim
2019, 12 Kasim 2019, 20 Mayis 2020, 7 Ekim 2020 ve 26 Subat 2021 tarihlerinde teyit edilmistir.

Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi1 A.S. nin derecelendirme notlarina iligkin detaylar asagidaki tabloda

i basin duyurusu ile B+ olarak teyit etmistir.

i 6 TEMt&“zgatings Inc. aynica Kuveyt Tiirk’lin uzun dénem yerel para cinsinden notunu BB- olarak, kredi
goriiniimiinii ise “duragan” olarak sabit tutulmugtur. Kuveyt Tiirk’iin Kisa Dénem Yabanci Para Notu
B, Kisa Dénem Yerel Para Cinsinden Notu da B olarak teyit edilmigtir.

Ihrag1, KT Kira Sertifikalar1 Varlik Kiralama A.S. ve dolasimda bulunan kira sertlﬁkalarma ait

derecelendirme »

Kat. 383394 Esente
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Gnnlr' k- Bylkddre Catdesi Na:

ma A.S.

1291

yer almaktadir.
30/09/2020 Tarihli Finansal Veriler 31/12/2019 Tarihli Finansal Veriler
Baz Alinarak Hesaplanan Baz Alinarak Hesaplanan Degisim
Derecelendirme Notu Derecelendirme Notu

Goriinim Duragan Negatif Revize Edildi

Uzun Vadeli YP B+ B+ Degismedi

Kisa Vadeli YP B B Degismedi

Uzun Vadeli TL BB- BB- Degismedi

Kisa Vadeli TL B B Degismedi

inansal Kapasite Notu B+ B+ Degismedi

@.C Yo s Destek 4 4 Degismedi

** | 5 “Yiusal AA(Tur) AA(Tur) Degismedi

. D
@ C J,Jlgeééotu YP BB- BB- Degismedi
z > V 'fllke ['Notu TL BB- BB- Degismedi
e TN . . . .

\ ¢ ¢ erﬁsl 1 kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings Inc., Kuveyt Tiirk’iin 30/09/2020 tarihli
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Lirasi cinsinden kira sertifikalan icin kredi derecelendirme kuruluglarindan hizmet alim yapilmasi
planlanmamaktadir.

Konuya iligkin ayrintth bilgi sermaye piyasasi araci notunun 8.3 no’lu maddesinde yer
almaktadar.

2.13. Garanti hiikiimleri
Yoktur.

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 7 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.14. Garantor hakkindaki bilgiler

Yoktur.

Konuya iligkin ayrnintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 7 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.15. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Ihragcimin yénetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:
KT VKS’nin ydnetim kurulu isbu dokiiman tarihi itibanyla asagidaki kisilerden olusur:

’ g Kaynak
K;l‘ VKS del'u Son S Yilda Kuru)l, taki
] Gorev Stiresi/ || & e lusta u§
Adi Soyadi Gorevi Is Adresi Kalan Gérev yﬁz tlenl:lli.;ius Sermaye Pay
Silkssd Gorevler TL %
K il S 4 3yil21 Ay
Dr. R. Ahmet Yonetim uveyt }Jr ygecre Genel Miidiir
ALBAYRAK Kurulu Cad. Nq.]?9/l. 34394 Yardimeisi 420.185( 0,0091
Sisli - Istanbul
Baskani
Yonetim = s 3 yil21 Ay
Sl Ké’:?&?’fi‘g?f’ y;fsd;;e Yaunme: liskileri | ., 57, | ¢ 5005
Tufan KARAMUK| Bagkan oy e Miidirii ’ ’
Y Sisli - Istanbul
ardimcisi
) ) 52%: 2;5:; Kuveyt Tiirk Biiyiikdere 3y21 Ay
Idris Turan ILTER Kuralu Cad. No:129/1. 34394 - 147.100{ 0,0031
Uvesi Sisli - Istanbul
yesi
Yonetim | Kuveyt Tiirk Biiyiikdere | 3 y11/21 Ay .
Kamil KiBAR | Kurulu | Cad No:129/1.34394 Haﬁf.‘;"Gf“p - -
Uyesi Sisli - Istanbul uaurd
Yonetim | Kuveyt Tirk Biiyiikdere 3 yil/21 Ay b
Turgay CAvAg | Kurulu | Cad No:129/1. 34394 fmpns b mmian :
o Uyesi Sigli - Istanbul e r
15 Tz 2021

RT Kira
Gansl M - BuyUkdere Cadd

thifkatar: Vrlik Kiralama A.S.
i 7 o 12_9/1




Fon kullanicismin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:
Kuveyt Tiirk’{in Yonetim Kurulu igbu dokiiman tarihi itibariyla asagidaki kisilerden olusmaktadir:

Gorev o
Siiresi / Son 5 Yilda Fon G-or-eve . Sermaye
P Kullanicisinda Secildikleri P
Adi Soyadh Gorevi Kalan Ustlendiai YK/ GK Kurul ayl
G:)re\: Gorevler Tarihi Py
Siiresi TL Yo
Yonetim .
Hamad Abdulmohsen Yonetim Kurulu
25-Mar-2021 1 -
AL MARZOUQ Kurulu 3yil/33 Ay Baskani ar
Bagkani
. R Yénetim Kurulu
Nadir ALPASLAN Kurulu 3yil/33 Ay e 25-Mar-2021 1 -
Uyesi
Yonetim )
Salah Abdullatif AL Yonetim Kurulu
MUDHAF K"urul'u 3yil/33 Ay e 25-Mar-2021
Uyesi
Yonetim .
Yé6netim Kurul
Burhan Ersoy Kurulu | 3yil/33 Ay °“el.fjmesi“m Y1 25-Mar-2021 : -
Uyesi Y
. Yo6netim .
Shadi Ahmed Yacoub Yo6netim Kurulu
ZAHRAN K“urulfj 3yil/33 Ay e 25-Mar-2021 - -
Uyesi
Yonetim .
Gehad Mohamed EL Yonetim Kurulu
BENDARY K"urul.u 3wyil/33 Ay Oyesi 25-Mar-2021 - -
Uyesi
Yonetim .
Mohamed Hedi Yo6netim Kurulu
MEJAI K“urul'u 3yil/33 Ay e 25-Mar-2021 - -
Uyesi
Yoénetim —
Abmad S AlKharji | Kunulu | 3yil/33 Ay | YOREmKuml |50 v a0 i i
Uyesi y
Yonetim S
Ufuk UYAN Kurulu | 3y11/33 Ay Y°“eg’;els(i“’“'” 25-Mar-2021 | 2.605.070 | 0,0556
Uyesi

f‘g, C.?"16 \Bagunsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler
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Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Emre CELIK

. ] i Bagimsiz Denetim | Olumlu
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

31.12.2020

Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. (Fon kullamcist)

Sorumlu Ortak

Hesap Dénemi Bagimsiz Denetim Sirketi Bagdenetcinin Adi | Denetim Tdrii Gbriig
Soyadi
Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest ; 5 tim | Olumlu
31.12.2019 Muhasebeci Mali Masavirlik A.S. Emre CELIK Bagimsiz Denetim
31.12.2020 Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest | g\ o oy 1 Bagimsiz Denetim | Olumlu

Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

3. IHRAC EDILECEK KiRA SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER
3.1. Ihrag edilecek kira sertifikalan ile ilgili bilgiler

Bu 6zetin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla kira sertifikasi ihraci
bulunmadigindan, bu madde igerigi Ihrag Tavami kapsaminda halka arz edilmek {izere
gergeklestirilecek kira sertifikasi ihraglarina iligkin 6zetlerde yer verilecektir.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4. bdliimiinde yer
almaktadir.

3.2.  Kira sertifikalarimin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi
Kira sertifikalan Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

3.3. Halka arz edilecek kira sertifikalan iizerinde, kira sertifikasimin devir ve tedaviiliinii
kisitlayicr veya kira sertifikasim alanlarin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin
bulunup bulunmadi@ina iliskin bilgi:

Bu sermaye piyasasi notunun onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla kira
sertifikas1 ihrac1 bulunmadigindan, bu madde igerigi lhra¢ Tavam kapsaminda halka arz edilmek
lizere gergeklestirilecek kira sertifikasi ihraglarna iligkin sermaye piyasasi araci notunda yer
verilecektir.

3.4. Ihrag edilecek kira sertifikalarinin yatirimciya sagladig: haklar, bu haklarin kullanim
esaslari ve bu haklara iliskin kisitlamalar ile derecelendirme notlar

Bu 6zetin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla kira sertifikas: ihrac
/,,_bl.iunmadlgmdan, bu madde igerigi lhrag Tavam kapsaminda halka arz edilmek iizere
/ @cf estirilecek kira sertifikas: ihraglarina iliskin 6zetlerde yer verilecektir.

o‘l.;?uysi\'liskin ayrmtih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.6 maddesinde yer almaktadir.

AP DR o o N
g S 2 -G'ﬁtm orani ve yatinmecilara yapilacak 6demelere iliskin esaslar
\ 7, N\ 925 .
T biyn

_ 4 nBu §z&tin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla kira sertifikasi ihraci
unmadifindan, bu madde igerigi Ihrag Tavam kapsaminda halka arz edilmek iizere
i 6 Tngpr@B2dstirilecek kira sertifikasi ihraglarma iliskin sermaye piyasas: araci notunda yer verilecektir.

b) Kira sertifikasinin vadesi ve itfa plam:
Bu &zetin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla kira sertifikasi ihraci

bulunmadifindan, bu madde igerigi Ihra¢ Tavam kapsamunda halka arz edilmek f{izere
gerceklestirilecek kira sertifikasi ihraglanna iliskin sermaye piyasasi arac1 notunda yer verilecektir.
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Bu dzetin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla kira sert.iﬁkas1 il:xracx
bulunmadigindan, bu madde igerigi lhra¢ Tavam kapsaminda halka arz edllmfak u;ere
gerceklestirilecek kira sertifikasi ihraglarina iliskin sermaye piyasasi araci notunda yer verilecektir.

d) Getiri oraminin belirlenmesinde esas ahinacak dlgiitler:

Bu &zetin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planianan halka arz yoluyla kira sertifikasi ihraci
bulunmadigindan, bu madde igerigi lhrag¢ Tavam kapsaminda halka arz edilmek iiz.ere
gerceklestirilecek kira sertifikasi ihraglarina iliskin sermaye piyasas: araci notunda yer verilecektir.

e) Halka arz edilecek kira sertifikalarinin yilhk getiri oran::

Bu &zetin onay tarihi itibariyle gerq:eklestmlmem planlanan halka arz yoluyla kira sertifikas: ihraci
bulunmadigindan, bu madde icerigi Ihrag Tavam kapsammda halka arz edilmek iizere
gerceklestirilecek kira sertifikasi ihraglarina iliskin sermaye piyasasi arac1 notunda yer verilecektir.

3.6. Kira sertifikalarinin borsada islem gérmesine iliskin esaslar ile islem grme tarihleri
Halka arz edilen kira sertifikalarinin satis1 tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul A.S.’nin Kotasyon
Yonergesi cergevesinde Borsa Kotuna alinarak KAP’ta yapilacak duyuruyu izleyen ikinci is
giiniinden itibaren Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Allm Satim Pazan’nda islem gdrmeye
baglamasi beklenmektedir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 6.1. no’lu maddesinde yer
almaktadir.

4. RISK FAKTORLERI
4.1. Fon Kullamicis: ve ihragginin kira sertifikalarina iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme
giiciinil etkileyebilecek riskler
4.1.1. Thragomn kira sertifikasina iliskin yiikiimliliiklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler:
Sirketin sahip oldugu tek deger, Yonetim S6zlesmesine Dayali Kira Sertifikasinda kendi nam ve Kira
Sertifikas1 Sahipleri hesabina devraldigy Varlik Portfoyii, Alim-Satima Dayali Kira Sertifikasinda
Kira Sertifikas1 Sahipleri hesabina Kaynak Kurulus’tan olan alacag olacaktir. Sirket’e Kaynak
Kurulus tarafindan her bir Kira Sertifikas: i¢in donemsel olarak gelir (getiri) dagitimi yapilacaktr.
Sirket’in Kira Sertifikas1 Sahipleri’ne yapacag: odemeler, Kaynak Kurulus’un Sirket’e yapacag
6demelerin tam ve zamaninda yapilmasima bagli olacagindan; Sirket dogrudan, Sirket’in yapacag:
her 1hra<; ise dolayh olarak Kaynak Kurulug’a iligkin risklere maruz kalacaktir. Ilaveten, varlik

fylinlin itfa tarihinde beklenen getiriyi iiretememesi ve Varlik ikamesine séz konusu olacak
figm ‘ulunamamam durumunda §irket, kaynak kurulustan beklenen getiriyi tahsil edememe
,.°,’ kalabilir. Ayrica, Sirket taahhiitlerinin yerine getirilmesini saglayamaz ise Kira
4 Sﬁ f&asﬂ a konu varhik veya hakki tigiincii kisilere devrederek elde edilen gelir ile Kira Sertifikas:
’1;, leH fin zararlanm gidermeye ¢alisacak olup, bu devirden elde edilen gelir Kira Sertifikasi’nin
4 ,p' 'ﬁ!?num.y’ tfasini ve kalan kira 6demelerini karsilayacak diizeyde olmayabilir. Bunun sonucunda, Kira
ast Sahipleri’nin anapara ve periyodik 6demelerini tam olarak ve zamaninda elde edememeleri
§ ) Tesi)z u olabilir.

dayal: kira sertifikalarinda ihraca dayanak varlik teskil eden ve sigorta sézlesmesinde

kapsam diginda tutulmus gayrimenkuliin hasari, kismen ya da tamamen ortadan kalkmasi
durumlarinda kira 6demelerinin KT VKS$ tarafindan tahsil edilemeyecek olmasi sebebiyle
yatinmcilar kira sertifikasindan dogacak alacaklarim tahsil edemeyecek olmasi hasebiyle mevzu

VAKIF YATIR UL DEGERLERA.S
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Alim-Satima dayali kira sertifikalarinda ise kira bedeli kaynak kurulus ile sirketin borg alacak iligkisi
s6z konusu olacagindan kaynak kurulusun KT VKS$’ye kars: yiikiimliiliklerini yerine getirmesi
finansal performansiyla dogrudan iligkili oldugundan, kaynak kurulusun temerriide diismesi ya da
finansal performansim negatif etkileyen durumlardan olusmasi durumunda yatirimceilar agisindan risk
olugturacaktir.

Vekaleten Yonetim S6zlesmesine dayali kira sertifikalarinda sirket, yatirimeilardan topladig ihrag
tutarim1 kaynak kurulusun miisterilerine saglayacag: Finansman destegi degerlendirmek suretiyle
tiretilecek getiriyi kira sertifikast sahiplerine dagitacaktir. Bu siiregte, kaynak kurulugun
miigterilerinin kaynak kurulusa ait yiikiimliiliiklerini yerine getirmede temerriide diigmesi halinde
veya herhangi bir sebeple kullandinlan fonun tahsil edilememesi durumu yatinmcilara getirilerini
elde edememesi riski dogurmaktadir.

4.1.2. Kaynak Kurulus’un kira sertifikasina iligkin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler:

Kaynak Kurulus (Banka) 5411 sayil: Bankacilik Kanunu Hiikiimleri uyarinca faaliyet gdstermekte
olup, aym1 kanun hiikiimleri uyarinca BDDK’nin diizenleme ve denetimine tabidir. Bankacilik
Kanunu ve ilgili diizenlemelerde, 6ngoriilen sartlarin olusmas: halinde bankalarin BDDK tarafindan
faaliyet izninin kaldinlmas: ve/veya Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devredilmesine iligkin
hiikiimler yer almaktadir.

Kaynak Kurulus’un amlan diizenlemeler tahtinda faaliyet izni kaldirilir ya da Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu’na devri s6z konusu olursa, o takdirde KT VKS ile akdettigi sozlesmeleri ifa etmesi
miimkiin olamayabilir ve dolayistyla Kira Sertifikas: Sahipleri’ne yapilacak dénemsel 6demeler de
yapilamayabilir. Kaynak Kurulus’un (Banka’mmn) kamu otoritesi olan BDDK tarafindan faaliyet
izninin kaldirilmas: ya da Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu’na devredilmesi, Kira Sertifikasi’na iliskin
yikiimliilitklerini yerine getirme giiciinii etkileyebilecek riskler arasinda degerlendirilmektedir.

4.1.2.1. Kredi Riski

Bankanin bilyiimesine paralel olarak kredi riskine esas tutar 2019 yilina gére 2020 yilinda %12
oramnda artig gdstermistir. Bankanin %100 ve iistii agirliga olan risk simflarina baktigimizda ise
toplam risk tutarlan igerisindeki pay1 2020 yilinda (%24) 2019 yilina (%23) gére artmgtir.

4.1.2.2. Kur Riski

Grup, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 21.796.612 TL bilango agik pozisyonundan (31 Aralik 2019 —
8.378.733 TL kapali) ve 21.899.484 TL bilango dig1 kapali pozisyondan (31 Aralik 2019 — 7.931.895
< BEnge1k) olugmak iizere 102.872 TL kapal (31 Aralik 2019 — 446.838 TL kapali) pozisyon

o

ARSA dir.

Y ikidite Riski

*

il __:}‘.12.2020 tarihi itibariyla varliklarimn yaklagik %32’si vadesiz ve bir aya kadar vadeli
1y qfd;ah, toplam yiikiimliiliiklerinin ise %75°si vadesiz ve bir aya kadar vadeli yiikiimliiliiklerden
MSmaktidir. Kuveyt Tirk’iin vadesiz varliklar ve vadesiz yiiktimliilikklerinden hesaplanan
4455.602) TL lik likidite ac1g1, 1 aya kadar vadeli yiikiimliiliiklerinden hesaplanan (14.481.766)
[ ’liéﬂ' idite ag1f, 1-3 ay vadeli varliklar ve yiikiimliiliiklerinden hesaplanan 7.614.282 TL likidite

6 g, aktadir.

4.1.2.4. Piyasa Riski

Kuveyt Tirk’tin 31 Aralik 2020 itibariyle piyasa riski i¢in hesaplanan toplam sermaye yiikiimliiliizii
307.076.841TL ve piyasa riski i¢in hesaplanan esas tutar 3.838.460.512 TLdir. Piyasa riskine esas
olan tutar Banka’mn sermaye yeterlilik rasyosunu asagiya dogru etkileyen bir faktsrdiir. 31.12.2020

Kat
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rasyosu %19,97 olarak hesaplanmugtir! . Banka’min piyasa riskine esas tutan artirmaya yonelik
faaliyelerinin artmas: halinde, sermaye yeterlilik rasyosu asagi yonlii etkilenebilir.

4.1.2.5. Operasyonel Risk

Kuveyt Tiirk’{in operasyonel risk igin gerekli sermaye yikiimliligi 31.12.2020 tarihi itibariyla solo
ve konsolide olarak sirasiyla 597.842 TL ve 608.507 TL olup, Sermaye yiikiimliiliifiine esas tutar ise
solo ve konsolide olarak sirastyla 7.473.031 TL ve 7.606.341 TL tutarindadir. Operasyonel riske konu
sermaye yiikiimliiliigiine esas tutar, Banka’nin sermaye yeterlilik rasyosunu agagiya dogru etkileyen
bir faktordiir.

4.2. Diger riskler hakkindaki temel bilgiler
4.2.1. ltibar Riski

itibar riski, faaliyetlerdeki basanisizliklar ya da mevcut yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi
neticesinde Banka’ya duyulan giivenin azalmasi veya itibar zedelenmesi ile ortaya gikabilecek kaybi
ifade etmektedir.

4.2.2. Ulke Riski

Ulke riski, sosyal, politik ve ekonomik kosullarda meydana gelebilecek belirsizlik ve krizler
sebebiyle bir iilkedeki borglularn yiikiimliliiklerini yerine getirmemeleri veya getirmekten
kaginmalar1 sebebiyle Banka’nin maruz kalabilecegi zarar olasiligidur.

Ulke riski Banka faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve bunun sonucunda Banka’nin KT VKS§ ile
akdettigi sozlesmeleri ifa etmesi miimkiin olamayabilir ve dolayisiyla Kira Sertifikas: Sahipleri’ne
yapilacak dénemsel 6demeler de yapilamayabilir.

4.2.3. 15 ve Strateji Riski

Is riski, faaliyetin siirdiiriilmesine iliskin risk olarak da tammlanabilecek is riski bacim, marj ve
giderlerdeki dalgalanmalardan, rekabet ortamindaki degisimlerden kaynaklanan risktir. Strateji riski
ise, yanhs ticari segimlerden, kararlarin diizgiin bir bi¢imde uygulanmamasindan veya ekonomik
faktorlerdeki degisime tepki eksikliginden kaynaklanabilecek zararlardir. Banka’nin Is ve Strateji
riski ile karsilasmasi durumunda Banka’mn faaliyetlerinden kaynaklanan zararlar dolayisiyla KT
VKS ile akdettigi sozlesmeleri ifa etmesi miimkiin olmayabilir ve dolayisiyla Kira Sertifikas:
sahiplerine yapilacak dénemsel 6demelerde yapilamayabilir.

Kaynak Kurulus tarafinda i ve strateji riskine dair herhangi bir 6ngdrii bulunmamaktadir.

4.3. Ihrac edilecek kira sertifikalarina iligkin riskler hakkindaki temel bilgiler
4.3.1. Kira sertifikas1 sahiplerinin Varlik Portfoyii disinda VK$’nin diger varhklan veya
Kuveyt Tiirk’iin varhklan iizerinde dogrudan bir talep haklar1 bulunmamaktadir

/"#‘meniﬁkasl, Kira Sertifikas1 sahiplerine KT VKS’ye devredilen Varhk Portfoyli ve/veya
v “.G’ﬁuab' ha sozlesmesinden kaynaklanan alacaklardaki haklanm temsil eder. Kira Sertifikasi
¥ halar Sirket’e riicu Varlik Portfyii ve Kaynak Kurulug’tan tahsil edilmis olan Murabaha
LY 4 atecaklartiile siurhidir. Kaynak Kurulusun temerriide diigmesi halinde, Varlik Portfoyii’nden elde
"\
3.

-

eh dﬁﬁemsel gelirler, Kaynak Kurulug’tan tahsil edilmis olan Murabaha alacaklar geliri ve Varlik
e € o gcﬂbyy}hun satigindan elde edilecek gelir, Kira Sertifikas1 Sahipleri’ne yapilacak tek Gdeme
¥ A ﬁayn fdir. Kira sertifikas1 ihraci kapsaminda diizenlenen sdzlesmelerin herhangi bir nedenle
dilmesi hélinde, Sirket aracilig1 ile Kira Sertifikas: Sahipleri’nin her birinin Banka’dan sézlesme
{ 6 Wemen kaynaklanan yiikiimliiliikleri yerine getirmesini isteme hakk: bulunmaktadir. Kira

1

Sahipleri’nin Sirket’ten sézlesme ve taahhiitlere uyumunun istenmesi ve bunlara
aykinliktan kaynaklanan haklan talep etme haklar1 bulunmakla birlikte, Varlik PortfSyti diginda

q

1 Sermaye Yeterlilik Rasyosu = Ozkaynak /(Kredi Riskine Esas Tutar + Piyasa Riskine Esag Tutar 4y Operasyonel
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Sirket’in diger mal varhklan veya Banka’nin mal varliklan iizerinde dogrudan hak iddia edemezler.
Varlik Portfoyii’niin paraya gevrilmesi, dogmus alacaklar ve diger gelirler ve s6zlesmeye aykiniliktan
kaynaklanabilecek diger haklar nedeniyle elde edilecek gelirlerin Kira Sertifikasi Sahipleri’ne
yapilmas: 6ngoriilen ddemeleri kargilamamasi miimkiindiir. Bahsi gegen gelirler Kira Sertifikasi
Sahipleri’ne 6dendikten sonra, Kira Sertifikas1 Sahipleri'nin Sirket’e ve Banka’ya karsi herhangi
talep hakki kalmayacaktir.

4.3.2. Borglarn ifasinda temerriide diisiilmesi halinde, ileri siiriilebilecek haklarmn icras
zaman alic1 ve maliyetli olabilir

Kira Sertifikas: uyarinca 6demeler, Kaynak Kurulus olan Banka'nin Sirket’e ve Sirket’in Kira
Sertifikas1 Sahipleri’ne ihraca iliskin s&zlesme ve taahhiitlerde 6ngériilen sekilde 6deme yapmasina
baghdir. Banka veya Sirket bu &demeleri gerektigi gibi ifa etmez ise, onlara kars1 her birinin
yiikiimliiliiklerini icra etmeleri i¢in ve/veya uygun oldugu takdirde tazminat talep etmek igin dava
acilmas1 soz konusu olabilecektir. Bu siiregler normal sartlar altinda masrafli ve zaman ahci
olabilmektedir.

4.3.3. Kira sertifikalarinn likiditesi yatirimcinin elinde bulunan tutara bagh olarak kisith
olabilir

fhrac edilecek kira sertifikalarinin iglem gorecegi Borsa Istanbul Borglanma Araglar1 Piyasas: Kesin
Alm-Satim Pazari’nda yapilacak islemler minimum 100.000.-TL, maksimum 20.000.000.-TL emir
bityiikliiklerine tabidirler. Yatinmcinin halka arzdan sonra sahip oldugu kira sertifikalarimin tutanimin
bu limitlerin diginda kalmasi durumunda kira sertifikalarinin bu piyasada satilmasi imkénsiz hale
gelebilir.

4.4. Varlk Portfoyii’ne iliskin Risk Faktorleri
4.4.1.Varlk Sahiplerine Yiiklenen Sorumluluk

Devir Sézlesmesi ¢ergevesinde Varhik Portfoyii, Teblig uyarinca KT VKS lehine yonetilmek iizere
stz konusu Teblig ve Devir Sozlesmesi’nde yer alan sartlarla Kaynak Kurulug tarafindan inangli
miilkiyet esaslarina gore KT VKS§’ye devir ve temlik edilir. Bu nedenle Kaynak Kurulus, Varlik
PortfSyii’nii, KT VKS lehine yonetmek iizere inan¢lh miilkiyet esaslarina gore elinde bulunduracaktir.
Bu husus, Devir S6zlesmesi'nde de

“Varlik Portfyii Kira Sertifikalan itfa edilinceye kadar Devralan’in temsilcisi olarak ve inamlan
sifatina istinaden Devreden’de inanc¢h miilkiyet esaslan dogrultusunda kalmaya devam edecek ve
bunlar Teblig hiikiimleri tahtinda Devralan lehine Devreden tarafindan yonetilecektir.”

seklinde ifade edilmistir. Devir S6zlesmesi’nde bahsi gegen Devralan tabiri KT VKS§'yi; Devreden
tabiri ise Kaynak Kurulug’u ifade etmektedir.

gj Yy‘n Kurulus, Devir Sézlesmesi ile Varlik Portfoyii’nii inangh miilkiyet esaslarina gore elinde
" undurdugunu, bu varlik ve haklar iizerinde s6zlesmede yer alan islemleri gerceklestirme yetkisini

'v». q,ldugunu, Devir Stézlesmesi’nde iistlendigi yiikiimliiliikler i¢in gerekli her tiirlii izni aldigini ve

: ';,' léPortfoyu iizerinde, Kira Sertifikas: Sahipleri ile KT VK$ aleyhine olabilecek herhangi bir
Lo ‘.*,* R 1dat‘nbu1unmad1g1m taahhiit etmistir. Yine Kaynak Kurulus, buradaki yiikiimliiliiklerinin veya
\\ G -; Ry itekefﬁlllenmn 1hlah nedemyle veya Varhk Portﬁ)yu nun devrme 1l1$k1n olarak K1ra

By a Ssel\ti
== angi bir zarara ugrama51 halinde, s6z konusu zararlan derhal tazmin etmeyi kabul ve taahhiit
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Kaynak Kurulug’un bu taahhiidiinii yerine getirmemesi halinde Kaynak Kurulus’a kars1 yasal yollara

miiracaatla zararlarin tazmini talep edilebilecektir. Ancak bu amagla yapilacak dava ve takiplerin
zaman alici ve masrafl1 olacag nazara alinmalidur.




4.4.2.Varlik Portfoyii’niin Devri

Varlik Portfoyiiniin devrine ya da yonetimine dair s6zlesmelerin, isbu sozlesmeler akdedildikten
sonra gegersiz hale gelmeleri yada gegersiz sayilmalari halinde, taraflar birbirlerinden aldiklarim iade
etmeyi ve Kaynak Kurulus (Banka) da, KT VKS$’nin ufrayaca§l zararlan tazmin etme
yitkiimliiliigiinii ifa etmemesi yada Varlik PortfSyiiniin herhangi bir nedenle geri alinmamasi halinde
KT VKS, Devralma Taahhiidii ve Devir Sozlesmesi kapsamindaki 6deme ve tazminat
yiikiimliiliiklerinin ifas1 i¢in Kaynak Kurulus aleyhine gerekli hukuki yollara bagvuracaktir. Borglarin
icrasina yonelik bu hukuki yollar normal sartlar altinda zaman alic1 ve masrafh olabilecektir.

4.4.3. Leasing Konusu Emtianin Hasar ve Ziyam

Leasing So6zlesmelerine konu emtiamin ¢esitli nedenlerle hasara ugramalan ya da zayi olmalan
halinde, bu sézlesmeler gergevesinde 6denmesi gerekecek kira bedellerinde aksamalar s6z konusu
olabilecek ve bu anlamda Kaynak Kurulusun zaran séz konusu olabilecektir. Kira sertifikasina
dayanak teskil eden varligin hasara ugramasi ve/veya ortadan kalkmasi durumunda kira sertifikasi
sahipleri agisindan da kira bedellerinde yasanacak olasi aksamalardan &tiirli zarar séz konusu
olabilecektir. Bahse konu emtianin ¢esitli nedenlerle hasara ugramalan ya da zayi olmalan riskine
karsy, ilgili finansal kiralama kanunu ve mevzuati hitkiimleri uyarinca bu emtia sigorta ettirilmis
bulunmaktadir. Dolayisiyla bu emtianin hasar veya kaybi nedeniyle Kaynak Kurulug’un ugrayacag:
zararlar, isbu sigorta tazminatindan kargilanacaktir.

Varlik Portfoyii’ne temel teskil eden Leasing Soézlesmeleri’nin sona ermesi halinde veya bu
sozlesmelere konu emtianin kismen veya tamamen kayb1 halinde de yukarida ifade edilen kira
bedellerinin denmesinde aksama s6z konusu olabilecektir. Bu halde Kaynak Kurulug, KT VKS$’ye
devir ve temlik ettii Varlik Portfoyii’nii egdeger Varlik Portfoyii ile ikame edebilecektir. Dolayisiyla
emtianin hasar ya da ziya halinde finansal kiralamaya konu yeni varliklar ve bu varhklara iliskin
Leasing Sozlesmeleri’nde belirlenen haklar, Varlik Portfoyti’ne dahil edilebilecektir. Bu durum kira
sertifikas1 sahipleri agisindan bir risk teskil etmemekte olup, aksine emtia ikamesi ile varlik
portfoyiine alinacak yeni varliklar ve haklar ile kira sertifikas1 sahiplerinin ugrayacag: olas1 zarar
bertaraf edilecektir.

Konuya iligkin aynntili bilgi ihrace1 bilgi dokiimaninin 4’{incii, sermaye piyasasi araci notunun ise
2’nci boltimiinde yer almaktadir.

KA ARZA ILIiSKIN BILGILER
lka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri
tu%onay tarihi itibariyle gergeklestmlmem planlanan halka arz yoluyla kira sertifikasi ihraci

digmdan bu madde icerigi Ihra¢ Tavam kapsammda halka arz edilmek {izere
ilecek kira sertifikas: ihraglarina iligkin sermaye piyasasi araci notunda yer verilecektir.

ilisgkin ayrintii bilgi sermaye piyasas1 araci notunun 3.2 no’lu maddesinde yer

16 @ 20Phika arza iliskin temel bilgiler

Bu &zetin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla kira sertifikasi ihraci
bulunmadigindan, bu madde igerigi Ihra¢ Tavam kapsaminda halka arz edilmek iizere
gerceklestirilecek kira sertifikasi ihraglarina iligkin sermaye piyasasi araci notunda yer verilecektir.

Konuya iligkin ayrmtih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 5.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.
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5.3. Menfaatler hakkinda bilgi

Fon kullamcis1 Kuveyt Tiirk olup, KT VKS kira sertifikalarmin ihracim gergeklestirecektir. Kira
sertifikalarinin halka arzinda aracilik yapacak olan Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. halka arzin
gerceklesmesine bagh olarak aracilik komisyonu elde edecektir. Ayrica Kuveyt Tiirk emir iletimine
aracilik faaliyetini yiiriiten yatinm kurulusu olarak Vakif Yatinm ile beraber talep toplayacaktir.
Bunun disinda halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi veya kurum bulunmamaktadur.

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

5.4. Halka arzdan talepte bulunan yatirnmcilarin katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

Bu &zetin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla kira sertifikasi ihraci
bulunmadigindan, bu madde igerigi Ihra¢ Tavam1 kapsaminda halka arz edilmek iizere
gerceklestirilecek kira sertifikasi ihraglarina iliskin sermaye piyasasi araci notunda yer verilecektir.
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