AZIMUT PORTFOY TESA SERBEST (DOViZ) OZEL FON

01 OCAK- 30 HAZIRAN 2021 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUM RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA

KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILISKIN RAPOR



AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
AZIMUT PORTFOY TESA SERBEST (DOViZ) OZEL FON

01 OCAK- 30 HAZIRAN 2021 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A.

TANITICI BILGIiLER

PORTFOY BIiLGILERI
Halka arz tarihi: 16 Aralik 2019

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

30 Haziran 2021 tarihi itibariyle

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 137,321,030.88
Birim Pay Degeri (USD) 1.001965
Birim Pay Degeri (TL) 8.697361
Yatirimei Sayist 4
Tedaviil Oran1 % % 60.73

Abdullah Selim Kunt
Kutay Ultan

Emin Engin Ertam
Murat Salar

Portfoy Dagihim %

Yatirim Stratejisi

-Eurobond Tirk

%99.91

-Yatirim Fonu Tiirk

%0.16

Fon, Teblig’in ilgili hiikiimleri cercevesinde katilma
paylar1 sadece nitelikli yatirimcilara satilacak serbest
0zel fon statiisiindedir. Fon portfoyiine alinacak
finansal varliklar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara
uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan
mevzuata uygun olarak ydnetilir. Fon portfoyiiniin
yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi
araclarinin  se¢iminde, Teblig’in 4. maddesinde
belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde
tanimlanan fon tiirlerinden serbest fon niteligine uygun
bir portfoy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir. Fon toplam degerinin en az %80’1 devaml
olarak Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan

ddviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglar1 ve kira
sertifikalari ile yerli ihraggilarin doviz cinsinden ihrag
edilen para ve sermaye piyasast araglarina
yatirilacaktir. Fon’un geri kalan kismi ise yabanci
ihrageilarin para ve sermaye piyasasi araglarina
ve/veya Tiirk Lirasi cinsi para ve sermaye piyasasi
araclaria yatirtlacaktir. Fon'un yatirim stratejisi basta
Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan doviz cinsinden
ihra¢ edilen bor¢lanma araglar1 ve kira sertifikalari ile
yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve
sermaye piyasasi araclart olmak {izere, Kurulca uygun
gorillen diger yatinm araglarina, taraf olunacak
sozlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere
yatirim yaparak, Amerikan Dolar’t (USD) bazinda
getiri saglamayi, sermaye kazanci saglamay1 ve portfoy
degerini artirmay1 amaglamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A.  TANITICI BILGILER (Devami)

Yatirnm Riskleri

En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Pay

Emtia, Teminat,

Fon’un isletilmesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel
riskler; Piyasa, Kars1 taraf, Likidite, Kaldirag Yaratan Islem,
Operasyonel, Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, Aciga Satis,
Opsiyon Duyarhilik, Yapilandirilmig
Yatirim Araglar1, Baz, Thrage1 Riskleridir. Piyasa, Kars: taraf,
Likidite, Kaldirag Yaratan Islem ve Korelasyon Riskleri
bagimsiz bir risk yoneticisi tarafindan giinliik olarak gerek
mevzuatsal gerekse yatirim komitesi tarafindan belirlenen
kistaslar g¢ergevesinde takip edilerek gerekli aksiyonlarin
alinmasi saglanir. [laveten, portfdy yoneticisi fon portfoyiinii
yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarini goz
oniinde bulundurmakta, portfoy yonetim stratejilerine ve
yatirim sinirlamalarina uygun hareket ederek fon igtiiziigii,
izahname, portf0y yonetim sézlesmesi ve ilgili mevzuatta
belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde yatirim
yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde nakde
doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a
ait yatirim kararlari, konularinda uzman iiyelerin olusturdugu
bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak
haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine
iligkin olarak, Fon’un tiim muhasebe ve takas iglemleri
Kurucu nezdindeki
getirilmektedir. Fon’un yonetiminde olusabilecek hata, hile
ve usulsiizliiklerin
kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol
sistemine iliskin tiim esas ve usuller ile is akislar1 Sirket
tarafindan yazil1 hale getirilmistir.

ayrt bir birim tarafindan yerine

Onlenmesi ve tespiti, muhasebe
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B. a) PERFORMANS BIiLGiSi(USD)

Fon Portfoyiiniin Sunuma Dabhil
Getirisinin Portfoy veya
Zaman Icinde Esik Degerin | Sunuma Dahil Déonem | Portféy Grubunun
Toplam | Esik Deger | Enflasyon Standart Standart Sonu Portfoy veya Yonetilen Yonetilen Tiim Bilgi
Getiri Getirisi Oram (%) Sapmasi Sapmasi (%) | Portfoy Grubunun Fon | Portfoyler icindeki| Portfoyler Tutar1 | Rasyosu
YILLAR (%) (%) (***) (%) (**) Toplam Degeri Orani (%) (@) (F***)
2019 (1) 0,83 0,06 11,84 0,13 0,00 54.379.363,14 1,60 3.393.823.960,61 0,55
2020 1,08 0,87 14,57 1,08 0,00 1.546.150,87 0,02 8.729.853.609,62 0,01
2021 -2,04 0,46 8,46 087 0,00 137.321.030,88 1,06 12.919.787.114,19 | -0,02

1- 16 Aralik 2019 - 31 Aralik 2019 tarihlerini kapsamaktadir.

(*)  Yonetilen biitiin fonlarin toplam degerini gostermektedir. Ozel Portfoy Yonetimi kapsamindaki tutarlar dahil degildir. Sirket birlesmesi dncesine denk gelen yonetilen
fon tutarlar1 entegre edilerek hesaplanmustir.

%)

Fonun karsilastirma 6l¢iitli bulunmamaktadir. A Grubu paylar i¢in Fon’un esik degeri %100 BIST KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat USD Endeksi’nin ilgili giin igin

TCMB tarafindan agiklanan Amerikan Dolar1 (USD) doviz alis kuru ile ¢arpimi olarak belirlenmistir. B Grubu paylar i¢in Fon’un esik degeri %100 BIST KYD
1 Aylik Gosterge USD endeksi olarak belirlenmistir. B tipi paylar i¢in V11-128.5 sayil1 Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayal1 Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inin 8. maddesinin
tiglincii fikrasi kapsaminda esik deger alt simir1 olarak BIST KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeks Getirisi hesaplanmigtir. BIST KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeks
Getirisi %0,46 olmustur ve nispi getiri - %2,50 olmustur.

(***) TUIK tarafindan yayilanan aylik enflasyon oranlarinin geometrik carpimiyla hesaplannustr.

(****) Fon igerisinde A grubu ve B grubu paylar bulunmaktadir. Bu nedenle Fon ve esik deger getiri, standart sapma ve bilgi rasyosu hem USD hem de TL cinsinden ayr1 ayr1.
hesaplanmistir

Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayllmaz.
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b) PERFORMANS BILGISI(TL)

Fon Portfoyiiniin Sunuma Dabhil
Getirisinin Portfoy veya
Zaman I¢inde Sunuma Dahil Donem | Portfoy Grubunun
Toplam | Esik Deger Standart Esik Degerin Sonu Portfoy veya Yonetilen

Getiri Getirisi Enflasyon Sapmasi Standart Portfoy Grubunun Fon | Portfoyler icindeki| Yonetilen Tiim Bilgi
YILLAR (%) (%) Orani (%) (%) Sapmasi (%) Toplam Degeri Oram (%) Portfoyler Tutar1 | Rasyosu

2019 (1) 2,66 1,88 11,84 0,28 0,28 54.379.363,14 1,60 3.393.823.960,61 0,55

2020 26,25 25,99 14,57 0,95 0,76 1.546.150,87 0,02 8.729.853.609,62 0,00

2021 * 14,61 17,54 8,46 1,14 1,19 137.321.030,88 1,06 12.919.787.114,19 | -0,02

*)

VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim

Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inin 8. maddesinin iigiincii fikras1 kapsaminda esik deger alt simir1 olarak BIST
KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeks Getirisi 31/12/2020 ve 30/06/2021 tarihlerindeki TCMB USDTL kurunun alis degerleri dikkate alinarak hesaplanmistir. BIST KYD
1 Aylik Mevduat USD Endeks Getirisinin USDTL kur artig1 g6z 6niine alinmis degeri %17,54 olmustur ve nispi getiri - %2,93 olarak hesaplanmistir.

Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayillmaz.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

C.

1.

DiPNOTLAR

Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998
tarihinde kurulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana
faaliyet konusu, Sermaye Piyasas1 Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde,
yatinm  fonlarinin  kurulmast ve  yOnetimidir.  Ayrica, yatinm  ortakliklarinin,
28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirirm fonlarmin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatirim kuruluglarinin portféylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40’inc1i ve 55’inci maddeleri uyarinca
diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi belgesini
alarak (bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayil1 portfoy yoneticiligi
yetki belgesi iptal edilmistir.) portfoy yoneticiligi faaliyetini de gerceklestirmektedir. Sirket
ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yatirim fonu katilma pay1 satig, pazarlama ve dagitim
faaliyetleri i¢in de izin almistir.

Fon serbest fon oldugu i¢in yatirim yapilabilecek varliklar ve limitleri bulunmamaktadir. Yatirim
stratejisinde belirtilen menkul kiymet ve iriinlere sinirsiz yatirim yapabilir.

Fon 01 Ocak 2021-30 Haziran 2021 déneminde A grubu paylar i¢in TL bazinda net %14,61
oraninda getiri saglarken, esik deger getirisi ayn1 donemde %17,54 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi - %2,93 olarak olusmustur. B grubu paylar i¢in USD bazinda net - %2,04 oraninda
getiri saglarken, esik deger getirisi ayn1 donemde % 0,46 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi - %2,50 olarak olusmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma 6l¢iitiiniin ilgili donem igerisinde belirtilen
varlik dagilimlan ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
Olciitiiniin getiri oran1 arasindaki pozitif yada negatif yilizdesel farki ifade etmektedir.

Yonetim licreti, vergi, saklama {icreti ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine
oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01 Ocak 2021-30 Haziran 2021 TL TUTAR Portfoy Degerine Oram (%)
Yonetim Ucreti 87,390.91 0.104%
Saklama Ucreti 63,005.71 0.075%

Diger 24,344.68 0.03%
Toplam Gider 174,741.30 0.208%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 83,925,337.84

Yatirnmcilardan tahsil edilecek iicret ve Komisyonlar
- Fonun azami gider oran1 serbest fon oldugu i¢in bulunmamaktadir.
Performans sunum doneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.

Fon doviz fonu oldugundan 03.06.2020 tarihli ve 31144 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2604
Sayili Cumhurbagkan1 Karar1 ile, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinde yer alan
tevkifat oranlar1 hakkindaki 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari’min eki kararin 1.
maddesinin b bendine (3) numarali alt bent eklenmis ve s6z konusu Karar ile, Gelir Vergisi
Kanunu’nun gecici 67. maddesinin 17. fikrasinda yer alan yetki ¢ergevesinde, fonun portfoy
isletmeciligi kazanclar1 lizerinden yapilacak tevkifat oran1 %15 olarak belirlenmistir. 23.12.2020
tarihli ve 31343 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 3321 sayili Cumhurbagkan1 Karari ile; 22
Temmuz 2006 tarihli ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari’nin eki Karar’in 1 inci
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

maddesinin 1 inci fikrasinin (b) bendinin (3) numaral alt bendi yiiriirlikkten kaldirilmistir. Buna
gore; 3 Haziran 2020 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2604 Sayili Karar ile belirlenen Serbest
(D6viz) Fonlar’nin portfoy isletmeciligi kazanglari lizerinden yapilacak %15 tevkifat orani, soz
konusu 3321 sayili Karar ile 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren elde edilen kazanglara uygulanmak
iizere yiiriirliikten kaldirilmastir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. Maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
1. Fon’un karsilastirma 6l¢iitii yoktur. Fon’un esik degeri, Fon’un stratejisine gore tespit edilmistir.

2. Fonlarda dolasimdaki tutar miktar i¢in {ist sinir kurali kaldirilmigtir. Fonlarin sermaye arttirimi
ortadan kalkmisg, pay miktar1 sinirsiz hale getirilmistir.

3. Benchmark’ta yabanci para cinsinden karsilastirma o0l¢iitli ve/veya esik degeri mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru iizerinden TL’ye cevrilerek
hesaplanir.

4. Fon A grubu paylar1 TL, B grubu paylari USD iizerinden fona giris imkani taninmaktadir. Rapor
Fon’da A grubu(TL pay ) ve B grubu paylar bulundugu i¢in hem TL hem de USD bazli
hazirlanmustir.

5. 01 Ocak 2021-30 Haziran 2021 donemi bilgi rasyosu TL paylar i¢in - 0,02, USD paylar i¢in -
0,02 olarak gergeklesmistir.

6. 16.03.2020 tarihinden itibaren fonun yonetim {icreti orani fon toplam degerinin yillik yaklasik
%0,2625 (BSMYV dahil)‘den, yillik yaklasik %0,2100 (BSMV dahil)’e diistiriilmiistiir.



