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ARA DONEM FINANSAL BiLGILERE iLiSKIN SINIRLI DENETIM RAPORU
Re-Pie Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na,

Giris

RE-PIE Portfoy Yoénetimi A.S. Savunma Sanayi Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu'nun (“Fon") 30 Haziran 2021 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve
1 Haziran 2021 tarihinde baslayip 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren dénemine
ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunun, toplam deger/net varlk
degeri  degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zetinin ve diger aciklayici dipnotlarinin (“ara donem finansal
bilgiler”) sinirli denetimini yuratmus bulunuyoruz. Kurucu yonetimi, s6z konusu
ara donem finansal bilgilerin Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye
Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS") hukUmlerini igceren; “SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege
uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirl

denetime dayanarak s6z konusu ara donem finansal bilgilere iliskin bir sonug
bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirl denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410
“Ara Dénem Finansal Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz
Denetimini Yuruten Denetci Tarafindan Sinir Bagimsiz Denetimi”ne uygun
olarak yuruttlmustdr. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta
finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak Uzere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile diger sinirli denetim prosedurlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal
tablolar hakkinda bir gorus bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla
onemli olclde dardir. Sonug olarak ara déonem finansal bilgilerin sinirli denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim dnemli hususlara
vakif olabilecegine iliskin bir glvence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz
denetim gorusu bildirmemekteyiz.



KPMG

Sonug¢

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Fon'un 30 Haziran
2021 tarihi itibartyla finansal durumunun, ve 1 Haziran tarihinde baslayip 30 Haziran
2021 sona eren donemine iliskin finansal performansinin ve nakit akislarinin SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak, tum énemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunulmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak
herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.

Merih Kocum, SMMM
Sorumlu Denetci

30 Temmuz 2021
Istanbul, TUrkiye



RE-PIE Portféy Yonetimi A.S.
Savunma Sanayi Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren déneme ait finansal durum tablosu

(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Sinirh denetimden

gecmis
Dipnot
referanslan 30 Haziran 2021
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 956,402
Diger Alacaklar 5 540
Finansal Varliklar 5 312,630
Toplam Varliklar (A) 1,269,572

Yakumlualtkler
lligkili Taraflara Borglar 8 2,067
Diger Borglar 8 933
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) 3,000
1,266,572

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)




RE-PIE Portféy Yonetimi A.S.
Savunma Sanayi Girigim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Haziran - 30 Haziran 2021 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu

(TOm tutarlar, Tark Lirasi (“TL”’) olarak gosterilmistir.)

Sinirh denetimden ge¢mis

Dipnot
referanslari

1 Haziran - 30 Haziran 2021

KAR VEYA ZARAR KISMI

Kar Payi Gelirleri 13 7,147
Temettu Gelirleri -
Finansal Varlik ve Yikimluliklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 14 -
Finansal Varlik ve Yikimliliklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 14 21,095
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri (3,104)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler -
Esas Faaliyet Gelirleri 25,138
Yonetim Ucretleri 10 (2,607)
Basari Prim Ucretleri -
Saklama Ucretleri 10 52
Denetim Ucretleri -
Danismanlik Ucretleri -
Kurul Ucretleri -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 10 -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (6,447)
Esas Faaliyet Giderleri (8,566)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 16,572
Finansman Giderleri -
Net Donem Kari/Zarari (A) 16,572
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar -
Diger Kapsaml Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 16,572

3)



RE-PIE Portféy Yonetimi A.S.
Savunma Sanayi Girigim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Haziran - 30 Haziran 2021 hesap dénemine ait
Toplam deger / net varlik degeri degisim tablosu
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
referanslari

Sinirh denetimden gegmis

1 Haziran - 30 Haziran 2021

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 16,572
Katilma Payi Ihrag Tutari (+) 11 1,250,000
Katilma Payi lade Tutari (-) 11 -
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 1,266,572




RE-PIE Portféy Yonetimi A.S.
Savunma Sanayi Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

1 Haziran - 30 Haziran 2021 hesap dénemine ait nakit akis tablosu
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Sinirh denetimden
gecmis

Dipnot
referanslari

1 Haziran —
30 Haziran 2021

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan
Net D6nem Kari/Zarari

Net Donem Kari/Zarari Mutabakati ile llgili Diizeltmeler 12
Kar Pay Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 12
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile ligili Dizeltmeler 12

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler

Borglardaki Artis/Azaligla llgili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari

Alinan Faiz ve Kar Payi Gelirleri 13
Diger Nakit Girigleri/Cikislar

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Katilma Payi ihraglarindan Elde Edilen Nakit

Katilma Payi ladeleri igin ©denen Nakit

Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalig (A+B)

C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalig (A+B+C)

D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

(6)

(293,598)
16,572
(28,242)
(7.147)
(21,095)
(289,075)
(540)
3,000
(291,535)
7,147
7,147

1,250,000
1,250,000

956,402

956,402

956,402



RE-PIE Portféy Yonetimi A.S.
Savunma Sanayi Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici
dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

RE-PIE Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52'nci ve 54'Uncu
maddelerine dayanilarak ve bu ic¢tlzik hiuklUmlerine goére yonetilmek Uzere nitelikli yatirirmcilardan
katilma paylari karsiligi toplanacak nakit ve istirak paylariyla, katilma paylari sahipleri hesabina, inangli
mulkiyet esaslarina gore girisim sermayesi yatirimlari ile para ve sermaye piyasasi araglarindan olusan
portfoyl isletmek amaciyla RE-PIE Portfdy Yonetimi A.S. Savunma Sanayi Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu kurulmustur.

Fon’un Kurucu’su, Yonetici'si ve Saklayici Kurum'u ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Kurucu:

RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.
Uniq Istanbul Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No: 4 /C No:107 34485

Yonetici:

RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.
Uniq Istanbul Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No: 4 /C No:107 34485

Saklayici Kurum:

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.$ )
Esentepe Mah. Buyukdere Cad. Kristal Kule Binasi No: 215 Kat:6-7 34394 Sisli / Istanbul’dur.

Fon portféyldnin yénetimi

Fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yénetimi, yonetiminin denetlenmesi
ile faaliyetlerinin ictuzik ve ihra¢ belgesi hikiimlerine uygun olarak yurttilmesinden Kurucu RE-PIE
Portfdy Yonetimi A.S. sorumludur. Kurucu fona ait varliklar Gzerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictlizik ile ihrac belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fon portfdylindeki para ve sermaye piyasasi araglarinin yénetiminden sorumlu
portfdy yonetimi sirketi olarak Istanbul Portfdy Yénetimi A.S belirlenmistir, fonun faaliyetlerinin
yuritilmesi sirasinda disaridan saglanan hizmetlerden yararlaniimasi, RE-PIE Portfdy Y&netimi
A.S.'nin sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyl, yonetici RE-PIE Yonetimi A.S. tarafindan,
Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemelerine uygun olarak bu igtiizik ve Teblig hiukidmleri dahilinde
yonetilir.

Fon halka agik olmayan buyime potansiyeli yuksek, mali yapisini kuvvetlendirmesi gereken anonim ve
limited sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmayi veya girisim sirketlerinin
kurucusu olmayi ya da tespit ettigi girisimciler ile ortak girisim sirketi kurup yonetmeyi hedeflemektedir.
Yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirrma yonlendirilen anapara miktari ile sinirli olmasi kaydiyla
sadece Teblig’de tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak Uzere yurtdiginda kolektif
yatirnm amaciyla kurulan kuruluglara da dogrudan yatirim yapabilir. Girisim sermayesi yatirim ortakliklari
tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina ve diger girisim sermayesi yatirim fonlarinin katiima
paylarina yatirirm yapabilirler. Fon’'un yatinm yapmayi hedefledi§i ana sektorler yenilenebilir enerii,
teknoloji ve biliisim sektorleridir.

(6)



RE-PIE Portféy Yonetimi A.S.
Savunma Sanayi Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici
dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)
Fon ydnetim Ucretleri

Fon portfoyl RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. Fon'un yonetim (creti, Fon'un
RE-PIE Portféy Yonetimi A.S.'ye yonetimi ve temsili igin tahsis ettigi donanim, personel ve sair tim
hizmetlerin karsihdi olarak portfoy toplam degerinin giinliik %0,00548’idir. Glnluk yénetim Gcreti, glinlik
olarak hazirlanan fiyat raporlarindaki Fon toplam degerinin %0,00548’i ([yillik yaklagik %2+BSMV
(yuzde iki + BSMV)] ile yillik yénetim Gcretinin 365 glin Gzerinden 1 gunlude dusen payinin ¢carpimi ile
hesaplanmaktadir ve tahakkuk ettiriimektedir. Tahakkuk ettirilen tutar takip eden ayin 5 is gunu
icerisinde tahsil edilmektedir.

Saklama ve denetim Ucretleri
SPK tarafindan 6 Ocak 2005 tarihli ve 9/1 sayili karar ile 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlari ve menkul kiymet yatirim

fonlarinda, fon giderlerinin fon kuruculari tarafindan karsilanmayip, Fon’un malvarliindan
karsilanmasina karar vermistir.

Denetim Ucretleri cari ddnemde Fon’un mal varligindan aylik olarak tahakkuk ettirilmistir.
Fonun siresi

Fon’un silresi, tasfiye dénemi dahil 7 (yedi) yildir. Bu siire ilk katiima payi satisinin gergeklestiriimesi ile
baslar. Fon siresinin son 2 (iki) yih Tasfiye Dénemi’dir.

Fon'un sona ermesi ve fon varliginin tasfiyesi

Mevzuatta dngorulen tasfiye hallerinin olusmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve sirelere
uygun olarak tasfiye edilir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona donustirilemez.
Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay!i ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

Tasfiyenin sona ermesi Uzerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet, kurucu tarafindan
Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.

Girisim sermayesi yatirnmlarina iligkin yatirim sinirlamalari
Fon'un toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirmindan olugsmasi
zorunludur. Fon’un bir hesap dénemi igerisinde; Teblig’de belirtilen KOBI nitelidini sagdlayan girisim

sirketlerine dogrudan yaptigi yatirrmlarin fon toplam degerinin %10’unu gecmesi halinde girisim
sermayesi yatirim siniri asgari %51 olarak uygulanir.

(7)



RE-PIE Portféy Yonetimi A.S.
Savunma Sanayi Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici
dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanig Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
saylli Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.2 No’lu “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig” (“Teblig”) htkiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yururlige girmis olan Turkiye Finansal Raporlarma Standartlari
(“TFRS”) hukdmlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmistir. TFRS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayil biilteninde aciklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Tebli§g Uyarinca Duzenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” baslkh duyurusunda belirtilen
esaslar kullaniimigtir.

Olgiim Esaslan

Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile Olgilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
Uzerinden hazirlanmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’'un 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanmig ve 30 Temmuz 2021 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmigtir.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla yayimlanmig ama heniiz yiiriirlige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmig ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat henlz yurirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Fon tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

TFRS 3'de Kavramsal Cerceve 'ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, UFRS 3'de Kavramsal Cergeve 'ye yapilan atiflara iliskin degisiklik yayimlamistir
Degisiklikle, UMSK tarafindan UFRS 3'de, Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve’nin eski bir
surimine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son surime yapilan referanslar ile
degistirilmistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak tzere TFRS 3 degisikligi 27
Temmiz 2020 tarihinde yayimlanmistir.

Fon’un bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

(8)



RE-PIE Portféy Yonetimi A.S.
Savunma Sanayi Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici
dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.1 Sunuma iligkin temel esaslar (devami)

TFRS 17 Sigorta Sézlegmeleri

16 Subat 2019'da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta S6zlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta
sozlesmeleri igin uluslararasi gegerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatirnrmcilarin ve ilgili diger kisilerin
sigortacilarin maruz kaldidi1 riskleri, karliliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini
kolaylastiracaktir. TFRS 17, gegici bir standart olarak getirilen TFRS 4'Un yerini almigtir. TFRS 4,
sirketlerin sigorta s6zlesmelerinin yerel muhasebe standartlarini kullanarak muhasebelestirmelerine izin
verdiginden uygulamalarda ¢ok g¢esitli muhasebe yaklasimlarinin kullanilmasina neden olmustur. Bunun
sonucu olarak, yatirnmcilarin benzer sirketlerin finansal performanslarini kargilastirmalari giiglesmistir.
TFRS 17, tim sigorta sozlesmelerinin tutarh bir sekilde muhasebelestiriimesini ve hem yatirimcilar hem
de sigorta sirketleri agisindan TFRS 4’Gn yol acgtigi karsilastirilabilirlik sorununu ¢ézmektedir. Yeni
standarda go6re, sigorta yukdmlllUkleri tarihi maliyet yerine glncel degerler kullanilarak
muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak glincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha
yararl bilgiler saglayacaktir. TFRS 17’nin yururlik tarihi 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda
baglayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 17’nin uygulanmasinin, Fon’unfinansal tablolari Uzerinde o6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Yukumliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi (TMS 1’de Yapilan Degisiklikler)

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gére
yukumldliklerin kisa veya uzun vadeli olarak siniflandiriimasina yénelik finansal durum tablosundaki
sunumunun daha agiklayici hale getiriimesi amaciyla yayimlanan, “YUkdmlUltklerin Kisa veya Uzun
Vadeli Olarak Siniflandiriimasi’na iliskin degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS
1’de Yapilan Degisiklikler - Yikumliliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi” basligiyla
yayimlanmigtir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yukimlulUklerin uzun vadeli olarak
siniflandiriimasina iligkin ek agiklamalar ve yukimlillklerin siniflandiriimasiyla ilgili diger hususlara
acikhk getirmigtir.

TMS 1°de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yukumlaliklerin siniflandiriimasinda isletmenin yGkimlGligu erteleme hakkinin raporlama
doénemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agikga yer verilmesi.

b. isletmenin yUkimliligi erteleme hakkini kullanmasina iligkin isletme yénetiminin beklenti ve
amaglarinin, yikimliligun uzun vadeli olarak siniflandiriimasini etkilemeyecedgine yer verilmesi.

C. isletmenin borglanma kosullarinin s6z konusu siniflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmasi.
d. isletmenin kendi dzkaynak araclariyla édeyebilecegdi yikimliliklerin siniflandiriimasina iliskin

hdkimlerin agiklanmasi.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden
itibaren geriye donlk olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin
verilmektedir.Son olarak,UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS 1
degisikliginin yurarlik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup, s6z konusu
degisiklik KGK tarafindan da 15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmigtir.

TMS 1’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolari Gzerinde énemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir
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30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1  Sunuma iligkin temel esaslar (devami)

Yillik iyilestirmeler /2018-2020 Dénemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Yurdrlikteki standartlar icin KGK tarafindan 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan “TFRS’de Yillik
lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden
itibaren gecerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin
uygulanmasinin, Fon'un finansal tablolari Gizerinde énemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi

Bu degisiklik, bir bagh ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS fleri uygulamaya baslamasi
durumunda TFRS 1'in uygulamasini kolaylastirmaktadir; drnegin; bir bagli ortaklik ana ortakliktan daha
sonra TFRS’leri uygulamaya baglamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafinidaki muafiyetten
yararlanmak suretiyle tim yabanci para iglemler i¢in birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana
ortakhdin TFRS Standartlarina gegis tarihine gére ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil
edilen tutarlar Gzerinden dlgmeyi secebilir. Bu degisikliklikle birlikte, badli ortakhklar igin bu istege bagh
bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle i) gereksiz maliyetleri diigsirmeyi ve ii) benzer es anli muhasebe
kayitlarinin tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldiriimasini saglayarak TFRS’leregegisi kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Bu degisiklik, finansal yukimliliklerin finansal tablo disi birakilmasi igin '% 10 testinin' gergeklestiriimesi
amaciyla - alinan Ucretlerin bu islemler icin 6denen Ucretler disllerek net tutar Uzerinden
belirlenmesinde -, dikkate alinacak Ucretlerin yalnizca borglu ve borg veren sifatlari ile bunlar arasinda
veya bunlar adina karsilikli olarak 6denen veya alinan tcretleri icerdigini agiklida kavusturmaktadir.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler

Bu degisiklik, gercede uygun degerin belirlenmesinde vergiler icin yapilan &demelerindikkate
alinmamasina yonelik hikmi kaldirmak suretiyle, TMS 41'deki gercege uygun deger O6lgim
hikimlerinin TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimii'nde gergede uygun degerin belirlenmesinde
dikkate alinmasi 6ngdrulen iglem maliyetleri ile uyumlu hale getirmigtir. Bu degisiklik, uygun olan
durumlarda, TFRS 13’0n kullaniimasina yoénelik esneklik saglamaktadir.
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30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1  Sunuma iligkin temel esaslar (devami)
Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmis degisiklikler

1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri igin yurirlige girmis olan degisiklikler
ise su sekildedir:

1) Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama (TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme Ve Olgcme, TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri ve
TFRS 16 Kiralamalar'da Yapilan Degisiklikler)

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan
heniiz yayimlanmanus yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar’ndaki ("UFRS”) degisiklikler Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayinlanmis fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olugturmazlar. Buna
bagh olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Fon, finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de ydrirlige girdikten sonra yapacakitir.

Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi (UMS 1 ve UFRS Uygulama Standardi 2’ye iligkin
Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde sirketlerin, faydali muhasebe politikasi agiklamalari
saglamasina yardimci olmak amaciyla yakin zamanda UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda
degisiklikler ve UFRS Uygulama Standardi 2 Onemlilik Kararlari Olusturma'da giincelleme
yayimlamistir.

UMS 1'deki temel degisiklikler sunlari icermektedir:

» Sirketlerden 6nemli muhasebe politikalarindan ziyade 6nemlilik dizeyine baglh olarak muhasebe
politikalarini agiklamalarini istemek;

+ Onemlilik dizeyi altinda kalan iglemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili muhasebe politikalarinin
6nemsiz oldugunu ve bu nedenle agiklanmalarina gerek olmadigini agiklia kavusturmak ve

+ Onemlilik diizeyi Uzerinde kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili tim muhasebe
politikalarinin bir sirketin finansal tablolari i¢in 6nemlilik arz etmedigine agiklik getirmek.

UMSK ayrica, muhasebe politikasi agiklamalarinda dnemlilik diizeyinin uygulanmasina iliskin rehberlik
ve iki ek ornek icerecek sekilde UFRS Uygulama Standardi 2'yi degistirmistir.

Degisiklikler, daha énceden diizeltiimis dnemlilik tanimi ile tutarhidir:

"Muhasebe politikasi bilgileri, isletmenin finansal tablolarinda yer alan diger bilgilerle birlikte
degerlendirildiginde, genel amagli finansal tablolarin temel kullanicilarinin bu finansal tablolara istinaden
alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élgtide bekleniyorsa énemlidir".

Degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olmakla birlikte sirketler daha erken uygulayabilirler.
UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda degisiklikler ve UFRS Uygulama Standardi 2 Onemlilik

Kararlari Olusturma’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolari Gzerinde énemli
bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar (devami)

Muhasebe Tahminlerine iligkin Tanim (UMS 8'e iligkin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde yayimlanan s6z konusu degisiklikler, muhasebe tahminleri
icin yeni bir tanim getirmektedir: bunlarin finansal tablolarda dlguim belirsizligine neden olan parasal
tutarlar olduklarina aciklik getiriimesi amaglanmaktadir.

Degisiklikler ayrica, bir sirketin bir muhasebe politikasi tarafindan belirlenen amaca ulasmak igin bir
muhasebe tahmini gelistirdigini belirterek, muhasebe politikalari ile muhasebe tahminleri arasindaki
iliskiyi agikliga kavusturmustur.

Bir muhasebe tahmini gelistirmek, asagidakilerin her ikisini de icermektedir:

* Bir 6lgim yontemi segme (tahmin veya degerlemeyontemi ) — 6rnegin, UFRS 9 Finansal Araglar
uygulanirken beklenen kredi zararlari igin zarar karsiligini dlgmek igin kullanilan bir tahmin teknigi ve

* Segilen 6lgim yéntemi uygularken kullanilacak girdileri se¢gme - 6r. UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar
ve Kosullu Varliklar uygulanirken garanti yakimlultkleri igin bir karsilik belirlemek igin beklenen nakit
cikiglari.

Bu tur girdilerdeki veya degerleme tekniklerindeki degisikliklerin etkileri, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerdir. Muhasebe politikalarinin taniminda herhangi bir degisiklige gidilmemis olup ayni sekilde
kalmigtir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemleri icin
gecerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir ve Sirketin bu degisiklikleri uyguladigi ilk yillik
raporlama déneminin basinda veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahminlerindeki ve
muhasebe politikalarindaki degisikliklere ileriye yénelik uygulanacaktir.

UMS 8'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’'un finansal tablolari Gizerinde dnemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

Tek Bir islemden Kaynaklanan Varlik ve Borglara iligkin Ertelenmis Vergi - UMS 12 Gelir
Vergileri’nde yapilan Degisiklikler

Mayis 2021'de UMSK tarafindan, UMS 12 Gelir Vergilerinde “Tek Bir islemden Kaynaklanan Varlik ve
Borg¢lara lligkin Ertelenmis Vergi” degisikligi yayimlanmigtir.

UMS 12 Gelir Vergileri'nde yapilan bu degisiklikler, sirketlerin belirli islemlerde, 6rnegin; kiralama ve
hizmetten ¢cekme (s6kme, eski haline getirme, restorasyon vb.) karsiliklarina iligkin ertelenmis vergiyi
nasil muhasebelestirmesi gerektigini acikliga kavusturmaktadir.

Degisiklikle, ilk muhasebelestirme muafiyetinin kapsamini daraltarak, esit ve gecici farklari netlegtirilen
islemlere uygulanmamasi 6ngérulmektedir. Sonug¢ olarak, sirketlerin bir kiralamanin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan kaynaklanan gegici farklar ve hizmetten gekme karsiliklari igin ertelenmis vergi
varhgi ve ertelenmis vergi borcu muhasebelestirmesi gerekecektir.

Degisiklikler, muafiyetin kiralama ve hizmetten gekme yikumilalikleri gibi islemler igin gegerli oimadigina
aciklik getirmektedir. Bu islemler esit ve denklestirici gecici farklar ortaya ¢ikaracaktir.

Kiralamalar ve hizmetten ¢ekme yukumlulukleri igin, ilgili ertelenmis vergi varliklari ve borglarinin,
karsilagtirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicindan itibaren muhasebelestiriimesi
gerekecektir ve herhangi bir kimulatif etki dnceki dénem dagitiimamis kérlarinda veya diger 6zkaynak
bilesenlerinde bir dizeltme olarak muhasebelestirilecektir. Bir sirket daha o6nce net yaklagsim
kapsaminda kiralamalar ve hizmetten c¢ekme yukimlUlukleri Gzerinden ertelenmis vergi
muhasebelestirmisse, gecis Uzerindeki etkinin ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi borcunun ayri
sunumuyla sinirli olmasi muhtemel olacaktir.

S0z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan raporlama dénemleri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir.
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UMS 12'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolari tizerinde 6nemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemde,

ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.
Finansal araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari tGzerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen slireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata
bagh olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar’ ve “kredi ve alacaklar’ olarak
siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yéntemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net buglinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercedge uyqun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tirev drinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da ger¢cege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak
siniflandirilirlar.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Finansal araglar (devami)

Gercege Uyqun Deder Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak araclari ile bazi
bor¢glanma senetleri gergcege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir ve gercede uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat gergege uygun deger farki dider kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflanan 6zkaynak araclari gercege uygun degerleri guvenilir olarak ol¢lilemediginde maliyet
degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger disuklikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gergege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang¢ ve zararlar diger kapsamli gelir icinde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da
deger disikligine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar,
gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarina iliskin
temettiler Fon’'un  temetti alma  hakkinin  olustugu durumlarda gelir tablosunda
muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen ger¢cede uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal
varliklar gergcege uygun dederi ifade edildigi para birimi Gzerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gecerli kurdan cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestiriien kur farki
kazanglari/zararlari, parasal varhdin itfa edilmis maliyet dederi Uzerinden belirlenmektedir. Diger kur
farki kazanclari ve zararlari, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestiriimektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sdzlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar payi 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dlgllen finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine igslem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢
verim orani ydntemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile 6lgiilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile diciilen
finansal varliklar ile ilgili kar payi gelirleri gelir tablosuna yansitiimaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Finansal araglar (devami)

Finansal varliklarda deger dlistkliigi

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deder disukligine ugradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varli§in deger distkligine
ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disUkIigu zarari olusur. Kredi
ve alacaklar i¢in deger disUkligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin
etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinki dederi ile defter dederi arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildidi ticari alacaklar haricinde bitin
finansal varliklarda, deger disikligu dogrudan ilgili finansal varligin kayith dederinden dusuldr. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusdlerek silinir. Karsihk
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gercede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglari
haricinde, deger digsukligu zarari sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger dusukligu zararinin
muhasebelestirimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, ©nceden
muhasebelestirilen deder disuklugu zarari, deder dusikligunun iptal edilecegi tarihte yatirrmin deger
disuklaga higbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin
gercege uygun degerinde deger dusikligu sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan ylksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yukimlualikler

Fon’un finansal yukiumlilikleri ve dzkaynak araglari, s6zlesmeye bagli dizenlemelere, finansal bir
yukimlaligan ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina goére siniflandirilir. Fon'un tim
borglari duguldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynada dayali finansal
aractir. Belirli finansal yukidmlulikler ve 6zkaynada dayal finansal araclar igin uygulanan muhasebe
politikalari agagida belirtilmistir.

Finansal yukidmlalikler gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukiamldlikler
veya diger finansal yukimldllkler olarak siniflandirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Finansal araglar (devami)

Gercedge uyqun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimliliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yakdmlultkler, gergcege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama ddneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiukimlilik igin 6denen faiz tutarini
da kapsar.

Diger finansal yukumlulikler

Diger finansal yukidmlalikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergede uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yukimlGlUkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani lzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikimliligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi slresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
ddemelerini tam olarak ilgili finansal yukdmluligin net buglnki degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’'un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli para
birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan dovize endeksli parasal varlik ve yukimlultkler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullaniimak
suretiyle TL'ye cevrilmektedir.

Diger finansal borglar

Bu kategoride Gergegde uygun deger farki kar/zarara yansitilanolarak siniflanmayan tiim finansal borclar
yer almaktadir. Fon repo borglari, takas borglari, krediler ve finansal yikamlGlikler ile diger ticari
borglarini bu kategoriye dahil etmektedir. Diger finansal yukidmltlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz
yontemi ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL dir.

Yabanci para islemler, islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlari Gizerinden TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci
paraya dayali parasal varlik ve yukumlalUkler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlari kullanilarak;
yabanci para cinsinden olan ve maliyet deg@eri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki
kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile dl¢llen parasal olmayan kalemler
ise gercede uygun degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL’ye gevrilmistir. Cevrimler
sonucu olusan kur farklari Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitiimistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Yatirim amagl gayrimenkuller

Yatinnm amagli gayrimenkuller, kira geliri, sermaye kazanci veya her ikisini birden elde etmek igin tutulan
gayrimenkullerdir. Yatinm amacli gayrimenkuller, ilk muhasebelestirme aninda islem maliyetlerini de
iceren maliyet bedelleri ile takip eden donemlerde ise gercede uygun degerleri ile
muhasebelestiriimektedir. Gergede uygun deger, piyasa katilimcilari arasinda o6lgim tarihinde
gerceklesecek olan bir islemde, bir varligin satisinda veya bir borcun devrinde 6édenecek fiyattir.

Yatinm amagch gayrimenkullerin gercege uygun degeri, emsal karsilastirma yontemi kullanilarak
belirlenmistir. Gergege uygun degerleme calismalari, uygun oldugu takdirde, kiracilarin veya faaliyet
6demelerini yapmakla sorumlu olanlarin kredibilitesi, yatirrm amagh gayrimenkullerin bakim ve
sigortalarinin kiralayan ve kiraci arasindaki dagilimi ve yatirrm amagh gayrimenkullerin ekonomik
Omdrleri dikkate alinarak yapilmistir. Fon’'un sahip oldugu yatirrm amacli gayrimenkullerin gercege
uygun dederi SPK'ya kayith “Gayrimenkul Degerleme Firmalari” listesi igerisinde yer alan bir
gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan yilda bir kez hesaplanan deger ile degerleme tarihinden rapor
doénemi sonuna kadar ilgili gayrimenkuller i¢in yapilan harcamalari igermektedir.

Yatinm amagcli gayrimenkullerin gercede uygun deger degisikliklerinden kaynaklanan kazan¢ veya
kayiplar, olustugu donemde kar veya zarara dahil edilir.

Raporlama D6neminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kéra iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Fon’un, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akiglari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfdylindeki deger artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’'un finansman faaliyetlerinde kullandidi1 kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Finansal araglarin netlestirilmesi
Finansal varlik ve yukUmlullikler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptirrm glcine sahip

olunmasi ve s6z konusu varlik ve yldkimlllikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.
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2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngéren anlasmalar cergevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféylnde tutulus
amaglarina goére “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portféylin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsihdi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglari” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhiidu ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagsmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani ydéntemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari/borglari

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma s6zlesmesi yapiimis
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklari giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis glini degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya
azaliglari toplami) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gini degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis glint degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlari” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kayit edilmektedir. Satilan
menkul kiymete iliskin “Fon paylari deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azalislari” hesaplarina
aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve
Yiikiimliltiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
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Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Kar payi gelir ve gideri

Kar payi gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestiriimektedir. Kar payi geliri sabit veya degisken getirili yatirrm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢c iskonto esasina goére
degerlenmelerini kapsar.

Temettu geliri

Temettu gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler
yatirnm fonlar (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanclari Gzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.

Katilma paylari

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimlulik
olarak degerlendirilmektedir.

Katilma paylari Fon’un net varlik degeri Uzerinden gunlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedavilde olan pay sayisina bolinerek belirlenmektedir.

lligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’'un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligskisinde olan sirketler

ve Fon’un portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.
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2.

2.3

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslar

Degerleme her isgunu itibariyle yapilir.
Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(@)

(b)

(©)

Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma guniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

Alis tarihinden baslamak Uizere portfoydeki varliklardan;

i)

vii)

viii)

ix)

Borsada islem goérenler dederleme gininde borsada olusan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goéren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada iglem goérmekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son islem gunindeki i¢c verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylari, dederleme gunu itibariyle en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tlri dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
gercevesinde degerlenir.

Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(i) ila (vi)) no’'lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazil
karara baglanir.

(vii) ve (viii) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar Kurucu Yodnetim
Kurulu tarafindan alinir

Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve ylkumlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak deg@erlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimlalikleri
TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpiimasi
suretiyle degerlenir.

Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
bolinmesi ile bulunur.
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Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da acgiklanan
sarta bagl varlik ve yukumluluklerin tutarlarini ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkhhk gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Bolimlere gore raporlama

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatirrm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélumi olarak yapilanmigtir. Fon’un tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlari Fon’u tek bir bélim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bolimine iligkin bilgiler Fon’un bir bitiin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.

4. Nakit ve nakit benzerleri

30 Haziran 2021 tarihi itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay asagidaki gibidir;

Nakit ve nakit benzerleri 30 Haziran 2021
Bankalar (*) 956,402
Vadesiz mevduat 3,894
Katilim hesabi 952,508
Toplam 956,402

*) 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 3,894 TL QNB Finans Yatinm Menkul Degerler
A.S.de saklama hesabinda vadesiz mevduat olarak tutulmaktadir.
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5. Finansal varhklar
Fon'un 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle finansal varliklari kira sertifikalari ve girisim sermayesi

yatirnmlarindan olugmaktadir. Kira sertifikalari ve girisim sermayesi yatirimlarinin detaylari asagidaki
gibidir;

30 Haziran 2021

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Nominal Piyasa Kayith
varliklar Degeri Degeri Degeri
Kira sertifikasi 2,405,813 50,130 50,130
Katilma Hesabi - - -
Girisim Sermayesi Yatirmi 262,500 262,500 262,500
Girisim Sermayesi Yatirnm Fonlari - - -
Toplam 2,668,313 312,630 312,630
6. Yatinm Amacgh Gayrimenkuller

Fon’un 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle yatirirm amagl gayrimenkulleri bulunmamaktadir.
7. Diger Varlklar

Fon’un 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle diger varliklarinin detayi agagidaki gibidir;

Diger Varlklar 30 Haziran 2021

Devreden KDV -

Toplam -

8. Diger borglar ve iligkili taraflara borclar, gider tahakkuklari

30 Haziran 2021 tarihi itibariyle diger borglarin detay1 asagidaki gibidir;

Diger Borglar 30 Haziran 2021
Basari Prim Tahakkuklari -
Yonetim Ucreti (*) 2,067
Saklama Komisyonlari -
Vergi, Resim, Har¢ ve Tapu Giderleri 887
Diger Giderler 46
Toplam 3,000

(*) 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle fon yonetim Ucreti RE-PIE Portfdy Yonetimi A.S.’ye ait borglardan olusmaktadir. Fon'un yonetim Ucreti,
Fon'un RE-PIE Portfdy Yonetimi A.S.’ye yonetimi ve temsili igin tahsis ettigi donanim, personel ve sair tim hizmetlerin karsihg: olarak
portfdy toplam degerinin guinliik %0,00548'idir. Gunliik yonetim Ucreti, gunlik olarak hazirlanan fiyat raporlarindaki Fon toplam deg@erinin
gunlik %0,00548'i (ylzde sifir virgll sifir sifir bes yuz kirk sekiz) ile yillik yonetim tcretinin 365 giin tzerinden 1 glinlige diusen payinin
carpimi ile hesaplanmaktadir ve tahakkuk ettiriimektedir. Tahakkuk ettirilen tutar takip eden ayin 5 is glini igerisinde tahsil edilmektedir.

9. Kargiliklar, kogullu varlik ve borglar

Fon’un 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle karsiliklari, kosullu varliklari ve borglari bulunmamaktadir.
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30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici
dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10. Niteliklerine g6re giderler

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, Esas
faaliyetlerden diger giderlerin ve komisyon ve diger islem Ucretlerinin detay asagidaki gibidir:

1 Haziran — 30 Haziran 2021

Basari Prim Ucretleri -
Yoénetim Ucretleri 2,067

Danismanlik Ucretleri -
Saklama Ucretleri 52
Toplam 2,119

Komisyon ve diger islem iicretleri detayi;

1 Haziran — 30 Haziran 2021

Banka Komisyonu Giderleri -

Toplam -

Esas faaliyetlerden diger giderlerin detayi;

1 Haziran — 30 Haziran

2021

Vergi Resim Har¢ ve Tapu Giderleri 6,447
BSMV Giderleri -
Noter Giderleri -
Toplam 6,447

11. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalis

Asagida Fon’un cari dénem finansalina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik degerinin detayi
verilmigtir.

30 Haziran 2021

Fon toplam degeri (TL) 1,266,572
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 1,250
Birim pay degeri (TL) 1,013.257600

Katilma belgeleri hareketleri:

30 Haziran 2021
Adet

Dénem basinda dolasimdaki pay sayisi -
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 1,250
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi -

Toplam 1,250

(23)



RE-PIE Portféy Yonetimi A.S.
Savunma Sanayi Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici

dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

12. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 1,266,572 TL tutarindaki degerleri Fon’un fiyat raporundaki
finansal varliklarin toplami ile aynidir.

13. Hasilat
1 Haziran - 30 Haziran
2021
Kira Sertifikalari Kar Pay1 Gelirleri -
Katilim hesabi kar payi gelirleri 7,147
Toplam 7,147

14.  Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iligkin Gergeklesmis Kar/Zarar

1 Haziran — 30 Haziran

2021
Yatirimlarin Gergege Uygun Deger Artislar -
Kambiyo Kari/(Zarar) (3,104)
Toplam (3,104)

15. YOnetim ucretleri

Fon’'un 1 Haziran — 30 Haziran 2021 hesap déneminde y6netim Ucreti gideri 2,067 TL'dir.

16. Finansman giderleri

Fon’un 1 Haziran — 30 Haziran 2021 hesap déneminde finansman giderleri bulunmamaktadir.

17. Diger kapsamli gelir tablosu unsurlarinin sunumu

Fon’un 1 Haziran — 30 Haziran 2021 hesap déneminde diger kapsamli gelirleri bulunmamaktadir.

18. Yuksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun finansal
tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 tarihinden itibaren gecerli olmak tUzere enflasyon muhasebesi

uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Fon’un yilsonu finansal tablolari bu karar ¢ergevesinde
hazirlanmistir.

19. Tirev araglar

Fon’un 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle portféyinde turev finansal araglari bulunmamaktadir.
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30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici
dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregdi piyasa riskine (faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski), kredi riskine, kur riskine ve
likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon'un yatirm stratejileri kapsaminda
katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda gunlik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyln yonetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portfdy yoneticileri tarafindan bu cercevede yodnetilmektedir. Ekonomik tablonun ve
piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu
doénemlerde riskin asgari dizeye indiriimesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon ihrac belgesinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine orani islemleri mevzuata, i¢ tizik ve ihrag
belgesinde belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon’un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 30
Haziran 2021 tarihi itibariyle fon’un finansal aracglarinda sabit faizli finansal araglar bulunmaktadir. Fon’un
faize duyarlilid@ finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gercege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Asagidaki tabloda, diger butin degiskenlerin sabit kalmasi
kosuluyla Fon’un portféyindeki finansal varliklarin piyasa fiyatlarinda yasanabilecek %5 deger
artis/(azalisinin) Fon’un varliklar Gzerindeki etkisi gosterilmektedir.

Sabit faizli finansal araclar 30 Haziran 2021
Kira Sertifikasi Katilma Fonlari 50,130
Faiz artigi/(azalig1) Kar zarar Gzerindeki etkisi
5% 2,507
-5% (2,507)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, diger biitin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla Fon’un portféyiindeki finansal
varliklarin piyasa fiyatlarinda %10 deger artis/(azaliginin) Fon’un varliklari Gzerindeki etkisi
gOsterilmektedir.

30 Haziran 2021

Girisim Sermayesi Yatirimlari 262,500
Deger artigi / azaligi Kar zarar Gzerindeki etkisi
10% 26,250
-10% (26,250)
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30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici
dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varlidin teslimi suretiyle 6denen finansal borg¢larla ilgili
yikamlaluklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya gevrilmesine
bagli olarak gunlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un politikasi varliklarinin en az %0 - %100'Un0
piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon’un 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle
956,402 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

30 Haziran 2021

Sozlesme uyarinca nakit
Defter  girigler/gikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil  5yidan

Sozlesme uyarinca vadeler degeri (I+1+11+1V) kisa(l) arasi(ll) arasi(lll) uzun (IV)
iliskili Taraflara Borglar (2,067) (2,067) (2,067) - -
Diger Borglar (933) (933) (933) - -
Toplam Net Varlik/Yiikiimliilik (3,000) (3,000) (3,000) - -

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak yonetim
yukarda sunulan so6zlesmeye bagll vade analizinin gercek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katilim paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.

Kur riski

Kurlardaki degisimin fon portféyiinde yer alan yabanci para cinsinden finansal varliklarin ilerdeki nakit
akiglari veya gercege uygun degerinde yaratacagi dalgalanmalar kur riskini dogurmaktadir. Asagidaki
tablo Fon’un doéviz pozisyonu ile TL‘'nin ilgili yabanci para karsisinda 10% deger
kaybetmesi/kazanmasinin, diger tim degiskenler sabit kalmak kaydiyla, Fon’'un net varlik degeri
Uzerindeki potansiyel etkisini gbstermektedir.

30 Haziran 2021
TL karsihg UsD
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 952,508 109,418
Net yabanci para varlik / (ylikiimliiliik) pozisyonu 952,508 109,418
— = = -
TLvnln. ilgili _YP Iflarlglsmda %10 deger kaybetmesi durumunda net varlik (95,251) (10,942)
degerindeki degisim
— = =
TLunln. ilgili YP lffc1r§|smda %10 deger kazanmasi durumunda net varlk 95,251 10,942
degerindeki degisim
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30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"’) olarak gosterilmistir.)

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kredi riski
Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yikimlUligini yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak

tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak borglanma araglarina yapti§i yatirrmlardan kaynaklanmaktadir. Fon islemlerini RE-PIE Portféy Yonetimi A.S.
araciligiyla gergeklestirmekte olup s6z konusu alacaklara iliskin kredi riski sinirhdir.

Finansal arac turleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iligkili Diger iligkili Diger Bankalardaki Finansal
30 Haziran 2021 taraf taraf taraf taraf Mevduat Varliklar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) - - - 540 956,402 312,630 -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis veya deger disitkligiine ugramamis finansal varliklarin net defter degerleri - - - 540 956,402 312,630 -

B. Kosullari yeniden gérlisulmus bulunan, aksi takdirde vadesi gegcmis veya deger diguklugiune ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger disikligine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -

D. Deger dislklugine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
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30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici

dipnotlar (devami)

(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal araglarin gergege uygun degeri

Finansal tablolarda gercede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukidmluluklerin gergege

uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

o  Birinci seviye: Finansal varlik ve yukidmlulukler, 6lcim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya

borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (dizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

« ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimllikler, ilgili varlik ya da yukimlGliigin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincii seviye: Finansal varlik ve yukimlilikler, varlik ya da yUkimltligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada g&zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar kira sertifikalari ve girisim
sermayesi yatirnmlarindan olusmaktadir ve rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

30 Haziran 2021

Toplam finansal varliklar

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yangltﬁanf%%nsal vgarllklar — Kira Sertifikalari 50,130 50,130
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilanfinansal varliklar — Girigim Sermayesi - 262,500 262,500
Yatirimlari
50,130 262,500 - 312,630
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30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iligkin agiklayici
dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

21. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlari hari¢ orijinal vadesi ti¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

22. Toplam deger / net varlik degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deg@er / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 11'de agiklanmistir.

23. Finansal tablolari 6nemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi a¢isindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mukerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi (11-14.2) ve 26 Subat 2016
tarihli ve 29636 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirnm Fonlari Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Tebligi (11-14.2)'de Degisiklik Yapilmasinda Dair Teblig (II-14.2.a) ile Menkul Kiymet Yatirm
Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallara
uygun olarak hazirlanmistir.

24. Raporlamaddneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Savunma Sanayi Girisim Sermayesi Yatinm Fonu'nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik
degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi
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Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1I-14.2)"
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Sinirli Denetimden Gegmis 30 Haziran 2021 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (a)

. - ; Repo - Toplam G Topl
. Faiz . Birim - I¢ Borsa f Ginlik . rup oplam
Sermaye Piyasasi Aract Thrage1 Vade ISIN Kodu No_mlnal Odeme NO[nlnaI Al Satin Ahs Tarihi iskonto Sozlesme Teminat Birim Deger/Net
Faiz Orani Deger (1) . ®3) Tutart - Varlik (%) (%)
Sayist Fiyati (2) Orani No (4) 5) Deger Degeri
A.1.BAGLI
ORTAKLIKLAR,
ISTIRAKLER, i$
ORTAKLIKLARI
BIOFARMA TEKNOLOJI iLAC
TANI VE SANAYI A S. 125,000 04.06.2021 1.0000 125.000 47.620 9.88
BiO BULUYO BILGi
TEKNOLOJILERI TiC. A.S 62,500 04.06.2021 1.0000 62.500 23.810 4.94
TOK BBQ 50,000 08.06.2021 1.0000 50.000 19.050 3.95
TRADDYBEAR TEKNOLOJi
BILISIM VE SANAYI ANONIM 25,000 21.06.2021 1.0000 25.000 9.520 1.98
SIRKETI
GRUP TOPLAMI 262,500 262,500 100.00 20.75
B.KATILIM HESABI
B.1.KATILIM HESABI
usD VAKIF KATILIM BANKASI A.$ 05.07.2021 2.00 109,552 01.06.2021 2.0000 952,508 | 100.000 75.290
GRUP TOPLAMI 109,552 952,508 100.00 75.29
C. DIGER
C.1. YATIRIM FONU
TURK
QINVEST KiRA SERT. YF Qinvest Portfdy 2,405,813 | 0.02 25.06.2021 0.0208 50,130 100.000 3.960
GRUP TOPLAMI 2,405,813
50,130 100.00 3.96
FON PORTFOY DEGERI
1,265,138

Ek-1(a)




A.FON/ORTAKLIK PORTFOY
DEGERI

B. HAZIR DEGERLER (+)
a) Kasa

b) Bankalar

¢) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR (+)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar

C.DIGER VARLIKLAR (+)

D. BORGLAR ()
a) Takasa Borglar
b) Yénetim Ucreti
c) Odenecek Vergi
¢) Ihtiyatlar

d) Krediler

¢) Diger Borglar

TOPLAM DEGER/NET VARLIK
DEGERI

Toplam Pay Sayist
Yatirim Fonlar I¢in Kurucu Tarafindan
Iktisap Edilen Katilma Pay1

RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.
Savunma Sanayi Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu

30 Haziran 2021 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

Sinirh Denetimden Gegmig
30 Haziran 2021
TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %

1,265,138 100.00 100.00

3,894 100.00 0.31

3,894 100.00 0.31

540 100 0.04

540 100.00 0.04

3,000 100.00 0.24

2,067 69.00 0.16

933 31.00 0.07

1,266,572 100.00 100
5,000,000,000
4,999,998,750

Ek-1(b)
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