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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA AGIKLANAN BiLGILERE iLISKIN RAPOR

Katilim Emeklilik ve Hayat AS. Katilim Degisken Grup Emeklilik Yatirrm Fonu'nun ("Fon") 1 Ocak - 30
Haziran 2021 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.5
sayilt Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayall Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
iliskin Esaslar- Hakkinda Teblig'inde ("Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iligkin
diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkive Bagimsiz Denetim Standartlari'na uygun
olarak tam veya sinirli kapsamh bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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KATILIM EMEKLILIK VE HAYAT A.S. .
KATILIM DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA AIT

PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BiLGIiLER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 23 Temmuz 2014

YATIRIM VE YONETIME ILISKIiN BILGILER

30 Haziran 2021 tarihi itibariyle Fon’un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri
N Fon portfoyiinde, agirlikh olarak kira sertifikalarin Lo
Fon Toplam Degeri 120.302.553,79 TL katllllr)n ban}],(l;larmdg acilacak (kar ve zarara) katllma; Muhammed Emin Ozer
] . hesaplarina, BIST katilim endeksindeki ve danigma Umut Calim
Birim Pay Degeri 0.029110 kurulu tarafindan icazeti alimmug ortaklik paylarina ve
2 yart diginda veya Tiirkiye’de ihrag edilen faiz
Yatirimal Sayisy 44212 | igermeyen diger yatm araglarma ve vaad
sozlesmelerine  yer verili. Fon  portfoyiiniin
. dnetiminde piyasa kosullarina gbre gerektiginde risk
Tedaviil Oram (%) 0,41 zﬁzeyini artlrll)pyazaltansbir yatlrfn str%atej isi ﬁygulamr.
- Fon yatirim aract dagilmini dnceden belirlemek
yerine  birikimlerin  yatrima  ne  gekilde
yonlendirilecegi konusunda  karan portfoy
yoneticisine birakan katihmcilar i¢in kurulmug bir
fondur
Portfoy Dagilim Yatirim Stratejisi
- Kamu Kira Sertifikalan %3138 Fon, Yonetmeligin 6. maddesinde ifade edilen, fon paylarmin Bireysel Emeklilik
- Ortaklik Paylar1 % 36,52 Sistemi Hakkinda Yonetmelik cercevesinde kurulan grup emeklilik planiarn ve
sozlesmeleri kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi
- Katilma Hesab1 % 16,37 amactyla kurulmug bir grup emeklilik yatirim fonudur. Fon, portfdyiiniin tamamini
# J— . degisen piyasa kosullarina gore Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik
- Ozel Sekidr Kira Sertifikalari % 10,10 tﬁﬁeiind;yfaiz igefmeyen ya%mm araclarina %/atlrarak uzun vadede istikrarli getiri
- Degerli Maden % 3,24 saglamay: hedeflemektedir. Fon portfsyiinde, agirlikli olarak katilim bankalarinda
agtlacak (kar ve zarara) katilma hesaplarma, kira sertifikalarina, damsma kurulu
- Yatirim Fonu % 1,39 tarafindan icazeti alinmug ve BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki
: . aylara ve yurt diginda veya Tiirkiye’de ihra¢ edilen faiz igermeyen diger yatirim
- Taahhiitlt Islemleri % 1,00 Er:i‘]arma ;r,:r vefilir. AyZlca porffdye dﬁvfz ve kira seﬁiﬁkaﬁma d%iyal)ll vaad
sozlesmeleri alinabilir. Fon portféyiiniin yonetiminde piyasa kosullarina gore
gerektiginde risk diizeyini artirip azaltan bir yatirim stratejisi uygulanir. Piyasalarda
olusabilecek firsatlardan faydalanmak amacryla fon portfoytinde bulunan yatirim
araglarinin alim satim iglemleri vapilabilir.
Hisse Senetlerinin Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001 Adet
Sektdrel Dagilimi (%)
Sektir Yiizdesel R . . R
Dagilun Fon, portfoylindeki 6zel sektor sukuk ve 6zel bankalarda agilan katilim
BANKALAR VE OZEL FINANS hesaplart dolayisiyla kredi riski ve likidite riski tasimaktadir. Kredi riski,
KURUMLARI 6.14 sukuk ihrag ederek fonlama yaratan uluslararas: 6zel sektor kurulusunun ve
ggﬁ’}M P S pa—— gg; de nezdinde katilm hesabi agilmis olan 6zel sektor katilim bankasmin
ELEKTRIK GAZ SU 0.08 dogrudan kredi riskidir. Likidite riski, yatrim yapilmis olan sukuk ve
GAYRIMENKUL YATRIM katilim hesaplarinin vadeden 6nce likide edilmesi esnasmda olusabilecek
ORTAREIREARL 247 | kayiplani ifade etmektedir. Buna ek olarak Fon, portfoylinde ortaklik pay1
GIDA, ICKI VE TUTUN 0.00 bulunan sirketlerin faaliyet gosterdikleri sektorlere bagh riskler, bu
HOLDINGLER VE KIRALAMA § yet g g )
SIRKETLERI 0.04 sirketlerin iiretim ve ticaret iliskisi icinde bulunduklar iilkelerin politik ve
INSAAT VE BAYINDIRLIK 0.00 ekonomik kogullarina bagh riskler ve de sirketlerin halka agiklik oram ile
gg’&?ﬁfmm KAUCUK VE PLASTIK )58 sermaye Dbiyiliigine bagli olarak likidite riskleri tagimaktadir. Fon
TIETAL ANA SANAYI 106 yonetiminde risklerden korunmak amaciyla farkh varlik smiflarindan
yatirimlar  dengelenmek suretiyle riskler dagitilmakta, ortakhik pay:
METAL ESYA, MAKINE GEREC YAPIM 2.78 yatirimi yapilan girketler ve sektorler analiz edilmekte, risklerin dagitilmasi
gmggg’;%&vf MOBILYA ;-;g amaciyla aralarinda gesitlendirilme yapilmakta, ortaklik payr agrhg
SAVUNMA 137 pivasa kosullar1 dogrultusunda degistirilmektedir. Fon esnek bir yatirim
TAS VE TOPRAGA DAYALI 0.01 stratejisi ile orta uzun vadeli getiri hedeflediginden dolay: getirisindeki
TOPTAN TICARET 0.01 kisa vadeli dalgalanmalan tolare edebilecek olan orta-yiiksek risk profiline
ULASTIRMA 22 sahip yatirimcilar igin uygundur.
TOPLAM 36.52
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B. PERFORMANS BiLGISI

Fon | Karsilastirma
Portfoyiiniin Olgiitiiniin
Kargilagtirma Getirisinin Standart
Toplam Olciitiiniin Zaman icinde Sapmasi Sunuma Dahil
Getiri Getirisi/Esik | Enflasyon Standart (%) (****) Dénem Sonu Portfdy
YILLAR (%) Deger Orani | Sapmasi (%) Bilgi veya Portfoy
(%) (**%) Rasyosu Grubunun Fon
Toplam Degeri
1. Yil(*) 5,62 4,23 1,87 0,39 3,03 13.281.001 TL
2.Y1 7,27 5,28 8,81 0,23 5,01 31.532.576,16 TL
3.Y1 11,15 8,54 8,53 0,30 4,12 53.499.417,57 TL
4.Y1 13,63 13,29 11,92 0,15 0,81 77.935.679,66 TL
5.Y1l 16,00 20,57 20,30 0,28 -5,45 103.872.817,90 TL
6. Y1l 25,47 28,82 11,84 0,29 -3,18 117.422.223,99 TL
7. Y1l 37,57 39,32 14,60 0,58 0,54 1,81 126.339.628,52 TL
8. Y1l (**) 1,64 3,74 8,45 0,63 0,47 | (0,0197) 120.302.553,79 TL
™) 23 Temmuz - 31 Arahik 2014 dénemine aittir.
(**) 1 Ocak -30 Haziran 2021 donemine aittir.
(*F+¥) Tlgili dsneme ait birikimli TUFE endeksine gore hesaplanmugtir,
(***%)  Fon 2020 yih itibariyle esik degerden karsilastirma ol¢iitiine gegmistir.
10.00%
8.00%
6.00%
4.00%
2.00% L.00%
i
0.00% . -
Enflasyon Toplam Getiri Karstlastirma Olcliti " 0
-2.00% Getirisi =
-2.10%
-4.00%

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1)  Portfyiin nispi getiri orant; perfornans donemi sonu itibar1 ile hesaplanan portfoyiin vergi 6ncesi getiri
oranindan Karsilastirma &lgiitiiniin getiri oraninin veya esik degerin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak pozitif
yada negatif yiizdesel degerdir.
Nispi Getiri=[Getiri-Esik Deger Getirisi]

Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonunca, 1 Ocak — 30 Haziran 2021
déneminde agagidaki getiri oranlart olusmustur:

Fon’un Getirisi: 1,64 %
Esik Deger Getirisi: 3,74 %
Nispi Getiri: 2,10) %

2)  Fon portfoy yonetim sirketi Albaraka Portfoy Yonetimi A.S olup Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.$.’nin
% 100 oraninda pay1 bulunmaktadir. Katilim Emeklilik ve Hayat A.S’ye ait 6 adet emeklilik yatirim fonu,
Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.’ye ait 6 adet menkul kiymet yatirim, 8 adet gayrimenkul yatirim, 7 adet
girisim sermayesi yatirim fonunun yonetimini gerceklestirmektedir. Yonetilen toplam portfoy biytikliig
4.196.345.701 TL dir.

3 Fon portfoyiiniin yatrim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitict Bilgiler” boslimiinde
belirtilmistir.

4) Fon 1 Ocak - 30 Haziran 2021 doneminde net % 1,64 getiri saglamistr. Ayn1 dénemde Fon’un briit
getirisi agagidaki gibidir:

KEK 01 Ocak 2021 - 30 Haziran 2021 Déneminde briit fon getirisi

Fon Net Basit Getirisi

1.64%
(Dénem Sonu Birim Fiyat-Dénem Bag1 Birim Fiyat/Dénem Basi Birim Fiyat)
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Oram 0.51% *
Azami Toplam Gider Oram (**%) 0.71% *okok
Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Orani 0.00% ok
Net Gider Orani
(Gergeklesen Fon Toplam Gider Oram1 — Dénem iginde Kurucu Tarafindan 0.51%
Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani)
Briit Getiri 2.16%

(*) Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net
varlik degerine orani.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin agilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 is giinii
icinde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik degerine oranin ifade etmektedir.

(***) Yan dénem oldugundan dolay: yilik FGTK'nin yaris1 alinmigtir.

5) 1 Ocak — 30 Haziran 2021 donemine ait ydnetim iicretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik briit varlik degerine oramnin agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir:

Toplam Giderler(TL) 650,813.68
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 126,537,417.47
Toplam Giderler / Ortalama Portfoy Degeri 0.51
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C.

6)

7

8)

™

D.

DIPNOTLAR (Devami)

1 Ocak — 30 Haziran 2021 performans sunum donemi iginde yatirim stratejisinde ya da karsilagtirma
olgiitiinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir. Fon’un kargilagtirma 8lgiitii 1 Ocak — 30 Haziran 2021
déneminde asagidaki gibi hesaplanmigtir:

%30 Ziraat Portfoy Katilim Getiri Endeksi + %25 BIST KYD Kamu Kira Sertifikalar1 Endeksi +%25
BIST KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalar1 Endeksi + %10 BIST KYD 1 Aylik Kar Pay: TL Endeksi + %35
BIST KYD Altin Agirhkh Fiyat Ortalama Endeksi + %35 BIST KYD Kamu Eurobond USD(TL) Endeksi

Emeklilik yatrim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir. Ayrica 31 Aralik 2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 67.
madde gercevesinde, emeklilik yatirim fonlarinin taraf oldugu yatirim iglemlerinden elde edilen kazanglar
tizerinden de tevkifat yapilmaz.

Yénetim ticretleri, vergi saklama tcretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfdy degerine
orani Dipnot 5’te agiklanmigtir. Dnemin faaliyet giderlerinin dagilimi ise asagidaki gibidir:

Gider Tiirii Tutan

Yonetim Ucreti 608,139.01
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 4,501.32
Saklama Ucreti 24,074.81
Kurul Ucretleri 7,419.97
Denetim Ucretleri 1,393.15
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 5,285.42
Toplam Giderler 650,813.68

13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayih Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren “Emeklilik Yatirim
Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik”

ILAVE BiLGIi ve ACIKLAMALAR

1) 01 Ocak- 30 Haziran 2021 yilinda Fon’un Bilgi Rasyosu % (0,0197) olarak gerceklesmistir. Bilgi

Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri l¢timiinde kullamlir, Performans Olgiitti (Benchmark) getirisi
iizerindeki portfoy getirisinin, portfdyiin volatilitesine (oynakligma) oram olarak hesaplanir. Portféy
yoneticisinin performans olgitii Gizerinde sagladigi getiriyi olger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda
portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve ylksek Bilgi
Rasyosu iyi kabul edilir.

2)  Fon 2020 yilinda agirhkl olarak kamu ihragh kira sertifikalarina, 6zel sektor kira sertifikalarina ve az

miktarda hisse senetlerine ve katilma hesaplaria yatirim yapan fonun performansi da %1,64 oraninda
pozitif performans gostermistir. Fonun az miktarda yatirim yaptig1 katilma hesaplarindaki TL déviz
cinsi kar pay1 oranlarinda bankalar arasi fark gostermekle beraber %18,00-%7,00 arahginda, USD
doviz cinsi kar pay:1 oranlarinda bankalar arasi fark gostermekle beraber %2,95-%0,75 arah@inda
seyretmistir.

3) 11 Ocak 2021 tarihine kadar Fon Yonetimi Qinvest Portfoy Yonetimi A.§ tarafindan yapilmig, 11

Ocak 2021 tarihinden sonra Fon Yonetimi Albaraka Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yapilmaya
baglanmistir.

4)  Fon Kurulu Uyemiz Avsar R. SUNGURLU 21.04.2021 tarihinde gérevinden ayrilmis olup yerine

Umut CALIM atanmugtir.



