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DENIZ PORTFQOY iSTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST FON

Deniz Portfoy Istatistiksel Arbitraj Serbest Fon’nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2021 donemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirmm
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarim
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine [liskin Esaslar Hakkinda Teblig”*inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak-30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina

dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS””) uygun olarak tam kapsamh
veya sinirl bagimsiz denetime tabi tutulmamastir.
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FORTFOY YOMETIM

Deniz Portfoy Istatistiksel Arbitraj Serbest Fon'NA AT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 02.03.2020

30.06.2021 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 283.951.598
Birim Pay Degeri (TRL) 1,266039
Yatirimci Sayisi 272
Tedaviil Orani (%) 74,76%

Portféoy Dagilimi

Ters Repo 32,42%
Teminat 20,45%
Ortaklik Paylari 15,28%
- Perakende 2,23%
- Bankacilik 2,14%
- Holding 2,05%
- Tletisim 1,86%
- Elektrik 1,47%
- Otomotiv 1,29%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 0,95%
- Tarim Kimyasallari 0,62%
- Sigorta 0,59%
- Kimyasal Uriin 0,59%
- Cimento 0,32%
- Biracilik Ve Mesrubat 0,31%
- Madencilik 0,27%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 0,25%
- Saglik 0,20%
- Gida 0,07%
- Diger 0,05%
Vadeli Mevduat 0,08%
Futures 0,00%
Toplam 68,23%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BIiLGILER

Portfoy Yoneticileri

Fon'un Yatirihm Amaci

Fon, katilma paylan Tebligin ilgili hiikiimleri gergevesinde nitelikli yatinmcilara MURAT OZKAN
satilacak serbest fon statiisiindedir. Fon portféyiine alinacak finansal varliklar "
Kurul'un diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir BAHADIR DOGUS
ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fondan saglanan

donemsel getiriden, izahnamede belirtilen sekil ve sartlarda performans primi

kesilmektedir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Izahnamesinde belirlenen sinirlar cercevesinde, Borsa Istanbul'da islem géren; ortaklik paylarinda, ortaklik paylarina
ait riighanlarda, varantlarda, vadeli islem sézlesmeleri, opsiyon sézlesmeleri ve diger tlirev araglarda gin iginde
gergeklegebilecek fiyat uyusmazliklarini ve istatistiksel arbitraj firsatlarini algoritma destekli sistemler ile
degderlendirerek sermaye kazanci saglamayi ve portfoy dederinin artirmayr amaglamaktadir.

Yatirim Riskleri

Faiz Riski: Piyasa faizlerindeki ani degisiklikler sebebiyle olusan risktir. Kredi Riski: Tahvil ve Bono ihrag eden
kuruluglarin anapara ve faiz geri 6demelerinde yikimldliiklerini karsilayamamalari sonucunda olusan risktir. Likidite
Riski: Fon portféytinde bulunan varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustiiriilememesi halinde
ortaya gikan zarar olasiligi riskidir. DOviz Kuru Riski: Déviz kurlardaki ani dalgalanma nedeniyle olusan risktir.
Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag,
swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val6rli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi
bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirmi ile baglangig yatirnminin
{izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi

Toplam

YILLAR | Getiri (%)

2020 14,333%

2021 (***) 10,713%

. " Enflasyon
;:tlukngue (g;r) Orani (%)
. (TUFE) (*)
8,501% 12,634%
8,750% 8,453%

PERFORMANS BiLGisi

Portfoyiin Zaman

Esik Degerin Standart

Icinde Standart Sapmast (%) (**)

Sapmasi (%) (**)

0,418% 0,2404%

0,200% 0,1309%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(***) Tlgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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PERFORMANS GRAFIGI

Bilgi
Rasyosu

1,8609

1,5740

Sunuma Dahil D6nem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

150.666.683,43

283.951.597,60

BB Toplam Getiri [ Esk Dederinin Getirisi 8 Enflasyon Crarn

GECMIS GETiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Deniz Portféy hedeflenen getirinin yaninda destek hizmet ve biitiincil yaklagim ile yatirimci nezdinde giivenilir ve seffaf ydnetim yapan kurum anlayisini Gnhemsemektedir.
Stratejilere yatinm alternatifleri Gzerinde temel ve nicel analizlere gore yatirim komitesinin ortak goris birligine gore karar verilir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2021 - 30.06.2021 déneminde net %10.71 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %8.75 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%1.96 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgutiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnliik briit portféy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2021 - 30.06.2021 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yoénetim Ucreti 0,003675% 3.333.629,48
Denetim Ucreti Giderleri 0,000005% 4.704,54
Saklama Ucreti Giderleri 0,000113% 102.554,63
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,001047% 949.859,50
Kurul Kayit Ucreti 0,000029% 26.431,96
Diger Faaliyet Giderleri 0,000011% 9.573,74
Toplam Faaliyet Giderleri 4.426.753,85

Ortalama Fon Toplam Degeri 248.550.024,15

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,781031%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirnm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

02.03.2020-03.01.2021 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi * 1.05 (28/02/2020)

04.01.2021-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi * 1.05 (31/12/2020)

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tum doénemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

02.03.2020 - 31.12.2020 14,33% 17,36% 8,50% 5,83%

04.01.2021 - 30.06.2021 10,71% 12,49% 8,75% 1,96%

2) Déviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

| ww | e | e [ e |
" Standart Standart Standart Standart
02.03.2020 - 31.12.2020 0,09% 0,82% 0,14% 0,84% 0,12% 0,96% 0,11% 0,96%

04.01.2021 - 30.06.2021 0,13% 1,19% 0,11% 1,15% 0,14% 1,12% 0,08% 1,17%

3) Portféy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olgtimleri

02.03.2020 - 31.12.2020 0,0995 1,3077

04.01.2021 - 30.06.2021 0,0609 0,5879

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfy ve karsilagtirma 6lgtitii / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Gunltk verilerden hareketle hesaplanmistir)

| ey [ ekosen
Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma
2020 14,33% 0,42% 8,50% 0,24%
2021 10,71% 0,20% 8,75% 0,13%

5) Yatinm Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

Dénemler Yatirnm Fonu
Endeksleri
02.03.2020 - 31.12.2020 14,33% 19,78%

04.01.2021 - 30.06.2021 10,71% 15,70%

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullar

31.12.2020 - 30.06.2021 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI -5,72%
BIST 30 ENDEKSI -8,06%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 9,28%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 7,44%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 7,31%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 5,82%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 3,20%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI -0,33%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI -10,60%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 8,44%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 10,43%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 5,68%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 8,79%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) 8,32%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 6,27%
Katihm 50 Endeksi -8,63%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 8,79%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 15,42%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 13,40%
Dolar Kuru 16,99%

Euro Kuru 13,26%
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