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VEM BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPOR

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. VEM Baglangi¢c Emeklilik Yatirrm Fonu’nun (“Fon”)

1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
VII-128.5 sayih Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri cercevesinde incelemig bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamsg ve goriig olusturulmamagtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarna iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadar.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2021 donemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirh kapsaml bagimsiz denetime tabi tutulmamgtir.
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PERFORMANS SUNUS RAPORU HAZIRLANMA ESASLARI

Tlrkiye Hayat Ve Emeklilik A.S. VEM Baslangig Emeklilik Yatirnm Fonu’na (“Fon”) ait Performans Sunus
Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde ydrirlige giren “Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatirm Kuruluslarinin  Performans Sunumuna, Performansa Dayal
Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig (VII-128.5)"inin ("Teblig”) htkimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

A. TANITICI BILGILER

Halka arz tarihi: 02 Subat 2017 YATIRIM VE YONETIME ILiSKiIN BiLGiLER
30 Haziran 2021 tarihi itibariyle Fonun Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Dederi 20.920.660.-TL | Fon portféyinin en az yuzde | Gokgen Yaman AKGUN
altmisi, Tirk Lirasi cinsinden Kenan TURAN
- L mevduat ve/veya katilma |
Birim Pay Degeri 0,018907.-TL | hesabinda; en az ylizde yirmisi | Ozkan BALCI
B_akgnclilk(;a |hra(;_ eflslin T__urk Ll(rjasl! Cavit DEMIR
Yatinmc Sayisi 44.823 | cinsinden azami gin vadeli .
ve/veya vadesine azami 184 glin | Serkan SEVIK
kalmis borclanma araglarinda, gelir
ortakligi senetleri ve/veya kira %uhal B'LtYAR
sertifikalarinda, kalani azami 184 | Umit YAGIZ
Tedavul Orani % ¥ i .
° gin vadeli ters repoda, Tr':lkasbank Oguzhan OZER
ve/veya yurt igi organize para
piyasasl islemlerinde, vaad | Ayse Seher AYDIN
1,11 sdzlesmelerinde, azami 184 gln .
vadeli ve/veya vadesine azami 184 | Oguz ZIDDIOGLU
gin kalmis ipotek ve varlk
teminath  menkul kiymetlerde, | S.0zan DOGAN
ipotede ve varlida dayali menkul N v
kiymetlerde yatirima yonlendirilir. F.Ozgul AVSAR MUMCUOGLU
Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi Fatimet Tlnen'.ns SABIHAN
Muhammed TIRYAKI
Vadeli Mevduat %49,88 | Fon portfoylinin en az ylzde altmisi, Turk Lirasi cinsinden mevduat
Borclanma Araclan %23,77 ve/veya katilma hesabinda; en az yilzde yirmisi Bakanlikga ihrag

edilen Turk Lirasi cinsinden azami 184 glin vadeli ve/veya vadesine
-Devlet Tahvili/Hazine Bonosu %23,77 | azami 184 gin kalmis borglanma araclarinda, gelir ortaklidi senetleri

. o ve/veya kira sertifikalarinda, kalani azami 184 gin vadeli ters repoda,
Takasbank Para Piyasasi /03,94 Takasbank ve/veya yurt igi organize para piyasasi islemlerinde, vaad
Katilim Hesabi %12,85 | sbzlesmelerinde, azami 184 glin vadeli ve/veya vadesine azami 184
glin kalmis ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetlerde, ipotede ve

Ters Repo %9,56 | Varliga dayali menkul kiymetlerde yatirima yénlendirilir.
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Paylarin

Sektorel Dagilimi

Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001
adet

Bulunmamaktadir.

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal
araclarin, diger menkul kiymetlerin faiz ve kar payi oranlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir.

Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan
yukimldliklerini  yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi
anda piyasa fiyatindan nakde donistlrilememesi halinde ortaya
cikan zarar olasilididir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugsmasi olasiligini ifade
eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum igi etkenlerin yani sira dodal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim
yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz
kalmasidir.

Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi ddsnemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

ihraggi Riski: Fon portfdyline alinan varliklarin ihraggisinin
yukdmldliklerini  kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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B. PERFORMANS BIiLGisi

YILLAR Toplam Karsilastirma | Enflasyon | Portféylnin Karsilastirma Bilgi Rasyosu Sunuma Dahil Dénem Sonu
Getiri Olgiitiiniin Orani (*) | Zaman iginde Olgitinin Portféy veya Portféy Grubunun
(%) Getirisi Standart Standart Sapmasi Fon Toplam Degeri
(%) (**) Sapmasi (%) (%)
1.yil 2017(***) 11,01 (**)10,04 15,47 0,03 0,02 0,2595 36.913.163.-TL
2.y11 2018 18,17 16,99 33,64 0,05 0,04 0,1953 29.389.325.-TL
3.y1 2019 20,57 | (****)20,54 7,36 0,05 0,04 0,0043 26.124.693.-TL
4.y1l 2020 10,38 10,00 25,15 0,03 0,02 0,0986 19.125.885.-TL
5 yil 2021/6 8,30 8,15 22,04 0,04 0,04 0,0487 20.920.660.-TL
* Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan UFE oranidir.
(**) 01.02.2017 - 01.01.2019 tarih arahdinda fonun karsilastirma 6lglti %60 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi, %20 BIST-KYD Repo Endeksi

(Briit), %20 BIST-KYD DIBS 91 Glin Endeksi kullaniimigtir.

(*¥**) 1.y11 02.02.2017 - 31.12.2017 dénemini kapsamaktadir.

.01. tarihinden gegerli olmak tzere fonun karsilastirma 6lgltl olarak % - ylik Mevduat ndeksi, % - epo
(F**x) 02.01.2019 tarihind li olmak & f karsil Olgltil olarak %60 BIST-KYD 1 Ayhik Mevd TL Endeksi, %10 BIST-KYD R
(Brat) Endeksi, %30 BIST-KYD DIBS 91 GiUn Endeksi kullanilmaya baslanmistir.

Portfoyiin gegmis performansi gelecek donem performansi igin bir gosterge olamaz.
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PERFORMANS GRAFIGiI
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C. DiIPNOTLAR

1)

2)

3)

Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal glivenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
lizere, bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir sadlayarak refah dlzeylerinin
yukseltilmesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen gonullilik esasina dayal bir
sistemdir.

Emeklilik yatirnnm fonu; emeklilik icin 6denen katki paylarinin yatinma yoénlendirildigi bir
yatinm fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portfdy yonetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin dederlendiriimesi igin ve
isletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren Kkisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatinm fonlarinin elde etmis oldugu kazanclara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

Fon Portféylnin yatinnm amaci, strateji ve yatinm riskleri “A. Taniticl Bilgiler” bélimiinde
belirtilmigstir.

Fon 01.01.2021 - 30.06.2021 déneminde net %8,30 oraninda getiri saglarken, karsilastirma
6lcitiinliin getirisi ayni donemde %8,15 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %0,15
olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili dénemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilastirma Olgiitiiniin / Esik Degerinin Getirisi: Fonun karsilastirma 6lgutiinin / esik
degerinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis
olan ylzdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile karsilastirma
6lgitlinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.
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4) 01.01.2021 - 30.06.2021 dénemine ait yonetim Ucretleri, saklama Ucretleri ve diger faaliyet

giderlerinin gunlik brit varlik dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Toplam Giderler 95.494,22
Ortalama Fon Portfoy Degeri 19.731.519,19
Toplam Gider/Ortalama Fon Portféy Degeri % 0,484

5) 01.01.2021 - 30.06.2021 Performans sunum donemi iginde yatinm stratejisinde ya da

karsilastirma 6lgiitinde herhangi bir dedisiklik yapilmamistir.

6) 02.01.2019 tarihinden gegerli olmak tzere fonun kargilastirma 6lgltd olarak %60 BIST-KYD 1
Aylik Mevduat TL Endeksi, %10 BIST-KYD Repo (Briut) Endeksi, %30 BIST-KYD DIBS 91 Gin

Endeksi kullanilmaya baslanmistir.

Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici
67. madde cercevesinde, emeklilik yatinm fonlarinin taraf oldugu yatinm islemlerinden elde

edilen kazanglar Gzerinden de tevkifat yapilmaz.

7) Yénetim Ucretleri, vergi saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portféy
dederine orani 4 numarali dipnotta aciklanmistir. Dénemin faaliyet giderleri dagihmi ise

asadidaki tablodaki gibidir.

Yonetmelik * Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet
Giderleri

01.01.2021-30.06.2021

Yénetim Ucreti 83.114,58
Saklama Ucreti 419,12
Denetim Ucretleri 943,66
Kurul Ucretleri 1.192,53
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 4.876,48
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 4.947,85
Toplam Giderler 95.494,22

(*) 13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige giren “Emeklilik

Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik”

8) SPK'nun 52.1 sayili ilke kararina gére hazirlanan brit fon getiri hesaplamasi asadidadir.

01.01.2021-30.06.2021 Doneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi Oran

Fon Net Basit Getirisi

(D6nem Sonu Birim Fiyat-Dénem Basi Birim Fiyat/Dénem Bas! Birim Fiyat) 8,30%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 0,4841%
Azami Toplam Gider Orani (Yillik Oran 1,09%) 0,5405%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) 0,00%
Net Gider Orani

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani - Dénem Iginde Kurucu Tarafindan

Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani) 0,48%
Brut Getiri 8,78%
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(*) Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik dederine orani.

(**) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Emeklilik Yatirrm Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik’in” 19.maddesi 3.bendinde “Fon
Ictiiziginde belirlenen giinliik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip asilmadigi sirket
tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon ictiziginde yer alan yillik
kesinti orani ve o yil igin hesaplanan ginlik ortalama fon net varlik degerine gore yaplilir. Sirket
tarafindan her dénem sonunda yapilan kontrolde fon igtiiziglinde belirlenen oranlarin
asildiginin tespiti halinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is glini iginde sirketge fona
iade edilir” denilmekte olup, dénem iginde hesaplanan asim tutari bulunmamaktadir. Nihai asim
tutar yilsonu ile hesaplanarak Fon’a iade edilecektir.

9) Bilgi Rasyosu riske gore dizeltilmis getiri 6lgiminde kullanilir. Performans o&lglutl getirisi
Uzerindeki portfoy getirisinin, portféyin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanmaktadir.

01.01.2021 - 30.06.2021 dénemi igin hesaplanan bilgi rasyosu 0,0487 olarak gergeklesmistir.



