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Tiirkiye Hayat ve EmeKklilik A.§. ZEM Standart Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”)

1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu’'nun
VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve goriis olugturulmamagtir.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig:
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’'na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirli kapsaml bagimsiz denetime tabi tutulmamgtir.
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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ZEM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK — 30 HAZIRAN 2021 HESAP DONEMINE AIiT
PERFORMANS SUNUMUNA ILISKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BIiLGiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Performans Sunum Raporu’nun Hazirlanma Esaslari

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Standart Emeklilik Yatirim Fonu’na (“Fon”) ait Performans
Sunum Raporu, Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren
“Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig (Seri VII-128.5)”i (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmustir.

A. TANITICIB

ILGILER

Portfoy B

ilgileri

Yatirim Ve Yonetime iliskin Bilgiler

Halka Arz Tarihi

| 30 Nisan 2013

Portfoy Yoneticileri

30 Haziran 2021 tarihi itibariyle

G.Yaman AKGUN, Kenan TURAN, Fatma Ozgﬁl AVSAR
MUMCUOGLU, S.0zan DOGAN, F.Tinemis SARIHAN, Muhammed
TIRYAKI, Umit YAGIZ, Ayse Seher AYDIN, Oguzhan OZER, Serkan
SEVIK, Ozkan BALCI, Cavit DEMIR, Zithal BAYAR, Oguz
ZIDDIOGLU

Fon’un Yatirnm Amaci, Stratejisi ve Riskleri

Fon Toplam Degeri 1.027.978.101
Birim Pay Degeri 0.021095
Yatirimei Sayisi 332.180
Tedaviil Orani (%) 9.75
Portfoy Dagilim (%)
- Varliga Dayali
Menkul Kiymet 0.54
- Ozel Sektor
Borg¢lanma Araglari/
Tahvil 4.34
-Devlet Tahvili 63.11
-Ortaklik Pay1 5.60
-Vadeli Mevduat 11.38
-Ters Repo 1.07
-Takasbank Para
Piyasasi 0.05
-Ozel Sektor
Finansman Bonosu 1.33
-Katilim Hesabi 1.01
-Borsa Yatirim
Fonu 11.57
Ortaklik Paylarinin Sektorel
Dagilimi (%)
Mali Kuruluslar 1.72
Imalat Sanayii 3.88

Fon, portfoyiiniin asgari % 60’1 Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan ihrag
edilen TL cinsinden bor¢lanma araglarna, gelir ortakligi senetlerine ve kira
sertifikalarina yatirarak gelir elde etmeyi hedefler. Fon portfoyiiniin asgari %10’u
BIST 100 Endeksi, BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi, BIST Kurumsal Yo6netim
Endeksi ve Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki
ortaklik paylarma yatirilir. TL cinsinden Borsada islem gormesi kaydiyla;
Bankalar veya yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan
diger ihraggilar tarafindan ihra¢ edilen borglanma araglari ile Fon kullanicisi
bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatirim yapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olan kira sertifikalari, ipotek ve varlik teminath
menkul kiymetler, ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler ve vaad
sozlesmeleri, Fon portfyiiniin azami %30’unu olusturabilir. Ters Repo,
Takasbank Para Piyasasi ve yurt i¢i organize para piyasast iglemleri fon
portfoyiiniin azami %?2’sini olusturabilir. Fon portfoyiiniin en fazla %251 TL
cinsinden mevduata ve/veya katilma hesabma yatirilabilir. Fon portfoyiine
alinacak menkul kiymet se¢iminde ve simnirlamalarinda Yonetmelik’te ve
Rehber’de belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur.

Katilimeilar Fon’a katilmadan o6nce, Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidir. Fon’un  maruz  kalabilecegi temel  risklerden
kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi
diisiislere bagli olarak yatirimlariin degerinin  baglangi¢ degerinin altina
diigebilecegini goéz Onlinde bulundurulmalidir. Fon’un maruz kalacagi temel
riskler su sekildedir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin degerinde, getiri oranlari, ortaklik pay1
fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidur.

Fonun maruz kalabilecegi diger risklere iliskin detayli agiklamalar Kamuyu
Aydmlatma  Platformunda (KAP) (www.kap.org.tr) yayimlanan fon
izahnamesinde yer almaktadir.

En Az Alinabilir Pay Adedi

Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun olarak 0,001 pay aliabilmektedir.
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B. PERFORMANS BILGISI
Portfoyiin | Karsilagtirma Sunuma Dahil
Zaman l¢inde Olgiitiiniin Donem Sonu
Karsilastirma Standart Standart Portfoyiin
Oliitiiniin Enflasyon Sapmasi Sapmasi Varhk
Toplam Getirisi Oram (%) (%) | Bilgi Rasyosu Degeri/Net
Yillar Getiri (%) (%) (%) faleled ookl (%) Aktif Degeri
1.yil - 2016 10.24 10.27 9.94** 0.12 0.09 (0.01) 434.507.790
2.y11 - 2017 8.83 9.29 15.47** 0.05 0.06 (0.34) 580.850.329
3.1l - 2018 10.64 14.32 33.64** 0.18 0.17 (0.12) 705.027.026
4.y11 - 2019 24.90 27.19 7.36** 0.22 0.26 (0.06) 910.942.785
5.y11 — 2020 11.41 11.24 25.15** 0.52 0.22 0.0047 | 1.027.962.738
6.y1l — 2021 (*) (2.96) 2.97 22.04 0.60 0.34 (0.1664) | 1.027.978.101

* 6. yil 1 Ocak-30 Haziran 2021 donemini kapsamaktadir.
(**)  Enflasyon oram ilgili yil icin TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE oramdir. 6.y1l Ocak-Haziran
2021 dénemi UFE oranidur.
(***)  Portfoyiin ve Kkarsilastirma Olgiitiinin  standart sapmasi donemdeki giinliik getiriler {izerinden
hesaplanmustir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ,
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C.

C.L

C.2

C.3.

DiPNOTLAR
C.1 Sirketin Faaliyet Kapsam

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal giivenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
iizere, bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir saglayarak refah diizeylerinin
ylikseltilmesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen goniilliiliik esasina dayali bir
sistemdir.

Emeklilik yatirnm fonu; emeklilik i¢cin 6denen katki paylarinin yatirima yonlendirildigi bir
yatirim fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portféy yonetim sirketlerince yonetilir.
Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 0denen katki paylarinin degerlendirilmesi icin ve
igletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirim fonlarmin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

Fon, portfoyliniin asgari % 60’1 Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihra¢ edilen TL
cinsinden borclanma aracglarina, gelir ortaklig1 senetlerine ve kira sertifikalarina yatirarak gelir
elde etmeyi hedefler. Fon portfOyiiniin asgari %10’u BIST 100 Endeksi, BIST Siirdiirtilebilirlik
Endeksi, BIST Kurumsal Yoénetim Endeksi ve Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan
kattlim endekslerindeki ortaklik paylarma yatirilir. TL cinsinden Borsada islem gérmesi
kaydiyla; Bankalar veya yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger
ihraggilar tarafindan ihra¢ edilen borglanma araclari ile Fon kullanicisi bankalar olan veya
kendisi veya fon kullanicisi yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira
sertifikalari, ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler, ipotege ve varlifa dayali menkul
kiymetler ve vaad sozlesmeleri, Fon portfoyiliniin azami %30’unu olusturabilir. Ters Repo,
Takasbank Para Piyasasi ve yurt i¢i organize para piyasasi iglemleri fon portfoyiiniin azami
%2’sini olusturabilir. Fon portfoyiiniin en fazla %25’ TL cinsinden mevduata ve/veya katilma
hesabina yatirilabilir. Fon portfoyiline alinacak menkul kiymet seciminde ve sinirlamalarinda
Yonetmelik’te ve Rehber’de belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur.

Fon sisteme giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini
yatirima yonlendirmek amaciyla da kullanilmaktadir.

Fon’un karsilastirma &lgiitii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi %40 BIST-KYD DIBS
Tiim Endeksi + %20 BIST-KYD DIBS 365 Giin Endeksi + %10 BIST-KYD OSBA Sabit
Endeksi + %10 BIST 100 Getiri Endeksi + %20 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi
olarak belirlenmistir, Karsilastirma 6lgiitii fonun yatirim stratejisi ve varlik tiirii tablosu esas
alinarak olusturulmustur.

Fon’un 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle sona eren performans doneminde net donemsel getirisi
% (2.96), karsilastirma olgiitiiniin getirisi % 2.97 ve nispi getiri oran1 ise % (5.93) (%(2.96)-
%2.97) olarak gergeklesmistir.

Portféyiin nispi getiri orani; performans donemi sonu itibart ile hesaplanan portfoyiin vergi
Oncesi getiri oranindan karsilagtirma oOlgiitiiniin getiri oraninin veya esik degerin g¢ikarilmasi
sonucu bulunacak pozitif ya da negatif ylizdesel degerdir
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C.

DIPNOTLAR (Devam)

C.4. 1 Ocak-30 Haziran 2021 donemine ait yonetim ticretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi:

C5

C.6.

D.1
D.2.

D.3.

Yiin(_etmelil_{ b Ma_dde-lQ Uyarinca Yapilan 01.01.2021-30.06.2021 OrEalz!ma Fon Portfoy
Faaliyet Giderleri Degerine Orani

Yonetim Ucreti 9.377.103,21 0,922%
Saklama Ucreti 48.814,59 0,005%
Denetim Ucretleri 3.756,94 0,000%
Kurul Ucretleri 39.397,05 0,004%
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 236.674,33 0,023%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 34.194,23 0,003%
Toplam Giderler 9.739.940,35 0,958%
Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.016.887.271,58

(*) 13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren “Emeklilik Yatirim

Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y6netmelik”

01 Ocak — 30 Haziran 2021 doneminde Fon’un ictiizik ve izahnamesinde bir degisiklik

yasanmamigtir.

Emeklilik yatirim fonlar1 her tiirlii kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1 Ocak-30 Haziran 2021 dénemi i¢in Fon’un getirisinin standart sapmasi % 0.60’dir.

Fon, 30 Nisan 2013 tarihinde halka arz edilmistir, Fon’un 31.12.2015 tarihinden itibaren (son

bes tam yill1 da igeren ) getirisi asagidaki gibidir.

Basglangi¢ Tarihi 31 Aralik 2015
Bitis Tarihi 30 Haziran 2021
Glin Sayisi 2008
Gergeklesen Getiri (%) 79.44
SPK 52.1 sayili ilke kararina gore hazirlanan Briit Fon Getirisi:
1 Ocak — 30 Haziran 2021
Net Basit Getiri (Donem sonu birim fiyat - Dénem basi birim fiyat) / Donem -2,96%
basi birim fiyat)
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 0,9588%
Azami Toplam Gider Orani (**) 0,9472%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,0117%
Net Gider Orani (Gergeklesen fon toplam gider orani - Dénem i¢inde kurucu 0,95%
tarafindan kargilanan fon giderlerinin toplaminin orani)
Briit Getiri -2,02%
1 Ocak — 30 Haziran 2021 donemi i¢in Kurucu tarafindan karsilik ayrilan, 120.867,02

fona iade edilecek agim tutari (TL) (***)

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil olmak iizere tiim Fon giderleri, Fon muhasebesine
yansitilarak bulunan giderlerin Fon’un ortalama net varlik degerine boliinmesi ile hesaplanmuistir,
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR (Devami)

(**) Giin esasma gore yillik Fon Toplam Gider Kesintisi Oram {izerinden 1 Ocak -30 Haziran 2021
sunum donemi igin hesaplama yapilmustir,

(***) 13 Mart 2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Emeklilik Yatirim Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik”in 19, maddesi 3, bendinde “Fon
ictiziigiinde belirlenen giinliik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip asilmadig: sirket
tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilir, Bu kontrol, fon igtiiziigiinde yer alan yillik
kesinti orani ve o yil i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik degerine gore yapilir, Sirket
tarafindan her donem sonunda yapilan kontrolde fon igtiiziiglinde belirlenen oranlarin asildiginin
tespiti halinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is giinii icinde sirketce fona iade edilir,”
denilmekte olup, 1 Ocak-30 Haziran 2021 donemi i¢in hesaplanan asim tutar1 Tirk Lirasi
cinsinden kaydedilmistir, Nihai agim tutar1 yilsonu ile hesaplanarak Fon’a iade edilecektir.

D.4. Bilgi Rasyosu riske gore diizeltilmis getiri Ol¢iimiinde kullanilir, Performans Olgiitii
(Benchmark) getirisi lizerindeki portfoy getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakligina) orani
olarak hesaplanir,

Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2021 dénemi igin hesaplanan bilgi rasyosu % (0.1664)’diir.
D.5. Fon ile ilgili tiim degisiklikler Emeklilik Sirketi’nin internet sitesinde ‘‘Kamuyu Siirekli

Bilgilendirme Formu’’ sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda (KAP) yer
almaktadir.



