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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLISKIN RAPOR

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”)

1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas: Kurulu'nun
VII-128.5 say1l1 Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslannin Performans Sunumuna,
Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatiim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarma
iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler igin inceleme yapilmamig ve goriis olugturulmamuagtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarna iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirli kapsaml bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir.
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Performans Sunum Raporu’nun Hazirlanma Esaslari

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Katilm Standart Emeklilik Yatirim Fonu’na (“Fon™) ait
Performans Sunum Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde
yiriirlige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnrm Kurulusglariin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)”i (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda

hazirlanmistir.

A.

TANITICI BiLGILER

Portfdy Bilgileri

Yatirim Ve Yonetime iliskin Bilgiler

Halka Arz Tarihi

| 1 Temmuz 2011

Portfoy Yoneticileri

30 Haziran 2021 tarihi itibariyle

G.Yaman AKGUN, Kenan TURAN, Fatma Ozgill AVSAR
MUMCUOGLU, S.0zan DOGAN, F.Tinemis SARIHAN,
Muhammed TIRYAKI, Umit YAGIZ, Ayse Seher AYDIN,
Oguzhan OZER, Serkan SEVIK, Ozkan BALCI, Cavit DEMIR,
Zilhal BAYAR, Oguz ZIDDIOGLU

Fon Toplam Degeri 468.434.921 | Fon’un Yatirim Stratejisi ve Riskleri
Fon, portfoyliniin asgari % 70’ini Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan
Birim Pay Degeri 0.027568 | ihrag edilen TL cinsinden gelir ortakliZi senetlerine ve/veya kira

Yatirimer Sayisi

66.375

sertifikalarina yatirarak gelir elde etmeyi hedefler. TL cinsinden Borsada
islem gormesi kaydiyla fon kullanicisi bankalar olan veya kendisi veya

Tedaviil Oran1 (%)

3.40

fon kullanicis1 yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip
olan kira sertifikalari, ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler, ipotege

Portfoy Dagihimi (%)

ve varlifa dayali menkul kiymetler ve vaad sdzlesmeleri Fon portfdyiiniin
azami  %30’unu  olusturur. Damgma Kurulu’nun Islami  Finans
prensiplerini esas alarak onayladigi Borsa Istanbul A.S. tarafindan

-Ortaklik Pay1

24.81

hesaplanan katilim endekslerindeki ortaklik paylarina Fon portfoyiiniin

- Kamu Kira Sertifikasi

72.36

%?30’una kadar yatirnm yapilabilir. Fon portfdyiiniin en fazla %25’i TL
cinsinden katilma hesabinda degerlendirilebilir. Fon ¢Katilim Fonu”

- Ozel Sektér Kira

niteliginde olup, Fon portfoyiine alinacak menkul kiymet seciminde
Yonetmelik’te ve yukarida belirtilen sinirlamalar dahilinde Danisma

ool 1.72 Kurulu’nun goriislerine uyulur. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer

-Borsa Yatirim Fonu 0.15 | verilen tablodaki wvarliklara, belirtilen smirlamalar dahilinde yatirim

-Kira Sertifikas1 Katilim yapilabilir.

Fonu 0.21 - o
Katilimcilar Fon’a katilmadan 6nce, Fon’la ilgili temel yatirim risklerini

-Katilim Hesab1 0.75 | degerlendirmelidir. Fon’un maruz Kalabilecegi temel risklerden
kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi

Ortakhk Paylarinin Sektorel Dagilimi (%) | diigiislere baghi olarak yatirimlarinim degerinin baslangig degerinin altna
diisebilecegini goz Oniinde bulundurulmalidir. Fon’un maruz kalacag:

Tf’pta” ve Perakende temel riskler su sekildedir:

Ticaret, Otel ve

Lokantalar 4.15 | piyasa Riski : Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglarin,

Teknoloji 4.95 ortaklik paylarmm, diger menkul kiymetlerin degerinde, getiri oranlari,

- ortaklik payr fiyatlart ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle

Imalat Sanayii 11.65 | meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

Mali Kuruluslar 1.52 | Fonun maruz kalabilecegi diger risklere iliskin detayli aciklamalar

Elektrik Gaz ve Su 0.87 | Kamuyu Aydmlatma Platformunda (KAP) (www.kap.org.tr) yayimlanan

Ulastirma, Haberlesme fon izahnamesinde yer almaktadir.

ve Depolama 2.37

En Az Alinabilir Pay Adedi

Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun olarak 0,001 pay

alinabilmektedir.
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B. PERFORMANS BILGisi

Portfoylin Zaman | Karsilastirma Sunuma Dabhil
Karsilastirma icinde Standart Olgiitiinin Doénem Sonu
Toplam Olgiitiinin Enflasyon Sapmasi Standart Portfoyiin Varhk
Getiri Getirisi Oram (%) Sapmasi | Bilgi Rasyosu Degeri/Net Aktif
Yillar (%) (%) (%) il (%) (%) Degeri
1. yil- 2016 7,70 8,61 9,94** 0,05 0,09 (0,62) 138.324.561
2.y1l- 2017 9.39 9.73 15.47** 0.06 0.07 (0.28) 208.354.042
3.yil- 2018 12.20 9.31 33.64** 0.13 0.15 0.11 258.442.234
4.y1l- 2019 25.16 28.54 7.36%* 0.16 0.16 (0.14) 359.145.888
5.y1l- 2020 22.74 17.74 25.15** 0.35 0.22 0.1037 435.557.644
6.y1l 2021* 4,29 491 22,04** 0,41 0,18 -0,0188 468.434.921
*) 6. y1l 1 Ocak-30 Haziran 2021 dénemini kapsamaktadir.
(**) Enflasyon orani ilgili yil icin TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE oramdir. 6. y1l Ocak-Haziran
2021 UFE oranidur.
(*¥**)  Portfoyiin standart sapmast donemdeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmstir.
GRAFIK
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Fon Getirisi Karsilastirma Enflasyon (UFE)

Olgltiintn Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C.

C.lL

c.z2

Ccas.

DiPNOTLAR
Sirketin Faaliyet Kapsam

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal giivenlik sistemimizi tamamlayict nitelikte olmak
iizere, bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir saglayarak refah diizeylerinin
yiikseltilmesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen goniilliilik esasina dayali bir
sistemdir.

Emeklilik yatirim fonu; emeklilik i¢in 6denen katki paylarinin yatirnrma yoénlendirildigi bir
yatirim fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portféy yonetim sirketlerince yonetilir.
Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne Odenen katki paylarmin degerlendirilmesi igin ve
isletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatinm fonlarmin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

Fon, portfoyiiniin asgari % 70’ini Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihra¢ edilen TL
cinsinden gelir ortakligi senetlerine ve/veya kira sertifikalarina yatirarak gelir elde etmeyi
hedefler. TL cinsinden Borsada iglem goérmesi kaydiyla fon kullanicisi bankalar olan veya
kendisi veya fon kullanicis1 yatirnm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira
sertifikalari, ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler, ipotege ve varliga dayali menkul
kiymetler ve vaad sozlesmeleri Fon portfoylinin azami %30’unu olusturur. Danigsma
Kurulu’nun Islami Finans prensiplerini esas alarak onayladigi Borsa Istanbul A.S. tarafindan
hesaplanan katilim endekslerindeki ortaklik paylarina Fon portfdyiiniin %30’una kadar yatirim
yapilabilir. Fon portfoyiiniin en fazla %25°i TL cinsinden katilma hesabinda degerlendirilebilir.
Fon “’Katilim Fonu’’ niteliginde olup, Fon portfoyiine alinacak menkul kiymet se¢iminde
Yonetmelik’te ve yukarida belirtilen sinirlamalar dahilinde Danigsma Kurulu’nun goriislerine
uyulur. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen tablodaki varliklara, belirtilen
sinirlamalar dahilinde yatirim yapilabilir.

Fon’un karsilastirma olgiiti %70 BIST- KYD Kamu Kira Sertifikalart Endeksi + %10 Ziraat
Portfoy Katilim Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payr TL Endeksi + %10
BISTKYD Ozel Sektor Kira Sertifikalart Endeksi’dir.

Fon’un 1 Ocak- 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle sona eren performans doneminde net donemsel
getirisi % 4,29 karsilastirma 6lgiitiiniin getirisi % 4,91 ve nispi getiri orani ise % (0,62) (% 4,29
- % 4,91) olarak gergeklesmistir.

Portfoyiin nispi getiri orani; performans donemi sonu itibar1 ile hesaplanan portfoyiin vergi
oncesi getiri oranindan kargilastirma Ol¢iitiiniin getiri oraninin veya esik degerin ¢ikarilmasi
sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir.
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C. DIPNOTLAR (Devami)

C.4. 1 Ocak — 30 Haziran 2021 donemine ait yonetim iicretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi:

Yonetmelik * Madde-19 Uyarinca Yapilan
Faaliyet Giderleri

01.01.2021-30.06.2021

Ortalama Fon Portfoy
Degerine Orani

Yonetim Ucreti 4.211.231,34 0,921%
Saklama Ucreti 21.955,22 0,005%
Denetim Ucretleri 1.848,77 0,000%
Kurul Ucretleri 18.882,98 0,004%
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 20.027,18 0,004%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 17.455,10 0,004%
Toplam Giderler 4.291.400,59 0,939%
Ortalama Fon Portfoy Degeri 457.164.518,68

(*) 13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirirlige giren “Emeklilik Yatirim
Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Y6netmelik”

C5 01 Ocak — 30 Haziran 2021 doéneminde Fon’un ictiiziik ve izahnamesinde bir degisiklik

yasanmamigtir.

C.6. Emeklilik yatirim fonlari her tiirli kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D.

D.L

D.2.

D.3.

D.4

D.5

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1 Ocak-30 Haziran 2021 dénemi i¢in Fon’un getirisinin standart sapmast % 0.41°dir.

Fon, 1 Temmuz 2011 tarihinde halka arz edilmistir. Fon’un 31.12.2015 tarihinden itibaren (son
tam bes yill1 da igeren) getirisi agsagidaki gibidir:

Baslangi¢ Tarihi 31 Arahk 2015
Bitis Tarihi 31 Haziran 2021
Giin Sayisi 2008
Gergeklesen Getiri (%) 111,91

SPK 52.1 sayili ilke kararina gére hazirlanan Briit Fon Getirisi:

1 Ocak — 30 Haziran 2021

Net Basit Getiri (Donem sonu birim fiyat - Dénem basi birim fiyat) / 4,29%
Donem basg1 birim fiyat)

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 0,9403%
Azami Toplam Gider Oran1_(**) 0,9472%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,0000%
Net Gider Orani (Gergeklesen fon toplam gider orani - Donem iginde 0,94%
kurucu tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani)

Briit Getiri 5,23%
1 Ocak — 30 Haziran 2021 dénemi i¢in Kurucu tarafindan karsilik 0,00
ayrilan, Fon’a iade edilecek agim tutari (TL) (***)

*)

**)

(***)

Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil olmak {izere tiim Fon giderleri, Fon muhasebesine
yansitilarak bulunan giderlerin Fon’un ortalama net varlik degerine béliinmesi ile hesaplanmistir.

Giin esasmna gore yillik Fon Toplam Gider Kesintisi Oran1 iizerinden 1 Ocak -30 Haziran 2021
sunum donemi i¢in hesaplama yapilmistir.

13 Mart 2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Emeklilik Yatirrm Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik”in 19. maddesi 3. bendinde “Fon
ictiiziigiinde belirlenen giinliik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip asilmadig: sirket
tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon igtiizigiinde yer alan yillik
kesinti orani ve o yil i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik degerine gore yapilir. Sirket
tarafindan her donem sonunda yapilan kontrolde fon ictiiziigiinde belirlenen oranlarin asildiginin
tespiti halinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde sirketce fona iade edilir.”
denilmekte olup, 1 Ocak-30 Haziran 2021 dénemi i¢in hesaplanan agim tutari bulunmamaktadir.

Bilgi Rasyosu riske gore diizeltilmis getiri Olgiimiinde kullamlir. Performans Olgiitii
(Benchmark) getirisi lizerindeki portfoy getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakligina) orani
olarak hesaplanir.

Fon’un 1 Ocak-30 Haziran 2021 dénemi icin hesaplanan bilgi rasyosu % (0.0188)’dir.

Fon ile ilgili tiim degisiklikler Emeklilik Sirketi’nin internet sitesinde ‘‘Kamuyu Siirekli
Bilgilendirme Formu’’ sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadr.




