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FINANSPORTFOY

Qnb Finans Portfdy Sultan Serbest (Doviz) Ozel Fon'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 03/02/2020

30/06/2021 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 33,470,980
Birim Pay Degeri (TRL) 8.198511
Yatirimci Sayisi 1
Tedavdil Orani (%) 0.41%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 100.00%
- Ozel Sektér Borglanma Araglari 72.20%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 27.80%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirrm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon yatinm &ngorusu dogrultusundasermaye piyasasi araglarina, Kurulca uygun Bahar Tarman
gorilen diger yatinm araclarina, taraf olunacaksézlesmelere, finansal islemlere ve
menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci saglamayive portfoy degerini Sinan Ede

artirmay! amaglamaktadir. .
Ziya Gakmak

En Az Alinabilir Pay Adedi : 25,000 Adet Safa Kizil

Yatinm Stratejisi

Fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarakHazine ve Maliye Bakanhgi
tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kirasertifikalari ile yerli ihraggilarin déviz cinsi para ve
sermaye piyasas! araglarina yatirilacaktir.Fon'un kalan kismi yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi
araglarina ve/veya Turk lirasi cinsipara ve sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir.Fonun ana yatirim stratejisi ABD
Dolari bazinda mutlak getiri saglamaktir. Ana yonetimstratejisine uygun olarak, yonetici, fonun temel yatinrm hedefine
ulagabilmek adina farkli para vesermaye piyasasi araglarinda es anli uzun veya kisa pozisyonlar alabilir.

Yatirim Riskleri

- Fonun Performans doénemi icindeki risk degeri 5'dir. Yatirimcilar Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel
yatinm  risklerinidegerlendirmelidirler.  Fon'un maruz  kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimlersonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi disuslere bagh olarak yatirimlarinin  degerinin
baslangicdegerinin altina dusebilecegini yatinmcilar géz 6niunde bulundurmalidir.Fon portféyline yabanci para
cinsinden varliklarin dahil ediimesi halinde,déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz
kalacagi zararolasiligini ifade etmektedir.



B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGiSi
- . . .. .| Enflasyon S ;. . _— Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR VeI @G | (s (M (e Orani (%) SF::;::rtusnazamn;? (I;l)nc(i:) E§|;;)en?::n($;a(ic)iart Bilgi Rasyosu| Portfoyiin Toplam Degeri / Net
(TUFE) (% P 4 p ° Aktif Degeri
2020 20.824% 28.509% 13.031% 0.854% 0.7902% -0.0236 340,293.92
2021 (***) 13.733% 19.020% 8.453% 1.063% 1.1921% -0.0263 33,470,980.49

PERFORMANS BILGIiSi USD

Karsilastirma

Y A, . Enflasyon S P Kargilagtirma Olgiitiiniin / Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR Topla(r;)eenn I;)eI?::w::nG/:i:; Orani (%) Sﬁ::;:fg::’;::;')n?z) Esik Degerinin Standart |Bilgi Rasyosu| Portfoyiin Toplam Degeri / Net
° 9 w5 (TUFE) (% P R Sapmasi (%) (**) Aktif Degeri
0,
2020 -2.690% 3.174% 13.031% 1.092% 0.0082% -0.0179 45,865.42
2021 -2.788% 1.736% 8.453% 1.424% 0.0086% -0.0186 3,855,970.47

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portféylin ve esik de@erinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.
(***) ligili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

(******) 31/01/2020 tarihi itibariyle USD fiyat agiklamaya baglamistir.
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GEGMIi$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portféy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikimlerine uygun olarak musterilerle portféy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye
piyasasi araglarindan olusan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyllil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yiirirlige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanhgi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmiis ve PYS/PY.14-
YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve ydnetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda kurumsal
ve bireysel musterilere portfdy yonetim sdzlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfoy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portfdyii'niin yatirim amaci, yatirimai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2021 - 30/06/2021 déneminde net %13.73 oraninda getiri sadlarken, esik degerinin getirisi ayni dsnemde %19.02 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
5.29 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (cretleri ve diger faaliyet giderlerinin guinlik brit portféy degerine oraninin agirlik ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2021 - 30/06/2021 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Y&netim Ucreti 0.001190% 41,725.55
Denetim Ucreti Giderleri 0.000078% 2,717.40
Saklama Ucreti Giderleri 0.000685% 23,995.06
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000000% 0.00
Kurul Kayit Ucreti 0.000056% 1,963.79
Diger Faaliyet Giderleri 0.000169% 5,935.32
Toplam Faaliyet Giderleri 76,337.12

Ortalama Fon Portféy Degeri 19,366,978.80

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0.394161%

5) SPK teblig geregi donlisiim kapsaminda strateji dedisikligi 13/09/2018 tarihinde yapilmigtir.

03/02/2020-03/01/2021 %100 USD Yillik %3.5 (TL) (31/01/2020)
04/01/2021-... %100 USD Yillik %3.5 (TL) (31/12/2020)

6) Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

7) Yilin baginda kiiresel dlgekte hizla devam eden asi uygulamalari éniimiizdeki doneme iliskin beklentileri olumlu etkilerken, asi tedarikine yonelik endiseler ile yeni tip korona
virlisiin yayihmini engellemek amaciyla birgok tlkenin ek kisitlayici 6nlemler almasi iyimser beklentileri sinirlandirdi. Ancak ilerleyen zamanlarda basta Amerika olmak lizere asi
tedarik sorunlari agiimis hizmet sektorleri dahil global olarak hizli bir bliyiime siirecine girilmistir. Diinya bliyiime projeksiyonlari 6zellikle ABD kaynakli yukari giincellenmistir.
OECD, ABD ekonomisinin bu yil %6,9 oraninda bilyiime kaydedecegini, Euro Alan’'nin ise %4,3 genisleyecegini éngériiyor. Ote yandan OECD, Tiirkiye'ye iliskin 2021 bilyiime
tahminini ise %5,9'dan %5,7'ye indirdi. Kurulus, Tirkiye'nin 2022'de %3,4 biylyecegini tahmin etmektedir.Ancak bu yilin ilk yarisinin sonuna dogru yeni varyantlar salgin
risklerini canli tutmaya devam etmekte. Dolasiyla, global capta surii badisikigi kazaniimadigi stirece diinya igin hastalik riski stirmektedir. Bu donemde global Glgekte hem
gelismis hem de gelismekte olan iilkelerde en gok iizerinde durulan konu ise artan talep ve zaman zaman da tedarik zinciri sikintilari kaynakli olusan fiyat artiglari, artan emtia
fiyatlari sebebiyle yiikselme egiliminde olan enflasyondur. FED tyeleri daha énce enflasyonun gegici olduguna dem vururken 6zellikle bu yilin ikinci geyreginden itibaren daha
karisik goriis vermeye basladilar. Enflasyonla miicadele kapsaminda beklenenden daha erken faiz artirimi yapilabilecegi ve 6niimiizdeki aylarda varlik alimlarinin azaltimaya
baslanabilecedi sekilde gériisler artmaya basladi. Ote yandan yilin basindan itibaren basta ABD olmak iizere Avrupa ve gelismekte olan iilkelerde tesvikler devam etmektedir.
Yilin basinda Biden Bagkanlik gérevini resmi olarak devraldi. Salgin, iklim degisikligi, ekonomi, irkgilik ve gég politikalarina yonelik sorunlarla miicadeleye iliskin kararnameler
imzalayan ABD Bagkani Biden, salginla miicadele ve ekonomik toparlanma igin dnerdigi 1,9 trilyon USD'lik kurtarma paketinin detaylarini agikladi. Daha sonraki aylarda da
yardim paketleri agiklanmaya devam etti. Tirkiye ekonomisi zincirlenmis hacim endeksine gére 2021'in ilk geyredinde yilllk bazda %7 ile piyasa beklentilerinin lzerinde bir
bliylime kaydetti. Yurt iginde asilama galismalari hizlanirken, 21 Haziran'da gergeklesen Kabine toplantisinda 1 Temmuz'dan itibaren sokada gikma kisitlamasinin tamamen
kaldirilacagi agiklandi. Rusya da 22 Haziran itibariyla Tirkiye'ye seyahatleri yeniden baglatti. Turizm gelirlerinin bu karardan olumlu etkilenmesi beklenirken Delta varyantinin
Rusya ve Ingiltere basta olmak iizere hizla yayilmasi yeni endiseleri de beraberinde getiriyor. TCMB, ocak ve subat aylarinda faizi beklendigi gibi %17,00 seviyesinde tutmustu.
Gegtigimiz mart ayinda 100 baz puanlik faiz artirm beklentisine karsin, Merkez Bankasi 200 baz puanlik artirm karari ile faiz %19,00'a yikseltiimisti. Nisan ayinda gergeklesen
PPK toplantisi yeni TCMB baskani Sahap Kavcioglu déneminin ilk toplantisi oldu. TCMB PPK piyasa beklentisine paralel sekilde %19 olan politika faizini degistirmedi. TCMB Para
Politikasi Kurulu, mayis ve haziran aylarinda gergeklesen toplantilarinda da benzer sekilde politika faizini degistirmeyerek %19 seviyesinde tuttu. TCMB'nin 17 Haziran tarihinde
gergeklestirdigi toplantiya iliskin yayimladigi metinde, enflasyonun kisa dénemde basta emtia fiyatlari olmak Uzere arz ve talep yonli gesitli unsurlarin etkisiyle oynak bir seyir
izleyecegi belirtildi. TCMB, politika durusunun enflasyon gelismeleri ve enflasyon beklentileri dikkate alinarak dezenflasyon siirecini en kisa siirede tesis edecek ve orta vadeli
hedeflere ulagincaya kadar bunun surekliligini saglayacak bir sikilik diizeyinde belirlenmeye devam edilecegini vurguladi.2021 yili mayis ayinda bir 6nceki aya gére %0,89, bir
dnceki yilin aralik ayina gére %6,39, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %16,59 ve on iki aylik ortalamalara gére %14,13 artis gergeklesti. Bu dénemde yillik TUFE-UFE enflasyonu
ise yukseligini stirdirerek %38,33 ile son 2,5 yilin zirvesine ulasti. 2021 yilinin 1. Yarisinda TL, USD karsisinda yilbasina gére %15 deger kaybederek 8.70 seviyesinden kapatti.
Bdylece TL gelismekte olan iilkeler arasinda en ok deger kaybeden para birimleri arasinda baglarda yerini aldi. Ote yandan Tiirkiye 10 yillik hazine tahvili 2021 yilina %13,05 ile
baslamis ve ilk yar yill %17,38 ile kapatmigtir. BIST-100 ise yila 1476 ile baglamis ve haziran sonunda %15 distisle 1356 seviyesinden kapatmistir. Genel olarak 2021 yilinin ilk
yarisi TL varliklar agisindan zayif gegmistir.



