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istanbul Portfoy Lidya Serbest (D6viz)Fon'UNA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 12.02.2018

30.06.2021 tarihi itibariyla
Fon Toplam Degeri 153,828,631
Birim Pay Degeri (TRL) 2.080784

Yatinmar Sayisi

Tedaviil Orani (%) 6.72%
Borglanma Araclan 86.84%

- Ozel Sektor Borglanma Aralart 86.84%
Vadeli Mevduat 11.70%
Teminat 1.30%
Déviz 0.48%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0.16%
Toplam 100.48%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portféy Yone!

Alp Varolan

Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmcilara tahsisli arzina iliskin hUkomleri
cercevesinde tahsisli alicilara satilacak serbest 6zel fon statUsindedir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon'un yatinm stratejisi uyannca; Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak Hazine ve Maliye
Bakanhgi tarafindan déviz cinsinden ihrac edilen bor¢lanma araglarn ve kira sertifikalar ile yerli
ihrageilann déviz cinsinden ihrag efttikleri para ve sermaye piyasasi araglanna yatiralacaktir. Fon, yatinm
stratejisine uygun bir portféy dagilimi saglamak ve getiriyi optimize etmek amagcl fon toplam degerinin
%20'sini asmayacak tutarda Turk Lirasi cinsinden varliklara da yatinm yapabilecektir. Fon portféyind olasi
kur riskinden korunma amagli islemler yapilabilir.

Yatinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden finansal araglann, ortaklik paylarnin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tirev sézlesmelere iliskin tasinan
pozisyonlarn degerinde, faiz oranlar, ortaklik payi fiyatlan ve déviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. $6z konusu risklerin detaylarnna asagida yer
veriimektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portféyUne faize dayali varliklarn (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarnn degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan degdisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfdyine yabanci para cinsinden varliklarin dahil
edilmesi halinde, déviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi
zarar olasihigini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyUne ortaklik payr dahil edilmesi
halinde, Fon portféyinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlannda meydana gelebilecek dedisiklikler
nedeniyle portféyin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin
soézlesmeden kaynaklanan yokimlUlUklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyUnde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde dénUstirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiigidir. 4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon
portféyine tirev arag (vadeliislem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tUrev arag, swap sézlesmesi, varant,
sertifika dahil edilmesi, ileri valérlU tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle
kaldirac yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatinmi ile baslangic yatinminin
Uzerinde pozisyon alinmasi sebebiile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yiksek zarar kaydedebilme
olasiligr kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basansiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de
olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapiimasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa
kosullan altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine
paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlU iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar intimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylannin satilcigi
dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Teminat Riski: TUrev araglar Uzerinden alinan bir pozisyonun
guvencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére
degerleme degerinin beklenen tUrev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin
niteligi ile ilgili olumsuzluklarn bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur. 10) Opsiyon Duyarlilik
Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme konu olan spot finansal Grun fiyat
degisiminde ¢ok farkl miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig
ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi
gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda
meydana getirdigi degisimi 6lcmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki
birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu dedisimdir. Theta; risk dlgimlerinde bUyUk dnem tasiyan
zaman faktériny ifade eden gésterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degdisiminin 6l¢Usudir. Rho ise
faiz oranlanndaki yUzdesel degdisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢Us0dUr. 11) Kredi Riski:
Finansal enstrimanlar ve/veya sézlesmeleri ihrag veya garanti ederek 6deme yUkUmIUIOgU bulunan
veya bu yOkiml0IgU Ustlenen kuruluslarn yénetimlerinden ve/veya mali durumlarnndan
kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle fon portféyinde bulunan varliklar karsiiginda 6deme
yUkOmIOIGGUNU yerine getirememesi riskidir. 12) Yapilandinimis Yatinm Araglan Riskleri: Yapilandinimis
Yatinm Araglannin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa
performansina bagldir. Yapilandinimis Yatinm Araglan’nin dayanak varliklan Uzerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatinmei vade sonunda hicbir itfa geliri elde
edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal degerden
daha dUstk de olabilir. Bununla birlikte, Yapilandinimis Yatinm Araglan'nin ginlk fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de efkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinimis Yatinm
Araclar'nin ginltk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon'un Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalannda turev araglarla birlikte Yapilandinimis Yatinm Araglan’'ndan kaynaklanan piyasa riskleri
de dikkate alinir. Yapilandinlmis Yatnm Araglan yatinmi yapilmasi halinde kredi riski de mevcuttur. Kredi
riski, ihraggl kurumun Yatinm Araglan'ndan kaynaklanan yokUmlolUklerini yerine getirememe riskini ifade
eder. Kredi riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandinimis Yatinm Araclan yatinmlannda
ihracginin ve/veya varsa yatinm aracinin Fon Tebligi'nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi kosulu aranir.



B. PERFORMANS BiLGisi

ORMANS BiLGisi

Toplam |Esik Deger Getirisi Enﬂaston elie i hle e Tl I¢;|°nde Esik Degerin Standart Bilgi Sunur.|.1a“Dah|I DonemuSo_n u
Getiri (%) (%) Or_e_ml (%) | Standart Sapmasi (%) Sapmasi (%) (¥¥) Rasyosu Portfoyiin Toplam Degeri /
(TUFE) (*) (**) Net Aktif Degeri
2018 11.843% 59.625% 18.715% 1.210% 1.8612% -0.0602 16,237,111.62
2019 27.452% 17.465% 11.836% 0.200% 0.7992% 0.0339 71,042,050.39
2020 19.965% 28.487% 14.599% 0.581% 0.7627% -0.0289 104,311,696.01
2021 (***) 21.636% 18.695% 8.453% 0.944% 1.1913% 0.0472 153,828,630.69

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(***) lgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
PERFORMAMNS GRAFIGH
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C. DIPNOTLAR

1) 2007 yilinda kurulan Istanbul Portféy Yénetimi A.S. yatinm fonlari ydnetimi, emeklilik fonlari ydnetimi, 6zel portfdy yonetimi alanlarinda faaliyet géstermektedir. istanbul
Portfoy Yonetimi A.S.'nin kurulus amaci, bireysel ve kurumsal yatirimcilarin her birini ayri ayr dederlendirerek risk profilleri, beklenti ve ihtiyaglari ile birebir ortiisen portfoyleri
olusturarak, istikrarli, riske uyarlanmis mutlak getiri elde ederek, her piyasa kosulunda pozitif alfa yaratarak riski minimize etmektir. 30 Eylil 2020 tarihi itibariyle Actus Portfdy
Yénetimi A.S., Istanbul Portféy Yonetimi A.S. ile birlesmistir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ynetilen yatinm fonu portféyleri fon toplam degerleri biyikligi 2,830,001,765.56
Turk Lirasi‘dir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatinmcr riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2021 - 30.06.2021 déneminde net %?21.64 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %?18.70 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %2.94
olarak gergeklegmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun egik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Uicretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik briit portféy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asadidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2021 - 30.06.2021 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.46725% 490,021.17
Denetim Ucreti Giderleri 0.00445% 4,669.28
Saklama Ucreti Giderleri 0.06334% 66,426.99
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.04018% 42,136.45
Kurul Kayit Ucreti 0.00000%

Diger Faaliyet Giderleri 0.05119% 53,687.57
Toplam Faaliyet Giderleri 656,941.46

Ortalama Fon Portfoy Degeri 104,873,439.56

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0.626414%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

12.02.2018-26.11.2018 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %2.0 (12/02/2018)

27.11.2018-1.01.2019 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi + %2 (26/11/2018) (TL)
2.01.2019-1.01.2020 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi + %2 (31/12/2018) (TL)
2.01.2020-3.01.2021 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi + %2 (31/12/2019) (TL)

4.01.2021-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi + %2 (31/12/2020) (TL)



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Portféy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri icin Risk Olgiimleri

12.02.2018 - 26.11.2018 0.4722 -0.4519
27.11.2018 - 31.12.2018 0.2133 -0.0913
2.01.2019 - 31.12.2019 0.1392 -0.0695
2.01.2020 - 31.12.2020 0.1578 -0.0590

4.01.2021 - 30.06.2021 0.0581 0.7672



