isbu Ozet Henilz Sermave Pivasasi Kurulu Tarafindan
Onavisnmamstr,

KT KiRA SERTIFIKALARI VARLIK KIRALAMA ANONIM SIRKETI
OZETTIR
Bu dzct, Scrmaye Piyasasi Kurulu (Kuarul)'oea ..odfeeeid e, tarihinde onaylanmstr.

Ortakhifimen  10.000.000.000 TL tutarindaki fhra¢ tavami  kapsammdaki kira
sertifikalarindan ilk etapta halka arz edilecek kismin tutar heniiz belirlenmemis olup, daha
sonrs belirlencccktir.

Ozetin onaylanmasi, dzette yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulca telkefTalii anlamina
gelmeyecegi gibi, siiz konusu kira sertifikalarna iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.
Bu dzet ¢er¢evesinde ibrag edilecek kira sertifikalarma iliskin ihraconin fon kullamcisindan
yapilan tahsilatlan yanrnmeilara aktarma yiikimldlagid, fon kullamesinin ihraggrya olan
odeme yukimliliga ile fon kullanicsinin ihragoya karsi temerrfidil halinde fthracoinm kira
sertifikasma dayanak olusturan varhklar ve haklan parava cevirerek vatrmeilara aktarma
yiikiimliiliig, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamugtar.
Ayriea halka arz edilecek kira sertifikalarimin fivatinin belirlenmesinde Kurul'un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu fizet, ihragg bilgi dokiimam ve sermaye pivasast araei notu ile birlikte gegerli bir izahname
olugturur ve ihragq bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin
dzetini igerir. Bu nedenle, Gzet izahnameye giris olarak okunmah ve halka arz edilecek kira
sertifikalarma iliskin yatirim kararlar thraggs bilgi dokiimam, sermaye pivasas: araci notu ve
dzetin bir biitiin olarak deferlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu tzet ile birlikte incclenmesi gereken ihrage bilgi dokilmani ve sermaye piyasas: aract notn,
ortakhfimizin www.ktksviks.com.tr, fon knllamesmin www. kuveytiurk.com.ir ve halka arzda
safiiga aracihk edecek Vakif Yatrim Menkul Deferler AS."nin www,vakafvatirim.com.ir
adresli internet siteleri ile Kamuyn Aydmnlatma Platformu (KAP)'nda (kap.org.tr)
RIS S RS tarihinde yayimlanmgtir. Ayrica bagvure verlerinde incelemeve agpik
tutulmaktadur,

Izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde ver alan vanhs, vaniltien ve eksik
bilgilerden kaynaklanan rararlardan ihragyt sorumludur. Zararn ihragoidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin aqikea belli olmasi halinde; ihracg, ihraca aracihk eden
yetkili kurulug, varsa garantir ve fon Kullameisimn yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur, Ancak,

izahnamevi olusturan d;ger belge.lerle birlikte okunduofu takdirde uxe!m xamihn, hatal veya

k fizere, sadece iizete badh olarak ilgililere herhangi bir
hukuiu snr'um!uluk vuk]m!mez Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslan
gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak fizere hazirlanan raporian hazirlayan kisi ve
kurumlar da haarladiklan raporlarda yer alan yanhs, yamlno ve eksik bilgilerden SPKn
hikiimleri cer¢evesinde sorumiudur,
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1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve girevimiz gercevesinde bu Szette ve cklerinde
ver alan sorumlu oldufumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergege uyzun
eldufunu ve dzette bu bilgilerin anlamimi defistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin
her tiirld makul dzenin gisterilmis oldufunu bevan ederiz,

Fon Kullanicis
Sorumiu Oldugu
KUVEYT TURK KATILIM BANKASI A.S. Kisim:
1806/2021

—~ )
Y’X/- IHRACCI BILGI
DOKUMANININ

Selman BAYOGLU TAMAMI
Diwviz ve Kaymethi Madenler MAdirl — Hazine ve Pazarlama Midiird

1
ot BIS D52 5314

I Sorumlu Oldug
- rumiu uTa
. KT KiRA SERTIFIKALARI VARLIK KiRALAMA AS. Wit ¢
18/06/202 1
. Kira Ea'h‘lh:l"rl "13"'"‘ Hﬂhma ;L?
'".." ::ﬁ. rs-:T.E'.-’ E" "E'T"H- )
Lil E
..il"‘ V[LC‘-'L w_;_.: E'r'-“'{"” : OZETIN
Turgay l;'ﬁ'l-"n.ﬁ - Tufan KARAMUK TAMAMI
Yimetim Kurulu Uyvesi Yometim Kuruls Baskan Yardimeas:
Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulug Soromlu (Mdugu
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. Kisim:
1806202 1
WAKIF i MENKLL DEGERLER A5
At n.:"émm Mardin Cad. Park Meya Shasi
Foia Blok, MO 1B Begintay 34338 ISTARBLUL :
AT R 4 3 g drerh
et Tocaren ik e 337281 TAMAMI
. Bodasies Kunaniae V0. 477 D88 159
Miprsas W BT 535 5007
Mehtap ILEI Esra SARI
| Mikdir Midir Yardimes: |




1, FON KULLANICISI VE IHRACCIYA ILISKIN BILGILER
2.1. Fon kullanicist ve ihragoimn ticaret unvamn

Fon kullanicist - Kuveyt Tork Kaulim Bankasi Anonim Sirketi
Ihrage : KT Kira Sertifikalan Varlik Kiralama Anonim Sirketi

2.2 Fom kullamicisa ve ihragoimin hukuki statiisii, tabi oldofu mevzuat, fon kullanwcisi ve
ihrageinin kuruldugo filke ile iletisim h:!gllen

Fon Kullanicis Kuveyt Tiirk Katihm Bankast Anonim Sirketi
Merkez Adresi Genel Midlrlik BOyilkdere Cad. No:129/1 34394 Esentepe /
- Sisli / Istanbul
Kuruldugu Ulke | Tiirkiye ]
Hukuki Stariisi Anonim Sirketi
Tabi Oldegu Yasal Mevzoat T.C. Kanunlar
Telefon ve Faks Numaralan Tel: (02123354 11 11- Faks: (0212} 3541212
Internet Adresi | wrw. Kuveymurk.com.tr
ihrage | KT Kira Sertifikalan Varik Kiralama Anonim Sirketi
| Merkez Adresi Biiyiikdere Cad. No:12%/[ Kat:3 34394 Esentepe/ISTANBUL
' Kuruldugu Dike Tirkive
Hukuli Statisi Anonim Sirket]
Tabl Oldugu Yasal Mevruat T.C. Kanunlar
Telefon ve Faks Numaralan Tel: (0212) 354 10 49- Faks: (0212)354 11 03
| Imternet Adresi www ktkevks com.tr

Konuya iliskin ayrntil bilgi ihrage bilgi dokiimanimin 5.1.4 no’'lu maddesinde ver almaktadir.

2.3. Fon kullamieisima ve faalivet ghsterdifi sektbrii etkilcyen dnemli egilimler

Salgina bagl olarak 2020 vilinda sert daralan kiiresel ekonomi; desiekleyici politikalar ve agilama
siirecindeki olumlu geligmelerin etkisiyle toparlanmaya devam etmekte, bu ivilesme siirecinde
dzellikle imaldt saneyi faaliveti ve kiiresel ticaretteki ivmelenme belideyici olmaktadir, Bununla
birlikte, tilkelerin salgindan etkilenme dereceleri ve biiylime gérintimleri Snemli derecede farkhlik
gostermektedir. ABD nin bilylime gorlintimi, son agiklanen mali paket ile birlikte, difier gelismis
lkelere gire olumlu yinde ayrisrms, bilylime tahminleri yukan vénli giincellenmistic. Cin
ckonomisi de salgn sonras: kilresel ortalamamin Gzerinde bir hizla toparlanmaktadir. Euro
Bolgesi'nde ize 2020 yili son geyrek biiyiimesi beklentilerden ivi gergeklegmis ancak salgimn veni
dalgalan ve alinan tnlemler nedeniyle 2021 yil birinci geyredi igin giriinfim kitiilesmistir, Genel
olarak salgimin seyri ve agilama hizindaki farklilagmalar tlkeler arasindaki normallesme stireglerinin
de farklilagmasina yol agmaktadir, Bununla birlikte, kiiresel bilylime tahminleri daha Snce oldugu
gibi yilin ikinei yansindan itibaren giiglt toparlanmaya isaret etmektedir.

kiresel panik havasinin yatismasivla vatay bir gdriiniim sergileven gelismekte olan iilke finansal
ghstergelerine kargin, yurt iginde para politikas: giriiniimiine dair belirsizlik algilamalanna hagh
olarak Tirk lirasi cinsi varliklar yeni bir satig dalgasina girmigtir. TCMB vayinladifs son Enflasvon
Raporunda ve son PPK karannda pivasada olugan (erken) faiz indinim algidarim kirmaya yonelik
adimlar atrmigur. {lgili dénemde yabanci yennme: risk algisindaki buzuima}a baglj ger-pel:lagen

portfoy gikisina Kargim yurt igi verlesiklerin }raba.nm para (Y P} mevd
Ttrk lirast ve Trk lirasi cinsi varlik fiyatlan & ki baskiv ha
' P |.|;‘|' E-E“ I'.J':I‘1 'uaf,'l_i'i.-.'.’illr-'f'_""'l_




(ke risk primi ve Tirk liras: Mart aywndaki kayiplarinn bir kistm telafi etmekle birlikte diviz kuru
oynakh ylksek sevrini korumaktadir. Déviz kurianindaki yilksek oynaklik fiyatlama davramslan ve
enflasyon giriinlimd dzerindeki riskleri canly tutmaktadar,

Salgimin  simrlayic efkilerine ragmen, yurt ici iktisadi faalivet giclit seyretmektedir. Salgm
kisitlamalanna baglh olarak i talep bir miktar ivime kaybederken, dis talep giletnli korumaktadir,
Nisan ayi PMI verileri, ihracat sipariglerinde artiin stirdiifiine, i piyvasa sipariglerinde ise kismi bir
yavaslamaya isaret etmistir. Yiksek frekansh veriler (clekirik tiketimi, ihracat, kredi karti
harcamalan vb.), kredi gelismeleri ve kontrolll normallesmeyle birlikte iktisadi faalivetin gie
kazandifina isaret ederken, salgimin gidisat ve asilama siirecine bajl olarak ekonomik faaliyvet
izerinde olumlu veya olumsuz iki yénde riskler bulunmaktadir. Finansal kosullardaki sikilasmanin
ve son donemde aciklanan salgina bagh kisitlamalann etkisivle 2021 sh ikinci ¢evreginde iktisadi
faaliyetin yavasglayacad tahmin edilmektedir. Difier yandan, ikinci ceyrekie yillik bityiime baz etkileni
kaynakh olarak oldukga yilksek gergeklesecektir. Nisan avinda uyvgulamaya konulan ve yakin
dinemde sikilaginfan kisitlamalann da ikinci geyrek bilylmesi dzerinde belirgin bir etkide
bulanacag dngirilmektedir.

Konuya iligkin ayrinnh bilgi thragg bilgi dokiimanmin 8.2 no’ln maddesinde ver almaktadir.
2.4.  Fon kullaniaisimin dahil oldugue grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi
Kuveyt Thrk, KT VK5 'nin %100 oraninda sahibidir.

Kuveyt I'lirk'Gn ana ortad Kuwait Finance House (KFH) olup, ortaklik paye %662.24 oramindadir ve
vOnetim hakimivetine sahip KFH tarafindan tam konsolidasyona tabi totulmaktadir, Faizsiz
bankacilik prensiplerine uygun ilk bankalardan bir tancsi olarak KFH, 1977 wihinda Kuveyt'e
kurulmug olup %48,05°1 Kuveyt Devlet kurumlanna aittir. Public Investment Authority 1985 yilinda
verli ve yabanet yatirimlarda bulunmak fizere kurulmus olan bir varlik fonudur. %51,95'1 ise halka
agik Kuwait Finance House (KFH) un Tirkive deki istiraki olan Kuvevt Tark'tin, ana ortafy KFH ve
KFH'nin Bahreyn, Malezya, Suudi Arabistan bagta olmak tizere diinyamun gesitli Glkelerindeki
igtirakleri ve kendisinin Bahreyn'deki subesi, Almanya’daki istiraki ile ortak i5 stratejiled gelistirmesi
stz konusu olabilmektedir.

Konuya iligkin ayrmtil bilgi ihrage bilgi dokiimanmm 7.1 no’lu maddesinde yer almaktadir,

2.5. Kir tahmin ve beklentileri
Y oktur.

konuya iliskin ayrmtils bilgi thrage bilgi dokiimanmmm 9. bilimiinde yer almaktadir,

2.6. Ihragpr bilgi dokimaninda yer alan finansal tablolara iliskin bafimsiz denetim
raporlarina sart olustoran hususlar hakkinda aciklama

Bafimsiz denetim raporlannda sart olugturan bir husus bulunmamaktadir,

2.7.  Segilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuglan
2,71, [hraget varlik kiralama sirketine iliskin secilmis finansal bilgiler

KT Kkira Scrtifikalan Varhk Kiralama A .S ve iliskin 31 Arahk 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihli
bafimeiz denetimden gegmig dzet bilango ve gelir tablosu verilen asagida ver almaktadir.

Az 31122019
R Bafimsiz Depetimden Gegmis Bafimsir Denetimden Geomis
 Dinen Varhiklar 6428257622
"*-ah: ve Makit Henzaglag 301938
Finans Scktril Faalifetiernden Alacaklar




[ Diger Alacaklas 50353 35.400 |
Pegin Odenimig Giderler GAls 7.294 |
Cari Danem Wergist ile Hgili Varliklar 1887 -
Diger Dainen Varliklar & 580 .680
Deran Varhklar ; 39T S 10,00
Finans Sekitm Fagtivetlennden Alpeallar -1 2O A0
| TOPLAM VARLIKLAR 6.428.257.622 | 4044 156,581 |
| 3122020 3122019 |
AKLAR | Dheneti [
AT iy ;nd:u Bafimsw Denctimden Gegmis |
sgmiy |
Kiea Vadeli Yiklclimlflkler G AT O4T S50 LAT0I54.102 |
| [Ligkili Olmaynn Taraflardan 152 Vadeli q
' Borelanmalar 6427947 949 1970350 200 :
| [Mitem Kiin Yergi YokOmiologs 2 1702 |
Uzun Vadell YokGmi@lokler = 2973510000 |
[ligkili Clmayan Tarafardan Kisz Vadeli :
Borglanmalar B i :EE'[?_
DEKAVNAKLAR 309,633 20T 480
Odenmiy Semmave A0.000 30,000
Kardan Aymimg Kaalanses Yedekler 10000 B,458
Geemis Yillar Karlaer veya Zararlan 232480 122,701
Met Diainam koar vsya Zarari 17.153 | 113,321
TOPLAM EAYMARLAR G 28 8T 822 4044 154 587
311272020 L2019
Gelir Tablosu Bafmsiz Denctimden Gegmis Bafimse Denctimden Gegmis
Haslat JAR. 194604 B8, 285 Dl
Sanslanin Maliveti §- (3BE44.608) 60, 085,060 |
BRUT KAR (ZARAR) 150,000 240,004
| ESAS FAALIVET KARI (ZARARL) 3268 121561
FinANSMAN GELIRI (GIDERD ONCESI
FAALIYET KARI (ZARARI) 3.268 e
SCRDURDLEN FAALIYETLER VERGI
BNCESE KARI (ZARARD) 21591 145.255
Sirdirdkn Faalivetler Vergi (Gideri) Colirf {4.838) (31.564)
[Minem Vergi (Giderl ) Gelsr {4.818) (31.964)
SURDORCLEN FAALIYETLER DONEM
KARI (ZARARI) 17183 113321
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 17,153 113.321
ANA DRTAKLIK PAYLARI | 17.153 113,321 |

Bafimsiz denetimden gegmis son finansal tablo doneminden itibaren l]ill?b@l;ll‘ltl‘.l finansal durumu ile
faaliyetlerinds Gnemli olumsuz bir degisiklik bulunmamaktadir.

Konuya iligkin ayrmtih bilgi ihrage bilgi dokiimaninmn 3.1 no’lu maddesinde ver almaktadir.

2.7.2. Fon kullamasma iliskin secilmis finansal bilgiler.
Bafimsiz denetimden gegmis son finansal tablo déneminden itibaren fon kullamicisinin finansal
durumu ile faaliyetlerinde Gnem arz eden herhangi bir olumsuz defisiklik olmamistir,

1.7.2.1. Konsolide Bilango

Buveyt liirk Kaulim Bankasi A5 "ye iligkin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli konsolide
varliklar (aktif kalemler) agagidaki tabloda Szetlenmistir.

{Bin TL)

Konsolide Finansal Durum Tablosu — Varhklar

Fimansal F:qﬁﬁir {Met)

J22019

'J.".‘.L.:E" "Ff' :
: Foh




lefa Edilmes Maliveti ile Obgiilen Finansal
Varhklar (Net) 84.016.930 60.136.019
Sates Amagh Elde Tutulan Ve Durdarulan 2L
JI8T 7

Faaliyetlere lliskin Duran Varhklar (Net) Ll 473.326
Ortakhk Yatirnmlan £4.991 &4.061
Maddi Duaran Varhklar (Net) 434 (87 R4S 343
Maddi (MMmayan Duran
Varhbkdar (Net) 173.145 201,999
Yatinm Amagh

7. 7.
Gayrimenkuller {Net) 7457 3T.646
Ertelenmis ¥Wergl Yarhgs His.522 16,553
Diger Aktifler 10.037.261 2.183.185
Aktifler Toplam 158.197.113 105,001,578

Kuveyt Tirk Kanlim Bankasi A.$.'ve iliskin 31 Aralik 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihli konsolide
kaynaklar (pasif kalemler) asaindaki tabloda Szetlenmistir.

JUTZ2020 322019
klar (Bin TL

By ¢ ) Bajumsce Denetimden Gegmis | Bafimsez Denetimden Gecmis
Toplanan Foslar 126.694.561 B7.996.135
Alman Krediler 5204.321 447.215
Para Piyasalarioa Borclar 185.225
Ihrae; Edilen Menkul Kivmetler (Net) 5.150.173 4.642.165
Tirev Finansal YOkOm G0k ler L&6T6H.80G 424.137
Kiralama iglemlerinden Y okomiaigkler (Net) 349704 354.051
Karsihkdar 372802 2.809.372
Cari Vergi Borcu 389.570 155.397
Sermave Benzeri Borglanma Araclar 4,590,265 3380983
Driger Yikimitlokler 2195832 L.499.240
Oukaynakiar 030,814 T.I9L873
Yikimldlikler Toplam: 158197113 109001578

Konuya iliskin ayrintil bilgi ihragen bilgi dokiimanmmn 3.2 no’lu maddesinde ver almaktadir.

2.7.2.2. Konsolide Gelir Tablosu

Kuveyt Tirk’iin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 itibaniyla konsolide gelir tablosundan segilmis

Gzet veriler agafidaki tabloda gsterilmistir,

Ead bS50 TANSDL
et MUkeibatior 4.0, 53-%/?/

Konsolide Gelir Tablosu 31122020 21122019
(Bin TL} Bafimsanz D-E-nlél:i::‘: Bagimsiz I]l:-nt:]u:;::;
Kar Payi Gelirleri 5406547 T.745 836
Kar Payi Giderleri (-} 3.111.225 3932.137
Met Kir Payi GelirbiGiden 6.535.122 ZE13 719
Met Deret Ve Komisyon Gelirleri'Giderieri 261.839 3684932
Temettd Gelirlerd

Theard KarFarar {Met)

Diper Faaliydt Gelirleri

T TVRA AT et SRS AL
b 381 {34304 \f




Faaliver Briot Kdrn Q464230 7444028
Beklenen Zarar Kargihklan Giderleri (-} F.240.522 2.640.410
Difer Karfihik Giderleri (-) 223218 o8.562
Personel Giderleri (-) |.342.912 1,132,226
Difer Faalivet Giderleri (-) 2312022 1.992.008
Mot Faallyet Kfdrv'Tarar 2243 556 L&10.322
Birlesme islemi Sonrasinda Gefir arak Kaydedilea s
Fazlahk Tatar

m::"fﬁntnmi Uygulanan Ortakhklardan 20,03 5755
Met Paraszl Pozisyon KaryZarari .

Slrdirilen Faalivetler Yergi Oncesi K'Z 2 264 485 | 624545
Strdardles Faslivetler Yerzi Karsilif (551.618) [348.156)
Strdordlen Faativetler Dinem Net BUZ 1.712.868 1.276,303
Dénem Met KarvZaran 1.712.568 1.276.393

Konuya iligkin ayrmtil bilgi ihrage bilgi dokiimanmm 3.2 no’lu maddesinde yer almaktadir,

2.8, Ihrager ve fon Kullamcwsmm Gdeme giicliniin degerlendirilmesi icin Gnemli olan son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

Uluslararas: kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings 12 Temmuz 2019 tarihinde Tiirkive nin
{lke notunu BB sevivesinden BB- scviyesine indirmistir. 1 Kasim 2019, 21 Subat 2019, 21 Ajustos
2020 ve 19 Subat 2021 tarihlerinde bu not teyit edilmigtir. 20 Temmuz 2019 tarihinde Tarkive'de
vapilan not indirimi akabinde 19 Temmuz 2019 giinii Kuveyt Ttk iln notu da BB- scviyesinden B+
seviyesine indirilmigtir, Kuveyt Trk'an B+ notu 15 Ekim 2019, 12 Kasim 2019, 20 Mayis 2020, 7
Ekim 2020 ve 26 Subat 2021 tarihlerinde teyit edilmistir.

Uluslararas: kred: derecelendirme kurulugu Fitch Ratings Inc., Kuveyt Tiirk"an 30/09/2020 tarihli
finansal verilerini dikkate alarak uzun dnem yabanci para cinsinden kredi notunu 26 Subat 2021
tarihli basin duyurusu ile B+ olarak teyit etmigtic. B sevivesindaki notlar borglunun finansal
yikiimldliiklerini gimdilik verine getirebileceBini belittir. Olumsuz is ve ekonomi kosullannda ise
yilkiimliliklerin yerine getirilmesinin zorlasacafni belirtir,

Fitch Ratings Inc. ayrica Kuveyt Tork'dn uzun dénem yerel para cinsinden notunu BB- olarak, kredi
gorlintming ise "durafan™ olarak sabit tutulmuseur. Ekonomik ve ticar kosullann olumle veya
olumsuz seyrini takiben, Durafan kredi goriniimi igerisinde dahi Kredi Derecelendirme Not
yiikseltilebilir veya diigiiriilebilir niteliktedir.

Kuveyt [lrk(in Kisa Dnem Yabanc: Para Notu B, Kisa Dénem Yerel Para Cinsinden Notu da B
olarak teyit edilmistir. B kisa ddnem yabanc: para cinsinden kredi notu, borglumun yiikimitliklerini
yerine getirebilecegini fakat olumsuz ekonomik kogullarda bu kapasitenin zaviflayacagin belirtir.

Kuveyt Tirk'in Destek Notu 4° Ulusal Uzun Dinem Notu AA{Tur) olarak tevit edilmistir.

Uluslararas: kredi derccelendirme Kuruluge Islamic International Rating Agency ([IRA) ise 29
Haziran 2020 tarihinde Kuveyt Tirk'in kredi derecelendirme notlanim Ulusal Slgekte “AA (tr)
{AlHr)", uluslararast Glgekie ise yabanc: para kredi notunu “BBB-/A3", verel para kredi notunu
“BBB/AS" olarak tevit etmistir. Belirtilen notlarda gbriinfim{ “Duragan™ olarak teyit etmistir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihrage bilgi dokiimaninin 5.1.5. no'le maddesinde ver almaktadyr.

M Kaymak: Fitch Rarings Web Sitesi — Firch Ratings Destek Notlgr,
witkamlaiakloring yerine geirememe olasiligmr dnlemek i, ;
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1.9, Fon kullamicisimin grup icerisindeki difer bir sirketin ya da sirketlerin faalivetlerinden
Gnemli Slgdde etkilenmesi dorumunda bu husus hakkinda bilgi

Etkilenmemektedir.
Konuya iliskin ayrnfih bilgi ihrace bilgi dok@imanmmm 7.2 no’ln maddesinde yer almaktadir.

L.10. Fon Kullamicisimin ana faalivet alanlar hakkinda bilgi

Banka'min ana faalivet alam Kaulim bankas: olarak faizsiz bankaeilik kurallar igerisinde cari hesaplar
ve kar/zarar katilma hesaplan yoluyla fon toplayip milsterilerine fon kullandirmakur.

Banka'mn faaliyet alami, hazine ve uluslararas: bankaeilik, bireysel bankacilik, ve kobi bankacilifn,
ticari ve kurumsal bankacilik ve kredi kartlan ve POS iglemlerini kapsamaktadir. Ana faalivet alam,
Banka'min kendi sermayesine ilaveten yurt iginden ve disindan “Ozel Cari Hesaplar™ ve “Kar ve
Larara Katilma Hesaplan®™ yolu ile fon toplayip ckonomiye fon tahsis etmek, mevzuat gergevesinde
her tiirld finansman faalivetinde bulunmak, zirai, smai ve ticari faaliyet ve hizmetlerle igtigal eden
gergek ve tiizel kigilerin yatinm faalivetlerini tegvik etmek, bu faalivetlere istirak etmek ve milsterek
tegebbils ortakliklan tegkil ctmek ve biitlin bu hizmet ve faalivetler faizsiz olarak yapmaktr.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrage bilgi dokiimaninin 6.1 no’ln biliimiinde ver almaktadsr.

111. Fon kullamicisi ve ihracginin yinetim hakimiyetine sahip olanlarin ads, soyad, ticaret
unvani, yénetim hakimivetinin kavnai

Fon kullameisimn sermayesinin %62,2°s1 Kuwait Finance House KSC've ve %18,7'si T.C. Vakaflar
Genel MUdilrdiifi ne aittir. Kuwait Finance House KSC %62,2'lik sermaye payi ile for kullamicisinm
vonetim hakimiyetine sahiptir,

Arahik 2020 itibarryla fon kullameisimin zna ortagn konumunda olan ve Kuveyt Borsasi'nda iglem
giren Kuwait Finance House KSC'nin %51,95°1 halka agik olup, %24.08'i Kuwait Investment
Authority'e, %010,48°1 de Public Authority for Minors Affairs’e, 9%7.3'id Kuwait Awkaf Public
Foundation'a, %36,19"u Public Institution for Sccial Security adli Kuveyt kamu kurulusuna aittir,

Konuya iligkin ayrmntils bilgi ihrage bilgi dokiimanmin 12.4 no'lu maddesinde yer almaktadir,
2.12. Derecelendirme notu hakkinda bilgi

M2 Taribli Finansal Veriler | 31/12/2019 Tarihli Finansal Yeriler
Bar Almarak Hesaplanas Baz Abnorak Hesaplanan Diedisim
Derecelendirme Nodu Derecelendirme Nati
Crdniim Duragan Negatil Revize Edildi

Uzun Vadeli YP B+ B+ Diegismedi

Kisa Vadeli ¥YP B B Degizmedi

Uzun Vadeli TL BE- BE- Degismedi

Kisa Vadeli TL B B Degigmedi

Finanzal Kapasite Notu B+ B+ Degigmedi

Drestek 4 4 Degismadi
Ulasal AA(Tar) AA[Tur) Degigmedi

Ulke Notu YP BEB- BE. Depismedi

Ulke Noms TL BE. BE- Degigmedi

Uluslararas: kredi derecelendinme kurulusu Fitch Ratings Inc., Kuveyt Tirk iin Jﬂfﬂ'}ﬂﬂ?ﬂ LH.nhIl

finansal verilerini dikkate alarak vuzun d{ﬁnenuahanm para E’”—“Bﬂﬁmm RS

tarihli basin duyurusy ile B+ olarak teyit etmi
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Fitch Ratings Inc. ayrica Kuveyt Tirk'lin uzun dénem yerel para cinsinden notunu BB- olarak, kredi
gorlinlimiinil ise “duragan™ olarak sabit wtulmugtur. Kuveyt TOrk tin Kisa Donem Yabanei Para Notu
B, Kisa Ddnem Yerel Para Cinsinden MNotu da B olarak teyit edilmistir.

Ihragg:, KT Kira Sertifikalan Varlik Kiralama 4.8, ve dolasimda bulunan kira sertifikalarina ait
derecelendirme noty bulunmamaktadir. Program bagvurasu kapseminda ihrag edilecek olan Tiirk

Liras: cinsinden kira sertifikalan icin kredi derecelendirme kuruluglarindan hizmet alimi yapilmas:
planlanmamaktadir.

Konuya ilisgkin ayrintih bilgi sermaye piyasas: araci notunun 8.3 no'lu maddesinde yer

almaktadir,

2.13. Garanti hiikimleri

Yoktur,

Konuya ilisgkin ayrmtih bilgi sermaye piyasas: aract notunun 7 no'lu maddesinde ver

almaktadmn-,

1.14. Garantir hakkindaki bilgiler

Yoktur.

1.15. Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye pivasas: arac notunun 7 no'lu maddesinde ver
almaktadir.Y dnetim kurulu Giveleri hakkinda bilgiler

Ihraggmin yonetim kurulu fyeleri hakkinda bilgi:

BT VE$'nin yanetim kurule isbu dokiiman tarihi itibanyla asafidaki kisilerden olusur:

Ay

*deld Kaynak
Gorev Strest/ | 575 Vi3 | Kurulugtai
AdiSovadi | Gorevi iis Adresi Kalan Gorey m’%’;‘éﬂ‘ﬁ;‘“‘“ Sermaye Pay:
Siiresi Giirevier L | %
_ Kuveyt Tiirk Biiylikdere
Dr, R. Ah Y
Aaaviik | v Cad. Narl29/.34354 | 336 Ay Genel MAdOE | 150 185 0.0091
isli - Tstanbul
Bagkant i
Y dnctim :
Kuvevt Tlrk Bivitkdere T
i El
it Rasec| T an | CadNotl29/1.34394 | 3yil21 Ay mmh'?;:iihfk”:" 27071 | 6,000
orpot | Sighi - Istanbul -
ﬁ,ﬁﬂ:ﬁ: Kuveyt Ttk Biyikdere
Idris Turan ILTER Kurgly | Cad- Noc129/1. 34304 3 yilf21 Ay - 147.100 | 0,003
Oyesi Sighi - [stanbul
Yinetim | Kuveyvt Tirk Biyiikdere .
. Hazine Grup
. Kumlu | Cad No:129/1. 34394 | 3 yil2] Ay 2
]| isli - Iseanbal Mt
Yinetim | Kuvevt Tork Biyikdere Pinsnssl Kuruml
. Kurulu | Cad No:129/1. 34394 | 3 Y1l/33 Ay LOEEET = 2
Turgay CAVAS Uvesi Sigli - [stanbul etidpcl l
CT\ VAKIF YATIFIM MENKUL DEGER.ER 5.9
AR 5 - ik WiraiE |El.h ¥ G ey o -
LIVEYT TURK KATIM BaMs St L & KT ti Segtfial ﬂ?f« I~ A5 P aie . L_‘_!!'.,m,. e v
By 101 (3453 "‘I _.!'. .f-"ﬂ"- ] :I ET'I.- i v ol
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Fon kollanicisimn yinetim kurulu Oyeleri hakkinda bilgi:
Kuveyt Tork'lin Ydnetim Kurulu igbu dokiiman tarihi itibanyla agafidaki kigilerden olusmaktadir:

Shiresi/ Son 5 Yilda Fon Giireve Sermaye
4 Kullamesinda Secildikleri
Ady Sovad Girevi :
B e g’:ﬂ: Ustlendisi YK/ GK Karsl | T2
Siiresi (rirevier Tarihi L v
¥ Gmerim )
Hamad Abdulmahsen , Yanstim Kurulu
Kourulu Ivil/3wl 25-Mar-2021 1 -
AL MARZOUQ Baskan: Baskan! |
Y Gnetim ;
Nadir ALPASLAN Kurulu 3wl/ 3yl TMD”* Kursle | e prar2021 1
B:ﬂ!ﬁi. }"ESI
. Y onetim )
Salah Abdullatif AL Y onelim Kurulu
MUDHAF K:.lru]!.L Fwl/ 3wl Oyesi 25-Mar-2021
Uvesi
Y tnetim :
Barhn Ersdy Koruls | 3yil/3l YE"'EEI'“ Karult o5 Mar2021 : 5
Uvesi TN
: Y tinetim
Shadi Ahmed b ;
a0 Kurb | 3yaszyg | YOmeRmEemb g aron ; .
Uvesi e
; Y tnetim :
Gehad Mohamed EL ¥ inetim Kuruln
K urulu Iyl 3wl : 25 Mar.2021 - .
BENDARY Oyesi Uyesi
. Y Snetim ;
Mohamed Hed netim
G Kurulu | 3wlidgd | 7O G Rurslu | s Mar2021 " .
) U}'ﬂ!k }'I!E.I
Y Gnetim .
Ahmad S Al Kharjs uraln: | 3adiignl | ARy | o apeg x :
Ulyesi Uyes
Y &netim . |
Ufuk UY AN Kuruly 3 yil /3yl "‘rﬁ“’“g“‘ Ki““"“ 25-Mar-2021 | 2.605.070 | 0,0536
Uyesi s

1.16. BaZimsiz denetim ve bafimsiz denetim kurnlusu haklanda bilgiler

31 Arahk 2020 ve 31 Aralik 2019 hesap dinemi itibariyla hazirlanan Kuveyt Tirk Kanlim Bankast
A.§."ve ait konsolide finansal tablolar ve dipnotlan ile KT Kira Sertifikalan Varlik Kiralama A5 ve
alt finansal tablolar ve dipnotlan Giiney Bagimsiz Denstim ve Serbest Muhasebeci Mali Missavielik
A5, tarafindan bafiimsiz denetime tabi tutulmustur,

lgili donemler icin bafimsiz denetim kuruluglanna iliskin bilgiler ve denetim goriisleri asagidaki
tabloda ozetlenmistir:

KT Kira Sertifikalart Varlik Kirzlama A.S. (Ihraget)

Sorumlu Ortak [
Hesap Dinemi | Bafmsax Denetim Sirketi Basdenciginin Adi | Denetim Tirb iy
Sovad

31122019 | Gitney Bagimsiz Denetim ve Serbest
/‘ | Muhasebeci Mali Mitsavirlik A_S.
| ol

Emre CELL




(iney Bafimsiz Denetim ve Serbest ;
31.12.2020 Muhasebeci Mali Missavirlik 4.5, Emre CELIK Bagimsiz Denetim | Olumlu
Kuveyt Tork Katilim Bankasi A 8. (Fon kullameis:)
Sorumiu Ortak I
Hesap Dinemi Bafimsz Denetim Sirketi Basdenetginin Adr | Denetim Tiiri Gabrils
Soyadi —
31122019 fﬁﬁﬁﬁ"ﬁgﬁﬁﬂm i‘f‘;‘“ Emre CELIK Bagumarz Denetim | Olumiu
31122020 Gy Rigfumciez Denctim ve Servest | o opy 1y Baguisic Denctim | Olumba

Muhasebeci Mali Migavirlik A.S.

3. IHRAC EDILECEK KiRA SERTIFIKALARINA iLiSKiN BILGILER
3.1. ihrag edilecek kira sertifikalar ile ilgili bilgiler

Bu dzetin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz voluyla kira sertifikas: ihraci
bulunmadifindan, bu madde icendi Thra¢ Tavam kapsaminda halka arz edilmek iizere
gergeklestirilecek kira sertifikas: thraglanna iligkin dzetlerds ver verilecektir.

Konuya iliskin ayrmoh bilgi sermaye pivasasi araci notunun 4. bilimiinde ver
almaktadir.

3.2, Kira sertifikalarinin hangi para birimine gire ihrag edildifi haklinda bilgi
Kira sertifikalan Tirk Liras cinsinden satisa sunulacaktir.

3.3. Halka arz edilecek kira sertifilkalarm iizerinde, kira sertifikasimin devir ve tedaviildni
kasitlayrer veya kira sertifikasim alanlarin haklanm kullanmasina cngel olacak kayitlarn
bulunup bulunmadifina iliskin bilgi:

Bu sermaye piyasas) notunun onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planianan halka are yoluyla kira
sertifikasi ibract bulunmadifindan, bu madde igerigi [hrag Tavam kapsaminda halka arz edilmck
were gergeklestirilecek kirm sertifikasi ihraglanna iliskin sermave pivasas: araci nowunda yer
verilecektir.

3.4.  lhrag edilecek kira sertifikalanmn vatirimeiya sagladi@ haklar, bu haklarin kullamm
esaslan ve bu haklara iliskin kisitlamalar ile derecelendirme notlar:

Bu dzetin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz voluyla kira sertifikas: ihrac
bulunmadifindan, bu madde igerigi lhrag Tavam kapsammda halka arz edilmek {izere
gerecklestirilecek kira sertifikas ihraglanna iligkin Szetlerde ver verilecekrir.

Konuya iliskin ayrintil bilgi sermaye piyasast araci notunun 4.6 maddesinde ver almaktadir.
3.5.  Getiri oram ve yatinmoailara yapilacak 6demelere iliskin esaslar

a) Getiri oram:

Bu dzetin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla kira sertifikas: thracs
bulunmadifindan, bu madde igerigi lhrag Tavam kapsarminda halka arz edilmek dzere
gerceklegtirilecck kira sertifikas: ihraglarma iligkin sermaye pivasas: arsci notunda yer verilecektir.
b) Kira sertifikasinin vadesi ve itfa plam:

Bu &zetin onay tarihi itibariyle gergeklestiriimesi planlanan halka arz voluyla kira sertifikas: ihrac
I}ulumnadlﬂmdan bu madde igerigi T.h:al:; Tavam kespsaminda halka arz adllmek (izers
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Bu &zetin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla kira sertifikas: ihrac
bulunmadsfindan, bu madde igerigi lhrag Tavam kapsaminda halka arz edilmek Uzere
gerceklestirilecek kira sertifikas: ihraglanna iliskin sermaye piyasas: aract notunda ver verilecektir.
d) Getiri orammn belirlenmesinde esas almacak Gigiitler:

Bu Ozetin onay tarihi itibarivle gerpeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla kira sertifikas: thrac
bulunmadifindan, bu madde igerigi lhra¢ Tavam kapsamunda halks arz edilmek Gzere
gergeklegtirilecek kira sertifikas: ihraglanna iligkin sermaye piyasas: araci notunda yer verilecekiir.
e) Halka arz edilecek kira sertifikalarinm yvillik getiri oram:

Bu dzctin onay tarihi itibariyle gerceklegtirilmesi planlanan halka arz yoluyla kira sertifikas: ihracs
bulunmadifindan, bu madde icerifi lhrag Tavam kespsaminda halka arz edilmek dzere
gergeklestirilecek kira sertifikas ihraglarina iligkin sermave pivasas aract notunda yer verilecektir,

3.6. Kira sertifikalanmn borsada islem girmesine iliskin esaslar ile islem girme tarihleri
Halka arz edilen kira sertifikalarinin sansi tamamlandiktan sonra Borsa fstanbul A.S.'nin Kotasyon

YoOnergesi gergevesinde Borsa Kotuna alinarak KAP'ta yapdacak duvuruye izleyen ikine is
gimiinden itibaren Bor¢lanma Araclan Pivasasi Kesin Alm Satim Pazari'nda iglem girmeye
baslamas: beklenmektedir.

Konuya iliskin ayrintii bilgi sermaye pivasasi araci notunun 6.1. no'lu maddesinde yer
almaktadr,

4. RISK FAKTORLERI

4.1. Fon Kullamcis: ve ihrageimn kira sertifikalarma iliskin yikimliliklerini yerine getirme
giiclinii etkileyebilecek riskler

4.1.1. Thragemn kira sertifikasina iliskin  yikiimliliklerini verine getirme giiciini
etkilevebilecek riskler:

Sirketin sahip oldugu tek defer, Yanetim S6zlesmesine Dayal Kira Sertifikasinda kendi nam ve Kira
Sertifikas: Sahipleri hesabina devraldifs Varlik Portfoyd, Alim-Satima Dayal Kira Sertifikasinda
Kira Sertifikasi Sahipleri hesabina Kaynak Kurulug'tan olan alacafii olacaktir. Sirket'e Kaynak
Kurulug tarafindan her bir Kira Sertifikas: icin dénemsel olarak gelir (zetir) dagitini vapilacaktir,
Sirket'in Kira Sertifikas Sahipleri'ne yapacajy ddemeler, Kaynak Kurulus'un Sirket's yapacag
ddemelerin tam ve zamaminda yapilmasina bagh olacapindan; Sirket dofirudan, $irket'in yapacags
her ihrag ise dolayh olarak Kaynak Kurulus'a iliskin risklere maruz kalacaktir. laveten, varlik
portftiyiiniin itfa tarihinde beklenen getiriyi Gretememesi ve Varlk ikamesine sdz konusu olacak
varhgin bulunamamas) durumunda $irket, kaynak kurulestan beklenen getirivi tahsil edememe
riskine maruz kalabilir. Ayrica, Sirket tashhiitlerinin verine setirilmesini saglayamaz ise Kira
Sertifikasi’na komu varlik veya hakki iglined kisilere devredersk elde edilen gelir ile Kira Sertifikas:
Sahipleri’nin zararlanm gidermeye ¢aligacak ofup, bu devirden elde edilen gelir Kira Sertifikasi’nin
timiiniin itfasim ve kalan kira 6demelerini karsilayacak ditzevde olmayabilir. Bunun sonucunda, Kira
Sertifikas: Sahipleri'nin anapara ve periyodik 3demelerini tam olarak ve zamaminda elde edememeler:
sz konusu olabilir.

Sahiplife dayval kira sertifikalarinda ihraca dayanak varlik teskil eden ve sisorts sizlesmesinde
kapsam diginda tutulmug gayrimenkuliin hasan, kismen ya da tamamen oradan kalkmasi
durumlannda kira Odemelerinin KT_ VK35 tarafindan tahsil edilemevecek glmasa schehivle

vatinmeilar Kira sertifikasindan lacaklari tahsil W
bahis riske maruz kalacaklardir, LT Kira SediFialgn el ':II" a - ﬁ
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Alm-Satima dayali kira sertifikalannda ise kira bedeli kaynak Kurulug ile girketin borg alacak iligkisi
siiz konusu olacafindan kaynak kurulusun KT VES've karsi vikimldldklerini verine getirmesi
finansal performansivia dogrudan iligkili oldufundan. kavnak kurulusun temerride diismesi va da
finansal performansim negatif etkileyen durumlardan olugmas: durumunda yatirimerlar agisindan risk

olusturacaktir.

Vekaleten Yonetim Sozlesmesine dayal kira sernifikalaninda sirket, yatinmeilardan topladifit ihrag
tutanini kaynak kurulugun migterilerine saflayacad Finansman destefi deferlendirmek suretivle
firetilecek getirivi kira sertifikasi sahiplerine dafstacakur, Bu sfiregte, kavnak kurulusun
milgtenilennin kaynak kurulega ait viikiimliliklerini verine getirmede temerride ditsmesi halinde
veva herhangi bir sebeple kullandirilan fonun whsil edilememesi durumu vatinmeilara getirilerini
elde edememesi riski dofurmaktadur.

4.1.2. Kaynak Kurulus'un kira sertifikasina iliskin yikiimliliklerini verine getirme giiciinii
etkilevebilecek riskler:

Kaypak Kurulug (Banka) 5411 sayih Bankacilk Kanunu Hoktmleri uyvannea faaliyet gdstermekite
olup, aym kanun hilkiimlen uyannca BDDK'min dilzenleme ve denctimine tabidir. Bankacilik
Kanunu ve ilgili diizenlemelerde, dngoriilen sartlann olusmas: halinde bankalann BDDK tarafindan
fasliyet izminin kaldinlmas: ve/veya Tasaruf Mevduati Sigorta Fonu'na devredilmesine iliskin
hiiktimler ver almaktadr.

Kaynak Kuorulus'un amlan ditzenlemeler tahtinda faaliyet izni kaldinlr va da Tasarruf Mevduats
Sigorta Fonu'na devri séz konusu olursa, o takdirde KT VKS ile akdettifi sdzlesmeleri ifa etmesi
mimkin olamayabilir ve dolayimiyla Kira Sertifikas: Sahipleri’ne yapilacak doncmsel ddemeler de
yapilamayabilir. Kaynak Kurulug'un (Banka'mn) kamu otoritesi olan BDDK tarafindan faalivet
1zninin kaldirimast ya da Tasarruf Mevduasts Sigorta Fonu’na devredilmesi, Kira Sertifikas:"na iliskin
viik@imliiliiklerini verine getirme glctini ctkilevebilecek riskler arasinda deferlendirilmektedir.

4.1.2.1. Kredi Riski

Bankamn bllylimesine paralel olarak kredi riskine esas tutar 2019 yilina gére 2020 vilinda %12
oraminda artiy gdstermigtir. Bankanm %100 ve Ostll agirh@ olan risk smiflanna baktiimizda ise
toplam risk tuterlan igerisindeki pay1 2020 yilinda (3:24) 2019 wilina (%623) gbre artmustir.

4.1.2.2. Kur Riski

Grup, 31 Arahik 2020 tarihi itibariyla 21,796,612 TL bilango agik pozisvonundan (31 Aralik 2019 -
8.378.733 TL kapali) ve 21.899.484 TL bilan¢o disi kapal: pozisyondan (31 Aralik 2019 — 7.931.895
TL apk) olugmak tzere 102.872 TL kapah (31 Aralik 2019 — 446.838 TL kapali) pozisven
tagimaktadir,

4.1.2.3. Likidite Riski

Crup'un 31.12.2020 tarihi itibanyla varliklanmn yaklasik %32’si vadesiz ve bir aya Kadar vadeli
varliklardan; toplam yikiimifiliiklerinin ise %75 si vadesiz ve bir ava kadar vadeli yilkiimitiliklerden
elugmaktadir, Kuveyt Tirk'in vadesiz varhiklar ve vadesiz yitkiimlilikklerinden hesaplanan
(34.473.602) TL ik likidite agig, | aya kadar vadeli vitkiimliliklerinden hesaplanan (14.481.766)
TL lik likidite agifis, 1-3 ay vadeli varliklar ve yiiklimliiliklerinden hesaplanan 7.614.282 TL likidite
agid bulunmaktadir.

4.1.24. Piyasa Riski

Kuveyt Turk"dn 31 Aralik 2020 itibariyle piyasa nski igin hesaplanan toplam sermave vitkiimliliigi
307.076.841TL ve pi}asa riski igin h:saplanan BT ruta: 3838 460, 5] 2 TL dir. PI}ELSE ns[-:ms esas
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rasyosu %619,97 olarak hesaplanrmgtir’. Banka'nin piyasa riskine csas tutan artirmaya yonelik
faaliyelerinin artmas: halinde, sermaye veterlilik rasyosu asa@ v3nlii etkilenebilir.

4.1.2.5. Operasyonel Risk

Euveyt Tilrk'iin operasyonel nisk igin gerekli sermaye yilk@imltiliigi 31.12.2020 tarihi itibanyla solo
ve konsolide olarak sirasiyla 597.842 TL ve 608.507 TL olup, Sermaye yilkimliliZine esas tutar ise
solo ve konsolide olarak sirasiyla 7.473.031 TL ve 7.606.341 TL wtanndadir. Operasyone! riske konu
sermaye yikimlGligine esas tutar, Banka'min sermaye veterlilik rasyosunu asadiva dogru etkileyen
bir faktdrdiir,

4.2. Diger riskler hakkindaki temel bilgiler

4.2.1. ltibar Riski

Itibar riski, faaliyetlerdeki basansizliklar ya da meveut yasal dizenlemelere uygun davramlmamasy
neticesinde Banka'va duvulan giivenin azalmas: veya itibar zedelenmesi ile ortava gikabilecek kaybe
ifade ctmektedir.

4.2.2, 5 ve Stratefi Riski

I riski, faalivetin sirdiirilmesine iligkin risk olarak da tanimlanabilecek is riski hacim. marj ve
giderlerdeki dalgalanmalardan, rekabet ortarmindaki degisimlerden kaynaklanan risktir, Strateji riski
ise, yanhj ticar segimlerden, kararlann dilzglin bir bigimde uygulanmamasindan veva ckonomik
fakidrlerdeki deZigime tepki eksiklifinden kaynaklanabilecek zararlardir. Banka'mn 15 ve Strateji
riski ile kargilasmas: durumunda Banka'mn faalivetlerinden kaynaklanan zararlar dolayisiyla KT
VRS ile akdettifi stzlesmelen ifa etmesi miimkin olmavabilir ve dolavisiyvla Kira Sertifikas:
sahiplerine yapilacak dénemsel ddemelerde vapilamavabilir.

Kaynak Kuorulug tarafinda is ve strateji riskine dair herhangi bir dngéri bulunmamaktadir,

4.3, Ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler
4.3.1. Kira sertifikas: sahiplerinin Varlk Portfiyd disinda VKS'nin diger varhklan veya
Koveyt Tark'an varhklan fizerinde dogrudan bir talep haklar bulunmamaktadir

Kira Sertifikasi, Kira Sertifikasi sshiplerine KT VK$'ye devredilen Varlik Portftyll ve/veya
Murabaha stzicgmesinden kaynaklanan alacaklardaki haklanni temsil eder. Kira Sertifikasi
Pakimindan Hirket'e ricu Varlik Portfovi ve Kaynak Kurulus'tan tahsil edilmis olan Muorabaha
alacaklar ile sinrhdir. Kaynak Kuorulug'un temermriide dismesi halinde, Varlik Portfoyii'nden elde
edilen dinemsel gelirler, Kaynak Kurulus'tan tahsil edilmis olan Murabaha alacaklan geliri ve Varlik
Portfoyi'niin satigindan elde edilecek gelir, Kira Sertifikasi Sahipleri'ne vapilacak tek Sdeme
kaynafidir. Kira sertifikasi ihrac: kapsammda ditzenlenen sbzlesmelerin herhangi bir nedenle
feshedilmesi hilinde, Sirket aracilis ile Kira Sertifikas: Sahipleri'nin her birinin Banka'dan siizlesme
ve taahhlitlerden kaynaklanan yiikiimliilikleri verine getirmesini isteme hakk bulunmaktadir, Kira
Sertifikasi Sahipleri'nin Sirketten sizlesme wve taahhiitlere uvumunun istenmesi ve bunlara
avkinhktan kaynaklanan haklan talep etme haklan bulunmakla birlikte, Varlik Portftwil diginda
Sirket'in diger mal varliklan veya Banka'nin mal varliklart Gzerinde dogredan hak iddia edemezler.
Varhk Portfdyil'niin parava ¢evrilmesi, dogmusg alacaklar ve difer gelirler ve stzlesmeye aykinhiktan
kaynaklanabilecck difier haklar nedeniyle elde edilecek gelirlerin Kira Sertifikasi Sahipleri'ne
yapilmas: ongorilen ddemeleri karsilamamasi mimkiindiir, Bahsi gegen gelirler Kira Sertifikas:
Sahiplen'ne Gdendikten sonra, Kira Sertifikas: Sahipleri’nin Sirket’s ve Banka'va karsi herhangi
talep hakk: kalmayacaktir.
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43.2, Borglann fasinda temerriide disiilmesi halinde, ileri sirillebilecek haklarm icrasi
zaman ahc ve malivetli olabilir

Kira Sertifikam oyannca ddemeler, Kaynak Kurulus olan Banka'mn Sirket'e ve Sirkerin Kira
Sertifikasi Sahipleri’ne ihraca iliskin stizlegme ve taahhiitlerde dngorilen jekilde Gdeme vapmasina
baghdir. Banka veya $irket bu ddemeleri gerektifi gibi ifa etmez ise, onlara karsi her birinin
vikiimliiliklerini icra etmeleri igin ve/veya uygun oldufu takdirde tazminat talep etmek igin dava
agilmas 56z konuso olabilecektir. Bu siirecler normal sartlar altnda masrafli ve zaman alie
olabilmektadir.

4.3.3. Kira sertifikalanmm likiditesi yatirmmeaimn elinde bulunan tutara bafh olarak Ksith
olabilir

Ihrag edilecek kira sertifikalarinin iglem gérecefi Borsa |stanbul Borglanma Araclan Piyasas: Kesin
Alm-5atm Pazan'nda yapilacak islemler minimum 100.000.-TL, maksimum 20.000.000.-TL emir
billyiiklQklerine tabidirler. Yatinmemin halka arzdan sonra sahip oldugu kira sertifikalarimin mutarmn
bu limitlerin diginda kalmas: durumunda kira sertifikalarinin bu pivasada satilmasi imkédnsiz hale
gelebilir,

4.4. Varlik Portfiyii'ne lliskin Risk Faktirleri
4.4.1. Varhk Sahiplerine Yiiklenen Sorumluluk

Devir Stizlesmesi cercevesinde Varhk Portfoyil, Teblid uvarinca KT VKS lehine véinetilmek iizers
siiz konusu Teblif ve Devir Sozlesmesi’'nde yer alan gartlaria Kaynak Kurulus tarafindan inangh
miilkivet esaslanna gire KT VK§'ve devir ve temlik edilic. Bu nedenle Kaynak Kurulus, Varlik
PortfSyl'nfl, KT YKS lehine yonetmek iizere inangl milkiyet esaslanina gire elinde bulunduracaknr,
Bu husus, Devir S6zlesmesi’nde de

“Varlik Portfoyd Kira Sertifikalan itfa edilinceye kadar Devralan’ in temsileisi olarak ve inanifan
sifatina istinaden Devreden’de inangh milkiyer esaslan dogrultusunda kalmaya devam edecek ve
bunlar Teblif hitkiimleri tahtinda Devralan lehine Devreden tarafindan ydnetilecektir.”

geklinde ifade edilmigtir. Devir SSzlesmesi’'nde bahsi gegen Devralan tabiri KT VEKS'vi; Devreden
tabiri ise Kaynak Kurulus'u ifade etmekiedir.

Kaynak Kurulug, Devir S8zlesmesi ile Varlk Portfoyii'ndl inangh milkivet esaslanna ghre elinde
bulundurdufunu, bu varlik ve haklar dizerinde sézlesmede yer alan islemleri gerceklestinme yeikisini
haiz oldufuny, Devir Sozlesmesi’nde Ostlendigi yikimlolikler igin gerekli her torlt izni aldigin ve
Varhk Portfoyd Ozerinde, Kira Sertifikas: Sahipleri ile KT VKS alevhine olabilecek herhangi bir
takyidat bulunmadifini taahhiit etmistir. Yine Kaynak Kurulus, buradaki wiikiimitltiklerinin veya
beyan ve tekeffiillerinin ihlali nedeniyle veya Varhk Portfiyii’niln devrine iligkin olarak Kira
Sertifikasi Sahipleri'nin, iddialar da dahil Ggiincii kigilerin talepleri nedenivle tazmin edilenlerin
herhangi bir zarara ugramas halinde, stz konusu zararlan derhal tazmin etmeyi kabul ve taahhiit
etmistir.

Kaynak Kurulug®un bu taahhildiing yverine getirmemesi halinde Kaynak Kurulus'a kars yasal vollara
miiracastla zararlann tazmini talep edilebileccktir, Ancak bu amagla vapilacak dava ve takiplerin
zaman ahc ve masrafli olacad nazara alinmalidir,

4.4.2. Varhk Portfoyii'niin Devri

Varlik Portfiviinin devrine va da yinetimine dair stzlesmelerin, isbu sfzlesmeler akdedildikten
sonra gegersiz hale gelmeler yvada gecersiz sayilmalan halinde, taraflar birbirlerinden aldiklarim iade
etmeyvi ve Kaynak Kuru]u; (Banka) da, KT VKS$'nin ufravecafi zararlan fazmin etme
yUkOmlflfgiing ifa etmemesi yada Varhk Portfoyiiniin herhangi bir nedenle geri alinmamas: halmdc
KT VK3, [‘.'r:-.rmlmu Iaatlhﬂdu ve Devir Sﬁﬂtﬁn:ﬁl Kapsif = LR
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4.4.3. Leasing Konusu Emtianin Hasar ve Ziyam

Leasing Sdzlesmelerine konu emtianin ¢egitli nedenlerle hasara wiramalari va da zayvi olmalan
halinde, bu sizlesmeler gergevesinde Sdenmesi gerckecck kira bedellerinde aksamalar s6z konusu
olabilecck ve bu anlamda Kaynak Kurulugun zaran sdz konusu olabilecektir. Kira sertifikasina
dayanak teskil eden varl:fin hasara uframas: ve/veya ortadan kalkmas durumunda kira sertifikas:
sahiplert agisindan da kira bedellerinde yasanacak olasi aksamalardan 8tiirll zarar séz konusu
olabilecektir. Bahse konu emtianin ¢esitli nedenlerle hasara ufiramalan ya da »ayi olmalan riskine
kargr, ilgili finansal kiralama kanunn ve mevzuat hikimleri uvaninca bu emtia sigorta ettirilmis
bulunmaktadir. Dolayisiyla bu emtiamn hasar veya kaybs nedenivle Kaynak Kurulus'un ugravacag:
zararlar, isbu sigorta tazminatindan karsilanacaktir.

Varhk Portfiyli'ne temel teskil eden Leasing S8zlegmeleri'nin sona ermesi halinde veya bu
sizlegmelere konu emtiarmn kismen veya tamamen kaybi halinde de yukanda ifade edilen kira
bedellerinin ddenmesinde aksama stz konusu olabilecektir. Bu halde Kaynak Kurulus, KT VKS'ye
devir ve temlik ettifi Varlik Portfyli'nil esdeger Varlik Portfiiyit ile ikame edebilecektir, Dolayisivia
emtiamin hasar ya da ziyal halinde finansal kiralamaya konu veni varliklar ve bu varliklara iliskin
Leastng Sézlesmelen'nde belirlenen haklar, Varlik Portfovii'ne dahil edilebilecektir, Bu durum kira
sertifikasi sahipleri agisindan bir risk tegkil etmemeckte olup, aksine emtia ikamesi ile varlik
portiGylne ahnacak yeni varliklar ve haklar ile kira sertifikas: sahiplerinin ugrayacad olasi zarar
bertaraf edilecekir.

Konuya ihigkin aynintih bilgi thragg bilgi dokiimanimin 4 {inedl, sermaye pivasas: aract notunun ise
2"nei béliimiinde ver almaktadar,

5. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER

5.1.  Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim verleri

Bu Ozetin onay tarihi itibariyle gergeklegtirilmesi planlanan halka arz yoluyla kira sertifikas: ihracy
bulunmadifindan, bu madde igerigi Ihra¢ Tavam I:apsa.rumda halka arz edilmek dzere
gergeklestirilecek Kira sertifikas: ihraglanina iliskin sermaye pivasas: araci notunda yer verilecektir.

Konuya iliskin ayrmtih bilgl sermaye piyasasi araci notunon 3.2 no'lo maddesinde ver
almaktadir

52.  Halka arza iliskin temel bilgiler

Bu Szctin onay tarihi itibarivle gergeklestirilmesi planlanan halka arz voluyla kira sertifikas ihraci
bulunmadigindan, bu madde icerifi fhrag Tavam kepsaminda halks arz edilmek iizere
gergeklegtirilecek kira sertifikas: ihraglanna iligkin sermaye piyasas araci notunda ver verilecekiir,

Konuya iliskin ayrmntih bilgi sermaye pivasasi aracl notunon 5.1 no'ln maddesinde yer
almaktadir.

5.3. Menfaatler hakkinda bilgi

Fon kullameis: Kuveyt Tilrk olup, KT VKS kira sertifikalanmn ihracim gergeklestirecektir. Kira
sertifikalaninun halka arzinda aracilik yapacak olan Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. halka arzin
gergekleymesine bagh olarak aracilik komisyonu elde edecektir. Ayrica Kuveyt Tirk emir iletimine
aractlik faaliyetini yirlten yatmm kurulusu olarak Vakif Yaunm ile beraber talep toplavacaktir.
Bunun diginda halka arz ile ilgili menfaat saflayacak bir kisi veva kurum bulunmamaktadir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3.1 no’lu maddesinde yer
almakradir.
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3.4. Halka arzdan talepte bulunan yatinmcilann katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

Bu Gzetin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla kira sertifikasi ihrac
bulunmadifindan, bu madde igerifi Ihrag Tavam kapsaminda halka arz edilmek iizere
gergeklegtirilecek kira sertifikas: ihraglanina iliskin sermaye piyasasi araci notunda yer verilecekiir.
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