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MEDITERA TIBBI MALZEME SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca .'l.?’../ﬂ'.é../2021 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakh@imizin ¢ikanlmis sermayesinin 27.000.000 TL’den 34.000.000 TL’ye ¢ikarilmasi
nedeniyle artinlacak 7.000.000 TL nominal degerli paylarinin halka arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarn fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya
da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatinm kararlann izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgimzin ve halka arzda satiga aracilik edecek Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.§.’nin www.meditera.com.tr ve www.gedik.com adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmistir. Ayrica basvuru
yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltic1 ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
ihracei sorumludur. Zararn ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikga belli
olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulug, varsa garantsr ve
ihrageinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlan ile birlikte
okundugu takdirde 6zetin yamltici, hatah veya tutarsiz olmasi durumu hari¢c olmak iizere
sadece dzete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz
denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer
almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer
alan yanhs, yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor, ihraccimin gelecege
yonelik agikklamalarinin éngériilenden cok daha farkh sonuclanmasina yol agabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Istanbul

A.S. Anonim Sirketi

AB Avrupa Birligi

ABD, US Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolari, Amerikan Amerika Birlesik Devletleri Dolar1
Dolari, USD

AHRQ Saglik Hizmetleri Arastirma ve Kalite Ajansi
Altera Dis Ticaret A.S. Altera

AR-GE Arastirma ve Gelistirme

Araci1 Kurum Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Av. Avukat

Avro, EUR Avrupa Birligi Para Birimi

BIST, Borsa, Borsa Borsa Istanbul A.S.

CE Conformité Européenne
Covid-19 Koronaviriis Hastali1
CED Yonetmeligi 25 Kasim 2014 tarihli ve 29186 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Cevresel Etki Degerlendirmesi Y6netmeligi
Disera T1ibbi Disera Tibbi Malzeme Lojistik Sanayi ve Ticaret A.S.
DMO Devlet Malzeme Ofisi
EFT Bankalar Arasi Elektronik Fon Transferi
EKAP Elektronik Kamu Alimlar1 Platformu
Endiistri 4.0 4. Sanayi Devrimi
ERP Kurumsal Kaynak Planlama Yazilimi
FDA Amerikan Gida ve Ilag Dairesi (U.S. Food and Drug
Administration)
Gedik Yatirim Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
GPO Toplu Satin Alim Organizasyonlari
GTIP Giimriik Tarife Istatistiki Pozisyonu
GVK 31 Aralik 1960 tarihli ve 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu
HME Filtre Is1 ve Nem Degistirici Filtre
ICU Medical ICU Medical BV
IFSA Internacional Farmaceutica, S.A
ISIN Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi
IT Bilisim Teknolojileri
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Islem Giinii

fgili diizenlemeler gergevesinde Borsa Istanbul A.§. nezdindeki
Pay Piyasasi’nin iglem yapilmak iizere agik oldugu ilan edilen
giindiir

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

KIK Kamu [hale Kanunu

Kurul, SPK Sermaye Piyasast Kurulu

KVK 13 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
KVKK 6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu
m? Metrekare

MDR Medikal Cihaz Yo6netmeligi

Meditera Ithalat Meditera Ithalat ve Thracat A.S.

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MXP Meksika Pezosu

OSB Organize Sanayi Bolgesi

SGK Sosyal Giivenlik Kurumu

SPKn 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
TITCK Tiirkiye Ilag ve Tibbi Cihaz Kurumu

TL Tiirk Lirast

TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlari

TS EN ISO 14644-1

Temiz Odalar ve Bunlarla Ilgili Kontrollii Ortamlar Standardi

TTK 13 Ocak 2011 Tarihli ve 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu

TUBITAK Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Aragtirma Kurumu

TURMOB Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler
ve Yeminli Mali Miisavirler Odalar Birligi

US FDA 510k Izni Pazarlanacak tibbi cihazin giivenli ve etkili oldugunu gostermek
icin FDA’ya yapilan bagvurudur. Bagvuran, 510k izni verildikten
sonra tibbi cihazi ABD pazarinda pazarlayabilir. (Kaynak:
www.fda.gov)

UTS Uriin Takip Sistemi

QCore Eitan Medical firmas! tarafindan iiretilen inflizyon pompalarina

iliskin markadir. S6z konusu firmasmnin genel bilinirligi QCore
markasi ile oldugundan, izahnamede gegen QCore ifadeleri Eitan
inede kullanmistir.




I. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.$.’nin Sermaye Piyasasi Kurulu’nu muhatap 05.05.2021 tarih ve BIAS-4/1945
say1l1 yazisinda;

ligi’de kayith yazinizla, Meditera Tibbi Malzeme Sanayi ve Ticaret A.S. (Sirket)’nin halka arz
edilecek paylarinin Borsamizin hangi pazarinda islem gorebilecegine ve izahnamede yer almasini
gerekli gordiiglimiiz diger konulara iliskin Borsamiz goriistiniin Kurulunuza bildirilmesi talep
edilmigtir.

Sirket paylarinin Borsamizda islem gérmesi talebi ile ilgili olarak yapilan degerlendirme sonucunda;
Kurulunuza iletilecek Borsamiz goriisli olarak, Kurulunuz tarafindan halka arz izahnamesinin
onaylanmasi durumunda;

1) Kotasyon Yonergesi’nin 8’inci maddesinin 1’inci fikrasinda yer alan sartlardan (b) bendindeki
“Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarin nominal degerinin sermayeye
oran1” sartlarint halka arzdan sonra saglamasi kosuluyla Sirket paylarinin Ana Pazar’da islem
gorebilecegi,

2) Sirket hakkinda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yer almasi hususlarinin
Sirket’in halka arz izahnamesinde yer alacak Borsa goriisii olarak Kurulunuza iletilmesine karar
verilmistir, denilmektedir.

“Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriigi, Borsa Istanbul A.S. nin verecegi karara doniik herhangi bir
taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK’nin goriis talebine cevap vermek
amactyla simirli olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmistir. Isbu Borsa
Istanbul A.S. gorisiine dayamilarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa
Istanbul A.S. 'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.”

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
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1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercefe uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan

ederiz.

Ihraca

Meditera Tibbi Malzeme Sanayi ve

Ticaret A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

Mert Sevingli Atilla Sevingli
Genel Miidiir Yrd. Genel Miidiir

MEDITERA TISAI MALZEME iZABNAMENIN TAMAMI
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Halka Arza Aracilik Eden Yetkili
Kurulus

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

Arda Alatas T. Metin Ayis1k
Genel Miidiir Yrd. Genel Ml.gu?

iZAHNAMENIN TAMAMI




izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler gercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte
bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirli makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadir.

Bagimsiz Denetim Raporlarim

Hazirlayan Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:
HSY Danigmanhk ve Bagimsiz
Denetim A.S.
Ozkan Cengiz
Sorumlu Ortak Bag Denetci 31.03.2021, 31.12.2020, 31.12.2019 ve

31.12.2018 tarihli finansal tablolara iliskin
ozel bagimsiz denetim raporlan

Degerleme Raporlarim Hazirlayan

Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.

Ozan Kolcuoglu

Sorumlu Degerleme Uzmani . 5
GAYRIMENKUL DEGERLEME

RAPORLARI

MEDITERA TI8Bi MALZEME

AN, VE TIC. A
”:: : “ho: Mﬂ 9 - /
ol osop o2 im
@ 3 023 114 ul erler A.S.




2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
A.1 | Giris ve uyanlar e Bu oOzet izahnameye giris olarak
okunmahdir. ‘

e Sermaye piyasasi araclarina iligkin
yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin

olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

o lzahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarin mahkemeye taginmasi

durumunda, davaci yatinmei, halka arzin
gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde, izahnamenin ¢evirisine
iliskin  maliyetlere  yasal siirecler
baslatlmadan 6nce katlanmak zorunda
kalabilir.

o Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak
iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak ozetin izahnamenin diger kisimlan
ile birlikte okundugu takdirde yamltici,
hatah veya tutarsiz olmasi veya
yatinmcilarin yatirnm kararini vermesine
yardimaa  olacak  onemli  bilgileri
saglamamasi durumunda gidilir.

A2 |Izahnamenin sonraki | Yoktur.
kullammina iligkin bilgi

B—IHRACCI

B.1 |ihracommn ticaret unvam ve | Meditera Tibbi Malzeme Sanayi ve
isletme ad1 Ticaret Anonim Sirketi

B.2 | ihra¢gimn hukuki statiisii, tabi | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
oldugu mevzuat, kuruldugu
iilke ve adresi

Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlan
Kuruldugu Ulke: Tiirkiye

Adres: Ibni Melek OSB Mabhallesi Tosbi Yol 4
Sokak No0:29 35900, Tire/Izmir

B.3 | Ana iiriin/hizmet kategorilerini | Meditera, tibbi cihaz sayilan solunum sistemleri
de icerecek sekilde ihragcimin | ve inflizyon sistemlerinin, ameliyat ipliklerinin
mevcut  faaliyetlerinin  ve | ve biyosidal {iriinlerin tiretimi ve satist ile ilag
faaliyetlerine etki eden énemli | hazirlama ve uygulama hizmetleri ile bu
faktorlerin tamm ile faaliyet | faaliyetlerde gereken teknik servis, bakim
gosterilen  sektdrler/pazarlar | kalibrasyon hizmetlerini vermektedir. Uretimin

hakkinda bilgi irket merkezinin de oldugu Izmir/Tire
bulunan iiretim tesislerinde
gkte  olup, 2020 yili  sonu
\ 1“1\
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itibariyle mavi ve beyaz yakali personel sayisi
689’dur.

Uretim tesisleri, Izmir Tire Organize Sanayi
Bolgesi igerisinde 41.000 m*lik bir kampiis
alaninda yer alan 14.840 m? kapal1 alanl1 tesis ve
bu tesisin iginde yer alan toplam 5.000 m?
bliyiikliglinde 5 adet, TS EN ISO 14644-1
“Temiz odalar ve bunlarla ilgili kontrollii
ortamlar” standardinin =~ Simif 8  sartlarim
karsilayan temiz oda ile “kontrollii alan” olarak
tanimlanan laboratuvar ve tiretim odasindan
olugsmaktadir.

Ote yandan, Sirket’in {iretim tesisi igerisindeki
depolama alanlar1 8.160 m?, 4.437 paletlik
depolama kapasitesine sahiptir. Izmir ve
Istanbul’da depo alanlari da mevcut olan Sirket
Izmir ve Istanbul bolgelerinde teslimat ve
dagitim yapmaktadir.

Sirket, Altech® markas: ile tek kullanimlik
solunum sistemlerinin tiretimini, “Poviseptin®”
ve “ChlorhexidalSCRUB®” markalar1 ile de
diger tibbi malzeme ve biyosidal tiretimlerini
gerceklestirmektedir.

Inflizyon pompa seti satisi yapilan hastanelere
Sirket’in satin alip sahibi oldugu ICU Medical
ve QCore’dan aliman infiizyon pompalari
ticretsiz olarak tahsis edilmektedir (Yerlestime
Usulii). Infiizyon pompalar inflizyon setleri
olmadan g¢aligmadifindan, inflizyon pompalari
hastanelerde kaldif: siire boyunca ¢alismalari
icin gereken pompa setleri Sirket tarafindan
bedeli mukabilinde hastanelere satilmaktadir.

Bu kapsamda, Meditera yurt diginda yerlesik
ICU Medical firmas1 tarafindan iretilen
inflizyon pompalarim satin alarak bu cihazlari
Tiirkiye’deki hastanelere yerlestirme usulii ile
kurmakta, bu pompalarda kullanilan infiizyon
setlerini de anilan firmadan satin almak suretiyle
bu malzemeleri inflizyon pompalarin1 kurdugu
hastanelere satmaktadir. Inflizyon sistemleri
{iriin grubunda yine benzer sekilde Meditera yurt
disinda yerlesik QCore firmasi tarafindan
iiretilen inflizyon pompalarini satin alarak bu
cihazlar Tiirkiye’deki hastanelere yerlestirme
usulii ile kurmakta, ICU Medical’den farkli
olarak ise bu pompalarda kullanilan infiizyon
setlerini ise Tire’deki fabrikasinda kendisi
iretmektedir. QCore tarafindan fiiretilen
,qugﬁﬂ“ =-pompalarinda kullanilan ve Sirket
tara dgn ‘ﬁr\etllen inflizyon setleri global

olwgwadcce ®irket tarafindan iiretilmektedir.
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Sirket kendi tescilli markalar ile {irlin tiretmenin
yan1 sira saglik endiistrisindeki uluslararasi
firmalara solunum devreleri ve inflizyon
setlerinde s6zlesmeli iiretim de yapmaktadir.

Uretimi yapilan biitiin tibbi malzemeler CE
isaretine sahiptir. Diger {riinler ise ilgili
mevzuatlarda belirtilen tiim izin, ruhsat ve
belgelendirmelere sahiptir. Uretim stirecinin
tamami ISO 13485 Tibbi Malzeme Kalite
Yonetim Sistemine gore gergeklestirilmektedir.

Ayrica Izmir Tire’de S&Mohr Iplik Fabrikalart
A.S. biinyesinde iiretilen Atramat® markali
cerrahi siitiirler anilan sirket ile 24.05.2021
tarihinde yapilan 3 yillik sozlesme uyarinca
sadece Meditera tarafindan satisa
sunulmaktadir. Sozlesme taraflarca
feshedilmedigi taktirde birer yil siireyle
kendiliginden uzayacaktir. S6z konusu satis
faaliyeti mevcut durumda sadece yurtigine
yapilmaktadir.

Diger taraftan Meditera, Izmir/Tire’deki tiretim
tesislerinde cerrahi tirnak firgasi, bariyer krem
ve el ve cilt antiseptikleri gibi hastanelerde
kuilanilan  biyosidal firiinler iiretmekte,
hastanelerde merkezi ila¢ hazirlama {initelerini
hastane eczaneleri icerisinde kurarak, ilag
hazirlama iginin gereken temiz oda kosullarinda
ve biyogiivenlik sartlarinda hasta takibini ve
kaydin1 temin ederek saglamakta ve Tiirkiye’de
distribiitorliikk haklarina sahip oldugu yurt dist
mengeli iriinlerin (inflizyon pompalarinin ve
onkoloji ilag hazirlama cihazlarinin) tamir,
bakim ve kalibrasyonlar1 ile yedek parga
ihtiyaglarinin karsilanmasi faaliyetini
stirdiirmektedir.

Sirket’in {iretim ve satisin1 yaptigi {iriin gruplari
agagida yer almaktadir.

A- Tibbi Cihaz Uretimi ve Satist
1- Solunum Sistemleri
2- Infiizyon Sistemleri
B- Ilag Hazirlama Sistemleri
C- Ameliyat Ipligi (Cerrahi Siitiirler)
D- Biyosidal Uriinler

E- Ticari Uriinler

ik Servis Hizmetleri




yurtiginedir. Yurt i¢i satiglarda devlet ve
tiniversite hastanelerine yapilan satislar agirhikl
rol oynamaktadir. 2020 yilinda satiglarin
yanisindan fazlasi solunum sistemleri iiriin
grubuna ait olup, satiglarin yaklasik %27’lik
kismu ise inflizyon sistemleri iirlin grubundan
olusmaktadir.

B4

Ihracgiyr ve faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi

Sirket’in  Tiirkiye’deki satis  kanallarinda
degisimler gergeklesmektedir. Kamu
hastanelerinin mal alimlarinin artan bir oranda
DMO tarafindan yapildig1 gézlemlenmektedir.

Covid-19  pandemisinin  seyri, Sirket’in
Uriinlerinde  kullandigi  ozellikli  plastik
hammadde fiyatlarinda artisa  sebebiyet
vermekte olup, hammadde tedarikinde sikinti
yasandigi  gozlemlenmektedir. Sirket, bu
degisimleri yonetebilmek icin  stoklarini
artirmaktadr.

Son donemde iilkemizde yasanan déviz
kurundaki dalgalanmalarin tim sahis ve
kurumlar gibi Sirket {iizerinde de etkisi
olmaktadrr, bu siire¢ ijhracati artirarak
yonetilmektedir.

B.5

Ihraggmin dabhil oldugu grup
ve grup icindeki yeri

p

Grup, Sirket’in y6netim kontroliinii elinde
bulunduran Atilla Sevingli ile Mert Sevingli’nin
pay sahibi oldugu sirketler ile Sirket’in baglt
ortaklik ve istiraklerinden olusmaktadir.

Meditera, Disera Tibbi ile birlikte Grubun tibbi
malzeme iretimi ve satisi konusunda faaliyet
gosteren iki sirketinden biri olup, gerek
biiyiikliigt gerek iiriin gesitliligi, gerekse ihracat
hacmi bakimindan amiral gemisi
konumundadir,

Sirket’in kontroliinii elinde bulunduran Atilla
Sevingli ve Mert Sevingli’nin pay sahibi oldugu
sirketlere iliskin  bilgilere asagida  yer
verilmektedir.

Sevingli Yatinm Holding A.S.

15.07.2010 tarihinde kurulan girketin faaliyet
konusu her nevi faaliyet kolu ile
istigal etmek tizere yerli ya da yabanc
sermayeli olan, yurti¢inde ya da yurtdisinda
kurulmus olan halen mevcut ve ileride kurulacak
sirket, ortaklik, milessese ve tesebbiislerin
sermaye ve ydnetimine katiimaktir. 1.200.000
TL sermayeli sirketin %95 oranindaki paymna
Atilla_SEVINCLI, kalan paylarina ise Mert




Disera Tibbi Malzeme Lojistik _Sanavi ve
Ticaret A.S.

13.03.1996 tarihinde kurulan girketin faaliyet
konusu her nevi tibbi alet, makine, cihazlarla,
hasta bakim ve tedavisinde kullanilan sihhi
malzeme ve  gereglerin  tibbi  amagh
malzemelerin iiretimi, alimi, satigi, ithalat1 ve
ihracat1 olup, izmir/Tire’de iiretim faaliyetlerine
devam etmektedir.

10.330.000 TL sermayeli sirketin %50
oranindaki paymna Atilla SEVINCLI, %25
oranindaki payma Mert SEVINCLI, kalan %25
oranindaki payma ise Kenan Deniz
BUYUKAKMAN sahiptir.

Soz konusu sirketin halka agilma nedeniyle
kayith sermaye sistemine gegisi ve esas
sozlesmesinin Sermaye Piyasast mevzuatina
uyumlu hale getirilmesi amaciyla hazirlanan
esas  sozlesme  degigiklikleri ~ Kurulca
onaylanmis olup, ilerleyen donemlerde halka
agilmasi planianmaktadir.

Dr Schumacher Kimya Sanavi ve Ticaret

A.S.

29.09.2000 tarihinde kurulan sirketin faaliyet
konusu her tiirlii dezenfektan iiriinler ile sivi
deterjanlarin imalati, ithalati, ihracati ve toptan
ticareti olup, Izmir/Tire’de tiretim faaliyetlerine
devam etmektedir.

1.550.000 TL sermayeli sirketin %0,10
oranindaki payina Atilla SEVINCLI sahiptir.

Sirket’in pay sahibi oldugu sirketlere iliskin
bilgilere ise agagida yer verilmektedir.

Altera Dis Ticaret A.S.

07.03.2012 tarihinde kurulan sirketin faaliyet
konusu yiiriirliikteki mevzuat gergevesinde her
tiirlti malin ve hizmetin ihracati, ithalati, alima,
satim1 ve pazarlamasi olup, Sirket ile yaptigi
02.01.2021 tarihli ve 3 yillik s6zlesme kosullari
gergevesinde Sirket’in ihrag kayith iriinlerinin
yurtdigina satigimi gergeklestirmektir.

1.000.000 TL sermayeli sirketin sermayesinin
tamamina Meditera sahip olup, s6z konusu
sirketin  yonetim kurulu Gyeleri Atilla
SEVINCLI ve Mert SEVINCLI"dir.

iplik Fabrikalar1 A.S.




iplik dretimi olup, Izmir/Tire’de tretim
faaliyetlerine devam etmektedir. 3.525.000 TL
sermayeli sirketin %49 oranindaki payma
Meditera sahip olup, s6z konusu sirketin diger
ortaklari Internacional Farmaceutica, S.A
(IFSA) ve Alejandro Leonardo Von Mohr Del
Conde’dir. Anilan tiizel ve gergek kisilerin soz
konusu sirketteki sermaye paylari strastyla
1.762.500 TL ve 35.250 TL’dir. S&Mohr Iplik
Fabrikalar1 A.§.’de Meditera’nin sermaye payi
ise 1.727.250 TL dir.

S&Mohr America S.A de C.V.

10.07.2018 tarihinde kurulan sirketin faaliyet
konusu, plastikten tibbi malzeme firetimi olup,
Meksika’da  iiretim  faaliyetlerine devam
etmektedir. 19.156.300 MXP sermayeli sirketin
%45 oranindaki payina Meditera sahip olup, s6z
konusu sirketin diger ortaklart IFSA ve
Corporativo Ms Sistemas Medicos, S.A. de
C.V’dir. Amnilan tiizel kisilerin s6z konusu
sirketteki sermaye paylar1 sirasiyla 8.620.335
MXP ve 1915630 MXP’dir. S&Mohr
America’da Meditera’nin  sermaye payi ise
8.620.335 MXP’dir.

B.6

Sermayedeki veya toplam oy
hakki icindeki paylan
dogrudan veya dolayh olarak
%S5 ve fazlasi olan Kisilerin
isimleri/unvanlart  ile  her
birinin pay sahipligi hakkinda
bilgi

Thragemn hakim ortaklarinin
farkh oy haklarma sahip olup
olmadiklar1 hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh
olarak ihrageimin  yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin

ya da ihracayr Kkontrol
edenlerin isimleri/unvanlan ile
bu kontroliin kaynag
hakkinda bilgi

Atilla SEVINCLI 4.792.500 TL nominal degerli
(A) grubu ve 14.377.500 TL nominal degerli (B)
grubu olmak {izere Sirket sermayesini temsil
eden paylarin %71’ine; Mert SEVINCLI
1.957.500 TL nominal degerli (A) grubu ve
5.872.500 TL nominal degerli (B) grubu olmak
lizere Sirket sermayesini temsil eden paylarin
%29’una sahiptir.

Sirket esas sozlesmesine gore (A) grubu
paylarin genel kurul toplantilarinda 5 oy hakk:
vardir. Ote yandan, (A) grubu paylarin yOnetim
kurulu dyelerinin yarisii aday gdsterme
imtiyazi  bulunmaktadir.  Ayrica, esas
sozlegsmede belirtilen ozellikli genel kurul
kararlarinin alinmasinda (A) Grubu paylan
temsil eden sermayenin en az %60’ 1nin olumlu
ovu gerekmektedir. Ote vandan. Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 536’nc1 maddesi hiikiimleri sakli
kalmak kaydiyla, tasfiye memurlar1 (A) grubu
pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan
genel kurulca segilmektedir.

Sirket’in dogrudan yonetim hakimiyetine sahip
olan ortaklari Atilla SEVINCLI ve Mert
SEVINCLI’dir. S6z konusu Kisilerin Sirkette
p dm&tim :E imiyetine sahip olmasinin sebebi

Sf?két' s esinde sahip olduklan oy
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sermaye artirimi sonrasi Sirket paylarinin
Borsa’da islem gormesini miiteakip s6z konusu
kisiler Sirket’in y&netim kontroliinii elde etmeye
devam edeceklerdir.

B.7

Secilmis finansal bilgiler ile
ihrag¢eimin finansal durumunda
ve faaliyet sonucglarinda
meydana gelen onemli
degisiklikler

Sirket’in aktif toplami 31 Aralik 2018’de
203.470.362 TL iken %8,3 oraninda artarak 31
Aralik 2019°da 220.213.080 TL’ye ve 31 Aralik
2020’de  ise  %35,48 oraninda  artarak
341.686.096 TL’ye ulagmistir. Bu donemde
gerceklesen aktif toplamindaki artis agirlikli
olarak nakit ve nakit benzerleri, maddi duran
varliklar ve stoklardaki artistan kaynaklidir.

Sirket’in donen varliklart nakit ve nakit
benzerleri, ticari alacaklar, diger alacaklar,
stoklar, pesin odenmis giderler, cari donem
vergisiyle ilgili varliklar ve diger donen
varliklardan olugsmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri, 31 Aralik 2018, 31
Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 14.063.189 TL, 5.994.068
TL ve 55.693.932 TL tutarindadir. Nakit ve
nakit benzerleri kasa, vadeli mevduat ve vadesiz
mevduat olugmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihinde
sona eren finansal dénemde 2019 yilina gére
meydana gelen artig; Sirket’in 2020 yili iginde
birlestigi Meditera Ithalat ve fhracat A.S.’nin
(Meditera  Ithalat) devlet ve iiniversite
hastanelerinden olan alacaklarinin 6nemli bir
kisminin kisa vadede tahsil edilebilmesi
amactyla bu alacaklarin bir kismindan feragat
etmesi sonucunda, kalan alacaklarinin 6nemli
bir kismmin 2020 yilinda tahsil edilmesi
kaynaklidir.

Ticari alacaklar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019
ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda
sirastyla 82.057.370 TL, 105.462.784 TL ve
106.871.360 TL tutarindadir. Ortalama ticari
alacak tahsilat giin sayisi, 31 Aralik 2018, 31
Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 150, 166 ve 109 olarak
gergeklesmistir. 2019 ve 2020 yillarinda
istikrarll bir seyir izleyen ticari alacaklar esas
itibariyle, iligkili olmayan taraflardan kisa
vadeli ticari alacaklardan ve vadeli ¢ek ve
senetlerden olusmaktadir. Ticari alacaklarda
2019 yilinda 2018 yilina gére her ne kadar bir
artig goziikse de s6z konusu artigin basta yurtdisi
kaynakh olmak iizere hasilatta gergeklesen artis

+ve stahsilat_devir giin sayisindaki iyilesme
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yine ozellikle Covid-19 pandemisinin de
etkisiyle yurtdigt satiglarda goriilen gozle
goriiliir bitylimeye karsin ticari alacaklarin
tahsilat giin sayisindaki iyilesme ile feragat
kaynakli tahsilatlar nedeniyle hemen hemen
aym seviyede kaldigt goriilmektedir. Ote
yandan, ticari alacaklar iginde yer alan iligkili
taraflardan olan ticari olan alacaklar, 31 Aralik
2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli
finansal tablolarda swrasiyla 2.224.346 TL,
1.406.558 TL ve 384.269 TL olup, diisiis egilimi
gostermektedir. 2020 yili sonu itibariyle bu
alacaklarin tamami S&Mohr Iplik Fabrikalari
A.S.’den olup, bu tutar anilan sirket tarafindan
iiretilen  ameliyat ipliklerinin ~ Meditera
biinyesindeki sterilizasyon makinesinde sterile
| edilmesinden ve Sirket’e ait olan {iretim
‘ tesislerinin S&Mohr Iplik Fabrikalar1 A.$.’ye
kiralanmasindan elde edilen kiralardan
olugmaktadr.

Stoklar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31
Aralik 2020 tarihli tablolarda sirasiyla
42.058.158 TL, 37.679.543 TL ve 49.526.399
TL tutarindadir. Stok giin sayisi, 31 Aralik 2018,
31 Aralik 2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 137, 98 ve 93 olarak
gerceklesmistir. Stoklarda 2019 yilinda 2018
yilma kiyasla meydana gelen azalis, stok
yonetim politikasi geregi az stok tutma
kaynaklidir. 2020 yilinda meydana gelen artis
ise mevcut siparigler ve Oniimiizdeki
dénemlerde iiriin talebinde artig olabilecegi
beklentisi dolayistyla ~hammadde  stoku
yapilmasindan ve d¢viz kurlarindaki artistan
kaynaklanmaktadir.

Diger donen varliklar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik
2019 ve 31 Arahk 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 9.803.405 TL, 11.254.414
TL ve 15.061.731 TL tutarindadur. Ilgili diger
donen varliklar, temel olarak Devreden
KDV’den olugmaktadir.

Sirket’in duran varlklari esas olarak yatirim
amagli gayrimenkuller, maddi duran varliklar,
kullanim haklan ve ertelenmig vergi varhgindan
olugsmaktadir.

Yatirim amagh gayrimenkuller, 31 Aralik 2018,
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 145.919 TL, 2.350.975 TL
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Sirket aktifindeki gayrimenkullerin
degerlemeye tabi tutulmasidir.

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2018, 31
Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 47.118.342 TL, 46.020.442
TL ve 86.696.043 TL tutarindadir. Ilgili maddi
duran varliklar esas olarak arazi ve arsalar,
binalar, makine, tesis ve cihazlar, tasit araglari,
déseme ve demirbaglar  kalemlerinden
olugsmaktadir. S6z konusu hesap kalemi
icerisinde Sirket’in sahip oldugu ve finansal
kiralama ile edindii hastanelerde bulunan
inflizyon pompalarida bulunmaktadir. 2019
yilinda bir dnceki yila gére hemen hemen aym
seviyede kalan maddi duran varliklar 2020
yilinda 6nemli olglide artmistir. Maddi duran
varliklardaki artig, biiylik oranda 31.232.659 TL
tutarindaki yeniden degerleme artisindan
kaynaklanmaktadir. Ilgili yeniden degerleme
artis1  arazi/arsa ve  bina  yeniden
degerlemesinden ileri gelmektedir.

Sirket’in kisa ve uzun vadeli yiikiimliliikleri
toplam1 31 Arahk 2018’de 95.355.648 TL iken
%]1,71 oraninda azalarak 31 Aralik 2019’da
93.724.468 TL’ye diismiis ve 31 Aralik 2020°de
ise %32,87 oraninda artarak 124.532.278 TL’ye
ulagmugtir. Bu dénemde gerceklesen
yiikiimliilik toplamindaki artis agirlikli olarak
ticari borglar ve uzun vadeli banka
kredilerindeki artistan kaynaklidir.

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri esas olarak
kisa vadeli Dborglanmalar, uzun vadeli
borglanmalarin kisa vadeli kismi, ticari borglar,
diger borglar, caliganlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar, ertelenmis gelirler ve kisa
vadeli kargiliklardan olusmaktadir.

Kisa vadeli borglanmalar, 31 Aralik 2018, 31
Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirastyla 3.154.897 TL, 7.364.918 TL
ve 4.485.002 TL tutarindadir. Ilgili tutarlar
temel olarak banka kredilerinden olugsmaktadir.
Banka kredileri TL, Avro ve ABD Dolan
kredilerden meydana gelmektedir. 2019
yilindaki artig banka kredilerindeki artigtan
kaynaklanmaktadir. 2020 yilindaki diisiis
kredilerin vadelerinin sona ermesi ve yapilan
geri 6demeler sonucunda kredi bakiyesinin
azalmasinin sonucudur.

borglanmalarin  kisa vadeli
alik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31
akhli finansal tablolarda sirasiyla




19.654.599 TL, 17.700.113 TL ve 14.270.574
TL tutarindadir. Ilgili tutarlar temel olarak
banka kredilerinden ve finansal Kkiralama
islemlerinden olusmaktadir. Uzun vadeli
kredilerin kisa vadeli kisimlar1 TL, Avro ve
ABD Dolan kredi ddemelerinden meydana
gelmektedir. 2019 ve 2020 yillarindaki diisiis
geri ddemeler nedeniyle banka kredileri ve
finansal kiralama iglemlerinden kaynaklanan
yiiktimliiliikklerdeki diististen
kaynaklanmaktadir. Ote yandan, uzun vadeli
borglanmalarin kisa vadeli kisimlari iginde yer
alan iligkili taraf bor¢larinin tutari 31 Aralik
2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli
finansal tablolarda sirastyla 0 TL, 617.084 TL
ve 847.582 TL olup, bu borglar Sirket ortagi
Atilla Sevingli’den kiralanan ve kullanim haki
varliklart olarak muhasebelestirilen binaya
iliskin kiralama borglaridir.

Ticari borglar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019
ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda
sirastyla 32.048.860 TL, 33.559.711 TL ve
53.796.534 TL tutarindadir. Ilgili tutarlar temel
olarak iliskili olmayan taraflardan ticari borglar,
verilen ¢ekler ve iligkili taraflardan ticari
borglardan olusmaktadir. 2019 yilinda ticari
borglarin 2018 yilina gére hemen hemen ayni
seviyede kaldifi goriilmektedir. 2020 yilindaki
artig ise ciro artisi ile birlikte hammadde talep
daralmasindan etkilenmemek ve mevcut
siparisleri karsilamak adina stok alimlarinin
artmasinin sonucudur. Ote yandan, ticari borglar
icinde yer alan iligkili taraflara olan ve ticari mal
alimi (ameliyat ipligi ve tibbi malzeme alimlar1)
nedeniyle olusan ticari borglar 31 Aralik 2018,
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 2.020.032 TL, 4.113.959 TL
ve 3.698.463 TL olup, 2020 yili sonu itibariyle
bu borglarn 3.082.028 TL’lik kismi Disera
Tibbi’ye kalan1 ise S&Mohr Iplik Fabrikalari
A.S. yedir.

Sirket sermayesinde 2018-2020 déneminde bir
degisiklik s6z konusu olmayip, 27.000.000
TL’dir.

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Kapsamli Gelirler 2020 y1l: sonunda 29.952.873
TL’dir. Bu tutar, gayrimenkullerin yeniden
degerlenmesi sonucunda olusan deger artigina
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TL ve 90.535.612 TL olup, stz konusu hesap
kaleminde 6zellikle 2020 yilinda meydana gelen
artisin nedeni 2020 yilinda Meditera Ithalat ile
yapilan birlesme sonucunda, kontrol giicii
olmayan paylarin gegmis yil karlarina transferi
sonucudur.

Sirket’in toplam net satiglann 2018 yilinda
199.428.285 TL, 2019 yilinda 232.086.489 TL
iken 2020°de  359.320.939 TL olarak
gerceklesmisgtir. Sirket’in 2020 yih satiglarinda
meydana gelen artig temel olarak Covid-19
pandemisinin de etkisiyle yurtdis1 satiglardaki
artigtan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2018’de sona eren donemde
112.169.351 TL olan satiglarin maliyeti 31
Aralik 2019°da sona eren donemde 139.783.728
TL (Bir 6nceki yila gore %24,62 oraninda
artarak) ve 31 Aralk 2020°de sona eren
dénemde 55.462.075 TL (Bir 6nceki yila gore
%39,68 oraninda artarak) 195.845.203 TL ‘ye
ulasmigtir. Ayn1 donemlerde, satiglarin toplam
maliyetinin hasilata oram %60,23’den %54,34°
ye diigmiistiir.

Sirket’in briit kar1 31 Aralik 2020 tarihinde sona
eren donemde 164.075.136 TL iken, 31 Aralik
2019 tarihinde sona eren dénemde 92.302.761
TL ve 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren
donemde 87.258.934 TLdir. 2019 yihinda 2018
yilina kiyasla %5,8 oraninda artan briit kar, 2020
yilinda 2019 yilna gore 71.772.375 TL
tutarinda (%77,76) artmigtir. Bu artis temel
olarak yurtdisi satiglardaki artigtan
kaynaklanmaktadir. Ayn1 zamanda 2019 yilinda
briit karlilikk oram1 %39,77 iken 2020 yilinda
%45,66’ya yiikselmistir.

31 Aralik 2018°de sona eren donemde
32.177.909 TL olan pazarlama gideri
satislardaki artigin da etkisiyle 5.536.450 TL
(17%) artarak 31 Aralik 2019°da sona eren
donemde 37.714.359 TL’ye ve daha sonra
8.199.290 TL (22%) artarak 31 Aralik 2020°de
sona eren donemde 45.913.648 TL’ye
ulasmugtir. 31 Aralik 2020°de sona eren
donemde pazarlama giderlerindeki artis temel
olarak, enflasyon ve yurtdig1 satiglardaki artig
dogrultusunda nakliye, haberlesme ve depolama

gidlerindeki artistan kaynaklanmisgtir.

2018’de sona eren donemde
[L olan genel yonetim giderleri,
%38 oraninda) artarak 31 Aralik




ulasmis ve daha sonra 3.487.517 TL (%17
oraninda) artarak 31 Aralik 2020°de sona eren
dénemde 23.535.925 TL’ye ulagmigtir. Soz
konusu donemlerde genel yonetim
giderlerindeki artis temel olarak, personel
giderleri ve bunlara iliskin olarak ayrilan
karsiliklardaki artigtan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2018’de sona eren donemde
34.472.169 TL olan esas faaliyetlerden diger
gelirler esas olarak kur farki gelirlerinde
meydana gelen azalamanin etkisiyle, %31
azalarak 31 Aralik 2019°da sona eren dénemde
23.811.898 TL’ye ve daha sonra 14.764.746 TL
(%62) artarak 31 Aralik 2020’de sona eren
donemde38.576.644 TL ye ulagsmustir. 31 Aralik
2020’de sona eren finansal donemde esas
faaliyetlerden diger gelirlerdeki artis temel
olarak, yurtdigina yapilan vadeli satig sonucu
olugan kur farki gelirinden kaynaklanmaktadir.
Ayrica servis revizyon ve kabin kira gelirlerinde
kiraya verilen bazi kabinlerin satisinin yapilmasi
nedeniyle dnemli bir azalig meydan gelmistir.

31 Aralik 2018’de 47.944.096 TL olan esas
faaliyetlerden diger giderler, daha az hammadde
tutulmasinin yarattigi kur farki giderlerinde
meydana gelen azaliga paralel olarak 28.376.086
TL (%59) azalarak 31 Aralik 2019°da sona eren
dénemde 19.568.010 TL’ye ve daha sonra
17.171.473 TL (%88) artarak 31 Aralik 2020’de
sona eren doénemde 36.739.483 TL’ye
ulagmigtir. 31 Aralik 2020°de sona eren
donemde esas faaliyetlerden diger giderlerdeki
artis temel olarak, yabanci para cinsinden alinan
hammaddelere iliskin kur farki giderlerinden
kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2018’de sona eren hesap donemde
12.568.212 TL olan finansal gelirler, kur farki
gelirlerinde yasanan azalisa paralel olarak
8.880.575 TL (%71) azalarak 31 Aralik 2019°da
sona eren donemde 3.687.637 TL’ye vedaha
sonra, 1.872.608 TL (%51) artarak 31 Aralik
2020’de sona eren dénemde 5.560.245 TL’ye
ulagmigtir. 31 Aralik 2020°de sona eren
donemde finansal gelirlerdeki artis temel olarak,
kur farki gelirlerinden kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2018’de sona eren hesap déneminde
25.954.395 TL olan finansal giderler, kur farki
g;depleﬂnde azalmaya ve 2019 yilinda herhangi
7 b ﬁ:rag'at lemine taraf olunmamasina bagl
/f olarak 1784 §88 TL (%69) azalarak 31 Aralik
:I %Olg”dé‘sona eten donemde 8.112.807 TL’ye ve
{3 daﬁa sbnrag 261611.107 TL (%328) artarak 31
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Aralik 2020°de sona eren donemde 34.723.914
TL’ye ulagsmustir. 31 Aralik 2020°de sona eren
ddnemde finansal giderlerdeki artis temel olarak
kamu hastanelerinden olana alacaklarin erken
tahsili igin alacaklarda yapilan feragatlardan
kaynaklanmaktadir.

Sirket’in net donem kar ise 31 Aralik 2018°de
sona eren finansal donemde 12.604.112 TL iken
%115,56 oraninda artarak 31 Aralik 2019
yilinda sona eren finansal dénemde 27.170.117
TL’ye ve 31 Aralik 2020 yilinda sona eren
finansal dénemdede %122,4 oraninda artarak
60.425.795 TL’ye ulagmustir.

Yukaridakilere«ek olarak, her bir finansal tablo
doneminde ve sonrasinda Sirket’in finansal
durum ve faaliyet sonuglarinda onemli
degisiklikler gerceklesmemistir.

B.8 | Secilmis onemli proforma | Yoktur.
finansal bilgiler

B.9 | Kar tahmini ve beklentileri Yoktur.

B.10 | izahnamede yer alan finansal | izahnamede yer alan 2018, 2019 ve 2020 yillari
tablolara  iliskin  denetim | ile izahname ekinde yer alan 31.03.2021 tarihli
raporlarindaki olumlu goriis | finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
digindaki hususlann icerigi goriisii olumludur.

B.11 | Ihragemnm isletme | Thraggr’nin ~ igletme  sermayesi  mevcut
sermayesinin mevcut | yiikiimliilitklerini kargilamada yeterlidir.
{{:ku:nluluklenm Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden gegen 2020

ryriayamamas yili finansal tablolarina gére Sirket’in isletme
sermayesi pozitif 153.507.987 TL olup,
hesaplamasi asagidaki tabloda yer almaktadir;
Tutar (TL)
A. Donen Varliklar 241.131.580
B.Kisa Vadeli 87.623.593
Yiikiimliilikkler
Net Isletme Sermayesi | 153.507.987
A-B)
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 |Ibra¢ edilecek ve/veya | Ihrag edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gorecek

borsada islem
sermaye piyasasi aracinin
menkul kiymet tanimlama
numarast (ISIN) dahil tiir ve
gruplarna iliskin bilgi

Ny

gorecek | sermaye piyasasi araci Sirket’in paylaridir.

Sz konusu paylarin ISIN numarasi isbu Izahname
tarihi it belirlenmemistir.

Sirket’in




C.2

Sermaye piyasasi aracinin
ihrac edilecegi para birimi

Paylar TL olarak ihrag edilecektir.

C3

Ihra¢ edilmis ve bedelleri
tamamen 6denmis pay sayisi

ile varsa Dbedeli tam
ddenmemis pay sayisi

Her bir paym nominal
degeri

Sirket'in kayitli sermaye tavani 135.000.000 TL
olup, ¢ikarilmig sermayesi 27.000.000 TL’dir. Bu
sermaye her biri 1 TL nominal degerde toplam
27.000.000 adet paydan olusmaktadir. Bu sermaye
6.750.000 TL nominal degerli (A) grubu ve
20.250.000 TL nominal degerli (B) grubu paydan
olugmaktadr.

Isbu Izahname tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmig
sermayesini olusturan 27.000.000 TL nominal
degerli 27.000.000 adet pay muvazaadan ari olarak
tamamen Odenmistir.  Sirket'in  sermayesinin
34.000.000 TL'ye ¢ikarilmas: kapsaminda yeni
ihrag edilecek toplam 7.000.000 TL nominal
degerli ve 7.000.000 adet pay halka arz edilecektir.

Yonetim kurulu, s6z konusu sermaye artiriminda
mevcut ortaklarin  yeni pay alma haklarim
kisitlayarak yeni paylar gikaracak ve sdz konusu

C4

Sermaye piyasasi aracinin
sagladii haklar hakkinda
bilgi

paylar halka arz edilecektir.

Satis1 yapilacak paylar, pay sahiplerine agagidaki

ilgili mevzuat uyarinca  gesitli  haklar

saglamaktadir:

- Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19 ve TTK
md. 507)

- Oy Hakki (SPKn md. 30. ve TTK md. 432,
433, 434, 435, 436)

- Yeni Pay Alma Hakki (TTK’nin md. 461,
kayitli sermaye sistemindeki ortakliklar igin
SPKn md. 18)

- Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim
Hakk1 (TTK md. 507)

- Bilgi Alma ve Inceleme Hakk:1 (SPKn md. 14,
TTK md. 437 ve II-14.1 sayilhi Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin
Esaslar Tebligi)

- Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19 ve
VI1I-128.1 sayili Pay Tebligi)

- Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn
md. 29, 30,.1I-30.1 sayili Vekaleten Oy
Kullanilmast ve Cagri Yoluyla Vekalet
Toplanmasi Tebligi ve TTK md. 414, 415, 425
ve 1527)

- Iptal Davast Agma Hakki (TTK md. 445-451,
SPKn md. 18/6, 20/2)

- Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24)

- Satma Hakki (SPKn md. 27 ve 11-27.2 sayili

Q?f( Clkarma ve Satma Haklar1 Tebligi)

Azmhk ‘Ia{x (TTK md. 411, 412, 439, 531

N
z’él Denetim I§teme Hakki (TTK md. 438)
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- Déniistiirme Hakki (TTK md. 485)

Halka arz edilen paylara, sayilan kanunlarin
verdikleri haricinde, herhangi ek bir hak
taninmamaktadir.

Cs5

Sermaye piyasas1 aracimin
devir ve tedaviiliinii
kisitlayici hususlar
hakkinda bilgi

Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir
ve tedavillinii kisitlayici veya pay sahibinin
haklarint  kullanmasina engel olacak kayit
bulunmamaktadir.

C.6

Halka arz edilen sermaye
piyasasi araglarinin borsada
islem gormesi icin bagvuru
yapiip yapilmadif veya
yapihip yapilmayacag:
hususu ile islem goriilecek
pazara iliskin bilgi

Paylarin halka arz sonrasinda Borsa istanbul Ana
Pazarda islem gérmesi i¢in Borsa Istanbul’a
07.04.2021 tarihinde bagvuru yapilmis olup; Borsa
Istanbul’un goriisii isbu izahnamenin “I-Borsa
Goritsii” kisminda yer almaktadir. Borsa Istanbul
A.§’nin Sermaye Piyasasi Kurulu’nu muhatap
yazisinda; ozetle; Kotasyon Yonergesi’nin 8’inci
maddesinin 1’inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki “Halka arz edilen paylarin piyasa
degeri” ve “Halka arz edilen paylarin nominal
degerinin sermayeye oran1” sartlarini halka arzdan
sonra saglamasi kosuluyla Sirket paylarinin Ana
Pazar’da iglem gorebilecegi ifade edilmektedir.

C.7

Kar dagitim  politikast
hakkinda bilgi

Sirket’in kdr dagitim esaslari, Esas Sozlesme’nin
13. maddesinde diizenlenmistir. Buna gore, Sirket
kar tespiti ve dagitim1 konusunda TTK ve sermaye
piyasasi mevzuati hiiklimlerine uygun hareket
edecektir. Ote yandan 26.03.2021 tarihli ve
2021/02 sayili yénetim kurulu karariyla Sirket, kar
dagitim politikasini belirlemigtir. Buna gore Sirket,
mevcut  yasal  diizenlemeler  gergevesinde
hazirlanmis finansal tablolarda yer alan net dénem
kar1 esas alinarak (kanunlara goére ayrilmasi
gereken yedek akgeler ile vergi, fon ve mali
Odemeler varsa gegmis yil zararlari diisiildiikten
sonra) hesaplanan dagitilabilir kar tutarinin asgari
%20’sini nakit kar payr olarak dagitmay:
hedeflemektedir.

D—RISKLER

D.1

Ihracciya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektire
iliskin énemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

MEDITERA TIBBI M LZEME
oy gl mikrosg vou
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Thragerya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

- Sirket yogun rekabetgi bir alanda faaliyet
gostermektedir.

- I¢ pazarda DMO iizerinden yapilmasi planlanan
kamu alimlar1 hasilatta kayiplara neden olabilir,
ihalelerin TL cinsinden yapilmas1 karlihiklart
azaltabilir.




degiskenligi  Sirket’in  {iretimini, karliligin
olumsuz etkileyebilir.

- Ithalat ve ihracat rejimlerindeki degisiklikler ve
ticaret savaslart Sirket faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

- Sirket’in yurtdigina Altera Dig Ticaret A.S.
aracilityla yaptigi satislar Sirket faaliyeleri
agisindan olumsuzluk yaratabilir.

- Sirket’in ya da tedarikgilerinin itibarini1 zedeleyici
gelismeler Sirket faaliyeleri agisindan olumsuzluk
yaratabilir.

- Uretim hattindaki teknik arizalar, yedek parga
temininde  aksakliklar, is kazalari  Sirket
faaliyetinde gegcici is durmalarmma yol agabilir,
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

-Sirket bayilerinin/miisterilerinin 6deme giigliigiine
girmesi ve tahsilat problemleri yasanmasi, $irket’in
yurt digina yapilan satiglarinin agirhikh olarak iki
firmaya yapilmasi ya da satig sonrasinda kars: tarafi
kamu olan alacaklarda yapilabilecek feragatlar
Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

- Uriin kalitesinde sorun yasanmasi, Kkalite
belgelerinin/ruhsatlarin/izinlerin  yenilenememesi
ve Sirket iiriinlerine karsi agilabilecek dava ve
tazminat talepleri Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

- Sirket’in karsilasacagi tiim riskler
sigortalanamayabilir, karsilasilan hasar Sirket’in
sahip oldugu sigorta teminati kapsaminda
olmayabilir, Sirket tazminati tahsil edemeyebilir.

- Sirket’in bilgi islem sistemlerinin arizalanmasi,
yetersiz kalmasi Sirket faaliyetlerini olumsuz -
etkileyebilir.
- Sirket’in performans: ana hissedara, st diizey ]
yonetime ve kilit ¢caliganlarin Sirket’te devamina,
performansina baglidir. Kilit personel kayb1 veya
nitelikli kilit personel bulamamak Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

- Sirket’i kontrol eden ana ortagin menfaati diger
hissedarlarin menfaatinden farkli olabilir;

- Sirket mevcut yatirimlarini biiyiitmek veya yeni
ortaklik kurmak suretiyle bilylime amaciyla gesitli
firsatlar aragtirmaktadir, ancak bu aragtirmalar
sonucunda elverisli bir firsat bulamayabilir,
buldugu firsatlari yatinma geviremeyebilir,
yatirimlar-yer. v ve konu olarak Sirket’in biiylime
hed erifg :Ve atejlsme uygun segilmemis

ilir, dretitn*ve Yhracatina katkida bulunacak
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- Sirket faaliyetleri ile alakali gerekli izin ve
ruhsatlari muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir,
edinemeyebilir.

- Sirket yurtiginde biiyiimek igin yeni yatirim
firsatlar1 bulamayabilir, buldugu firsatlar: yatirima
¢eviremeyebilir, Sirket’in ileride planlayacagi
yatirimlari igin gerekli finansmani bulamayabilir,
gergeklesmeyebilir,  yatirimlart  dogru tespit
edilmemis  olabilir ve  beklenen yarari
gostermeyebilir.

- Sirket, gesitli sebeplerle kendi 6zkaynaklart ve
satin alma suretiyle biiylime hedeflerini ve diger
stratejik  hedeflerini tam olarak  hayata
geciremeyebilir, gergeklestirse bile biiyiimesini
etkin ve faydali bir bigimde yonetemeyebilir, AR-
GE faaliyetleri bagarili olmayabilir.

- Sirket’in verdigi kefaletlerle ilgili dayanak kredi
sozlesmeleri  tahtinda  temerriit  olusmasi
durumunda Sirket’in malvarli31 ve finansal durumu
olumsuz etkilenebilir.

- Sirket’in risk yonetimi, finansal raporlama
sistemleri ve i¢ kontrol sistemleri yeterli veya etkili
olmayabilir ve bunun Sirket’in faaliyetleri, mali
sonuglarin dogru sekilde raporlanmasi iizerinde
olumsuz bir etkisi olabilir.

- Sirket gerek kendi markasi ile gerekse miisterileri
igin sozlesmeli olarak iirettigi ve yurtdigina satilan
tibbi cihazlarin satiginda sorun yasayabilir.

- Sirket teknolojik degisikliklere zamaninda uyum
saglayamayabilir.

-Sirket sahip oldugu patentlerin avantajim
kaybedebilir.

- Sirket Covid-19 pandemisi sonrasinda ciro kaybi
yasayabilir.

- Sirket’in faaliyetleri yogun isletme sermayesi
gerektirmektedir. Sirket’in yatirimlarini ve isletme
sermayesi  ihtiyaglarin1  finanse edememesi,
Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Ihrageinin icinde bulundugu sektére iliskin
riskler:

- Ogzellikli plastik graniil hammaddesinin ancak
yurtdigindan saglanmasi sebebiyle petrol ve plastik
graniil dreticisi {ilkelerde bas gosterebilecek
olumsuz _ geligmeler sektériin  ve  Sirket’in

faalivetls ih'i;:f-:.\?e*n finansal performansi olumsuz
etkiley&bilir =+ 7.\
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- Tibbi malzeme sektoriinde, iiretimde Sirket’in
uyum saglayamadig1 teknolojik gelismeler olmast
Sirket {iriinlerinin rekabet giiclinii azaltabilir.

- Kiresel, yerel ve bolgesel olasi olumsuz
gelismeler talep diislislerine sebep olabilir,
ekonomik, siyasal vb._dalgalanmalar sektoriin ve
Sirket’in  finansal  performansmi  olumsuz
etkileyebilir.

- Sirket’in tiretim yaptig1, ithalat ve ihracat yaptig1
bolgelerde ulusal ve uluslararas: regiilasyonlar,
¢evre mevzuatina iliskin degisiklikler, uluslararasi
anlagmalar neticesinde plastik bazl iriinlerin
ithalatina, ihracatma, kullanimma iliskin yeni
kisitlamalar, ek  vergiler, geri toplama
yitkiimliiliikleri gibi ek yiikiimliiliikler konulmasi
veya genigletilmesi s6z konusu olabilir.

- Vergiler veya vergi oranlarindaki degisiklikler ile
Sirket’in yararlandif1 tesviklerde yasanabilecek
degisiklikler Sirket’e etki edebilir.

- Sektorde yeni yatirimlarin hayata gegirilmesi ve
yeni oyuncularin yer almasi Sirket’in finansal
performansini olumsuz etkileyebilir.

D.2

Sermaye piyasasi aracina
iliskin 6nemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

- Halka arz edilen paylar igin Borsa Istanbul’da
likit bir piyasa olusacagina veya bdyle bir piyasa
gelismesi halinde bdyle bir piyasanin devam
edecegine dair bir garanti bulunmamaktadir. Halka
arz sonrasi Borsa'da olusacak fiyat, halka arz
fiyatindan farkli olabilir ve fiyat dalgalanabilir.
- Sirket’in faaliyetlerine iligkin sorunlarin
olugmasi, finansal sonuglarin beklentilerin altinda
kalmasi ve makroekonomik ve siyasi gelismeler,
hisse performansina etki ederek yatirimcinin halka
arzdan satmn aldig1 paylara yapmis olduklar
yatirimin tamamini veya bir kismini kaybetmesine
yol agabilir.
- Sirket ortaklarinca  verilen  satmama
taahhiitlerine iliskin siirelerin dolmasimnin ardindan
ana pay sahipleri tarafindan yapilabilecek pay
satiglar1 pay fiyat: {izerinde olumsuz etkiye sebep
olabilir.
- Sirket’in paylan ilk kez halka arz edilecek ve
Borsa’da islem gorecektir. Satilacak paylarin fiyati
halka arz sonrasi Borsa’da olusacak fiyattan
farklilik gosterebilir
- Sirket’in tasfiyesi halinde diger tiim
alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra
ancak gerlye malvarhig kalmasi durumunda pay
privredii, Odeme yapilabilir. Sirket’in ticari ve
g g Zor duruma diismesi durumunda




- Sirket genel kurulunda pay sahiplerine kar pay:
Odenmemesine karar verebilir, gelecekte kar
dagitmama riski vardir.

- Sirket tarafindan verilen taahhiidiin siiresinin
dolmasinin ardindan Sirket bedelli sermaye artirimi
yapabilir, yatirimcilarin yeni pay alma haklarmin
tamamen veya kismen kisitlanmasi veya bu haklarin
kullanilmamas: durumunda Sirket’in sermayesi
artarken yatirnmcilarin sahip olduklar1 pay adedi
artmayacagindan yatirimcilarin  paymnin toplam
sermayeye orani azalma riski olabilir.

- Fiyat tespit raporunda yapilan varsayimlarin
gergeklesmemesi durumunda Sirket’in pay fiyatinin
halka arz sonrasindaki seyri etkilenebilir.

- Sirket’in bagli bulundugu T.C. Kanunlari ve
mevzuatlarinda yasanabilecek degisimler Sirket igin
bir risk unsuru yaratabilir.

- Sirket’in sermaye yeterliliginin korunmasi ve
faaliyetlerinin stirdiiriilmesi miimkiin olmayabilir,
finansal risk, likidite riski, faiz orani riski, déviz

kuru riskine maruz kalabilir.
E—HALKA ARZ
E.1 | Halka arza iligkin | Sirket halka arzdan 196 milyon TL briit gelir elde
ihrageimin/halka arz edenin | edecektir. Halka arza iliskin toplam maliyetin
elde edeceBi net gelir ile | 11.637.065 TL, halka arz edilecek toplam
katlanacag tahmini toplam | 7.000.000 adet pay basina maliyetin ise 1,66243 TL
maliyet ve talepte bulunan | olacag: tahmin edilmekte olup, tahmini halka arz
yatirimcilardan talep | maliyetlerine iliskin bilgi asagidaki tabloda yer
edilecek tahmini maliyetler | almaktadir.
hakkinda bilgi Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL)
BIST Ucreti 15.701
SPK Ucreti 128.500
MKK Uyelik Ucreti 34.000
Aracilik Komisyonu + BSMV 10.290.000
Danismanlik Ucreti + KDV 878.864
Reklam — PR 100.000
Bagimsiz Denetim 110.000
Hukuk¢u Raporu 50.000
Diger (Noter, Ticaret Sicili vb.) 30.000
Toplam Maliyet 11.637.065
Halka Arz Biiyiikliigii 196.000.000
Net Halka Arz Geliri 184.362.935
Sermaye Artirim1 (Nominal TL) 7.000.000
Pay Basina Maliyet 1,66243
E.2 | Halka arzin gerekgesi, halka | Halka arz ile sermaye artig1 yoluyla briit 196

arz gelirlerinin kullanim
yerleri ve elde edilecek

tahmini net gelir hakkmdf

bilgi {

mil QU_IL kaynak elde edilmesi, kurumsallasma,
8¢ lg, he‘sap verilebilirlik ve kurumsal y6netim
ilkElérinin dahy, giiclii bir sekilde uygulanmasi ve
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hedeflenmektedir. Tahmini halka arz masraflarinin

diisiilmesi ile hesaplanacak net halka arz gelirinin
184.362.935 TL olmasi beklenmektedir.

Sirket sermaye artirtmi suretiyle halka arz edilecek
paylarin halka arz edilmesi kapsaminda gelir elde
edecektir. Sirket, sermaye artis1 sonucunda elde
edecegi halka arz gelirlerini makul bir ekonomik
veya finansal gerekgeye dayanmak kosuluyla
asafidaki tabloda wverilen araliklar igerisinde
kalinmasina 6zen gosterilerek kullanacaktir:

Kullanim Alani Kullamim | Kullamm

Tutan Tutan
(%) (TL)

AR-GE, Patent ve 5-10 | 9.218.147-

Yenilikgi Uriinlerin 18.436.294

Geligtirilmesi

Uretim 10-15 | 18.436.294-

Kapasitesinin 27.654.440

Artiriimasi

Yurtdigi/Yurtigi 25-30 | 46.090.734-

Yatirim Firsatlarinin 55.308.881

Degerlendirilmesi

Isletme Sermayesi 30-35 | 55.308.881-

Ihtiyaglarinin 64.527.027

Karsilanmasi

Finansal Borglarin 15-20 | 27.654.440-

Odenmesi 36.872.587

Marka Bilinirligini 5-10 | 9.218.147-

ve Pazar Paym 18.436.294

Artirmak Amaciyla

Pazarlama ve Satig

Faaliyetlerinin

Finansmani

Toplam 100 | 184.362.935

E3

Halka arza iligkin bilgiler ve
kosullan

Halka arzin baglamasi 6ncesinde, Kurul’un yani
sira, halka arz edilen ve ihrag edilen Sirket
paylarinin borsada iglem gorebilmesi i¢in Borsa
Istanbul’un  uygun  goriisiniin ~ alinmas:
gerekmektedir.

Sermaye artirimi suretiyle halka arz edilecek (B)
grubu paylarin toplam nominal degeri 7.000.000
TL olup, bu tarin halka arz sonrasindaki sermayeye
(34.000.000 TL) olan orani %20,59°dur.

Halka arz, Gedik Yatirim llderllgmde olusturulacak




Halka arz edilecek toplam 7.000.000 TL nominal
degerli paylarin;

- 4.130.000 TL nominal degerdeki %59
oranindaki kismu Yurt igi Bireysel Yatirimcilara

- 70.000 TL nominal degerdeki %1 oranindaki
kismi Caliganlardan Olan Yatirimcilara

- 2.100.000 TL nominal degerdeki %30
oranindaki kismi Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilara

- 700.000 TL nominal degerdeki %10 oranindaki
kismi Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilara

gergeklestirilecek satislar icin tahsis edilmistir.

Halka arz edilecek paylar igin iig is giinii boyunca
talep toplanacaktir. Bu siirenin baglangig ve bitis
tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis
duyurusunda belirtilecektir.

Sirket paylarinin halka arzindan pay satin almak
isteyen Yurt Igi Bireysel Yatinmcilar, halka arz
sliresi  icinde bagvuru yerlerinde belirtilen
Konsorsiyum Uyelen nin merkez, sube ve
acentelerine, Yurt I¢i Kurumsal Yatinmcilar ve
Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilar ise Gedik
Yatirnm’in merkez, sube ve acentelerine miiracaat
ederek talep formunu doldurmalari gerekmektedir.

Gedik Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini
izleyen en ge¢ 2 ig giinli igerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsis grubu igin ayri ayn
kesinlestirerek Sirket’e verecektir. Sirket, dagitim
listelerini en geg kendisine teslim edilen 2 is giinii
igerisinde onaylayacak ve onayr Gedik Yatirim’a
bildirecektir.

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari
gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki
teslimi yapilmayacaktir.

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi
araglarinin satisina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin
kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde
Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina
iliskin  diizenlemeleri uyarinca  kamuya
duyurulacaktir.

E4

Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza
iligkin ilgili kisilerin dnemli
menfaatleri

Sirket, sermaye artirmi yoluyla halka arz edilecek
paylarin satisi suretiyle halka arz geliri elde
edecektir.

Ijaﬂ”(w asinda, halka arza aracilik eden araci
!'icurd‘lusl ]’x‘alka arza aracilik komisyonu,
Iglzl Hukuk Burosu nun hukuki danigmanlik

\!bretx, Pro_les Is egGehstu‘me ve Danismanlik ve
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Proje Yonetimi A.S.’nin halka arz danigsmanlik
ticreti ve bagimsiz denetim sirketi olan HSY
Damismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S$. ’nin
denetim ficreti elde etmesi sz konusu olacaktir.

Halka arza aracilik galismalari kapsaminda asli
yetkili kurum Gedik Yatwrim olup, séz konusu
calismalar siirecinde Sirket’e danismanlik hizmeti
veren Projes Is Gelistirme ve Danigmanlik ve Proje
Yonetimi A.S$. ile Gedik Yatirim arasinda herhangi
bir anlasmazlik meydana gelmemistir.

Gedik Yatiim’in halka arz iglemi nedeniyle elde
edecegi komisyon hari¢, dogrudan veya dolayh
olarak halka arzin basarisina baglanmis bir
ekonomik  ¢ikari  bulunmamaktadir. Gedik
Yatinim’m, Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip
pay sahipleriyle arasinda, halka arza aracilik ve
konsorsiyum sozlesmesi ile herhangi bir anlagma
yoktur.

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan
Kizilyel Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir ¢ikar
veya menfaat gatismasi bulunmamaktadir. Kizilyel
Hukuk Biirosu ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iliskisi yoktur. Kizilyel Hukuk
Biirosu’nun dogrudan ya da dolayli olarak halka
arzin basanisina baglanmis bir ekonomik g¢ikari
bulunmamaktadir. Kizilyel Hukuk Biirosu’nun
Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda, halka arza iliskin sunulan
hukuki damigmanhik hizmetleri haricinde, herhangi
bir anlasma yoktur. Kizilyel Hukuk Biirosu halka
arza iligkin sunulan hukuki danigmanlik hizmetleri
i¢in damigmanlik iicreti elde etmektedir.

Sirket ve finansal tablolarinin bagimsiz denetimini
yapan HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim
A.S. arasinda ¢ikar ¢atigmasi veya herhangi bir
menfaat catismasi  bulunmamaktadir. HSY
Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. ve Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. HSY
Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.$.’nin
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
basarisina  baglanmig bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir. HSY Danigmanlik ve Bagimsiz
Denetim A.$.’nin, Sirket’in %5 ve daha fazlasina
sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir
anlagma yoktur. HSY Danigmanlik ve Bagimsiz
Denetim A.S. Sirket’e sundugu bagimsiz denetim
hizmetleri kapsaminda iicret elde etmistir.

Halka arza.hazirlik caligmalar: siirecinde Sirket’e
v Wgren  Projes  Is  Gelistirme

oje YOnetimi A.S. ve Sirket
i Yir sermaye iliskisi yoktur.




Projes Is Gelistirme Damismanlik ve Proje
Yonetimi A.$.’nin halka arzin bagarisina bagl
olarak elde edecegi basar: primi hari¢ baska bir
ekonomik c¢ikar1 bulunmamaktadir.

E.5

Sermaye piyasasi aracim
halka arz eden
kisinin/ihra¢c¢inin
ismi/unvani

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarini icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarinin
artinlmamasina iliskin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

Halka arz, Sirket sermayesinin 27.000.000 TL’den
34.000.0000 TL’ye artirilmasi suretiyle ihrag
edilecek 7.000.000 TL nominal degerli paylarin
satigl suretiyle yapilacaktir.

Sirket’in mevcut ortaklar1 Atilla SEVINCLI ve
Mert SEVINCLI, Sirket paylarinin birincil halka
arzini takiben, paylarin Borsa Istanbul A.S.’de
islem gbrmeye bagsladig: tarihten itibaren 1 yil
siireyle, Sirket sermayesinde sahip oldugu paylarin
tamamini ya da bir kismin1 Borsa’da higbir sekilde
satmayacaklarini, dolasimdaki pay miktarini
artirmayacaklarini, Borsa diginda yapilacak
satiglarda satiga konu paylarin da bu sinirlamalara
tabi olacagini alicilara bildireceklerini beyan ve
taahhiit etmiglerdir.

Sirket, halka arz edilecek paylarmin Borsa Istanbul
A.$.’de islem gbrmeye bagladig: tarihten itibaren 1
yil siireyle Sirket paylarinda herhangi bir bedelli
sermaye artinimu gergeklestirmemesine, dolagimdaki
pay miktarinin i¢ kaynaklardan ve kar paymdan
yapilacak sermaye artinmlari haricinde
artinlmamasina ve bu siire boyunca ileride yeni bir
satly veya halka arz yapilmasina yonelik bir karar
alinmamasina karar vermistir. Mevcut durumda
Sirket’in sermayesini, i¢ kaynaklardan veya kar
payindan kargilanmak suretiyle artirmak konusunda
bir plam1 olmamakla birlikte, halka arz edilecek
paylannin Borsa Istanbul A.S.’de islem gormeye
basladig1 tarihten sonra bedelsiz sermaye artirimi
yapilacagna ya da yapilmayacagina yonelik olarak
Sirket’in bir taahhiidii bulunmamaktadir.

E.6

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktari ve
yiizdesi

Yeni pay alma hakk
kullaniminin séz Kkonusu
olmasi durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalari durumunda
sulanma etkisinin miktari ve
yiizdesi

Mevcut ortaklar igin sulanma etkisi 3,76658 TL
(%46,83211) olacaktir. Yeni ortaklar igin ise
sulanma etkisi -16,19068 (-%57,82387) olacaktir.

E.7

Talepte bulunan
yatinmcilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

1

Halka arza talepte bulunan yatirimcilardan talepte
bulu igin 6zel bir ticret alinmayacaktir. Ancak
)‘Aﬁﬂﬂﬂk *T)I‘Mmac;la hesap agmak, hak ettikleri
‘paylarl aSka \yetklh kurulusun  hesabina

ak veya para iadesine iligkin EFT
y? 1§temeleria durumunda araci kuruluslar
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arasinda farkhihk gosteren ¢esitli maliyetlere
katlanmak zorunda kalabileceklerdir-.

Ote yandan, halka arzdan talepte bulunacak
yatinmetlar basvurduklan araci kurumlarin kendi
tcretlendirme politikalarina tabi olacaklardir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihrageinin bagimsiz denetim
kuruluslarinmn ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar: profesyonel meslek kuruluglar ile
birlikte):

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillar: ile 31.03.2021 tarihli finansal tablolart HSY Danismanlik ve
Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan 6zel bagimsiz denetime tabi tutulmus olup, bagimsiz denetim
kurulusuna iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

HSY Damsmanhik ve Bagimsiz Denetim A.S.

Ozkan CENGIZ
TURMOB,
Bagimsiz Denetgiler Dernegi

Cumhuriyet Mh. Yeniyol Sk. Bomonti
Busiqess Center No:8 K:4 D:22 Bomonti,
Sisli/Istanbul

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden alinmast,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.

Sorumlu Ortak Bas Denetci
Uyesi Oldugu Meslek Kurulusu

Adres

4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis son 3 yil secilmis konsolide finansal bilgileri
agagida verilmistir;

Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Dénen Varhklar 241.131.580| 166.005.421 153.281.897
Nakit ve Nakit Benzerleri 55.693.932 5.994.068 14.063.189
Ticari Alacaklar 106.871.360| 105.462.784 82.057.370
Diger Alacaklar 6.108.915 3.723.440 1.637.910
Stoklar 49.526.399 37.679.543 42.058.158
Diger Dénen Varliklar 15.061.731 11.254.414 9.803.405
Duran Varhklar 100.554.516 54.207.659 50.188.465
gﬁ:ﬁgiﬁ Yoéntemiyle Degerlenen 1388226 227 322
Maddi Duran Varliklar 46.020.442 47.118.342
Kullanim Hakki Varliklari 2.049.758




Ertelenmis Vergi Varlig 4.554.607 1.965.190 2.074.140
TOPLAM VARLIKLAR 341.686.096 | 220.213.080 203.470.362
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 87.623.593 73.033.590 60.648.053
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 4.485.002 7.364.918 3.154.897
glzsulg?g;deﬁ Borglanmalanin Kisa Vadeli 14270.574|  17.700.113|  19.614.599
Ticari Borglar 53.796.534 33.559.711 32.048.860
I%zgzgamrjasgilf;:rn Faydalar 3445668 2281119 517.376
Diger Borglar 6.911.133 7.510.704 2.767.535
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 36.908.685 20.690.878 34.707.595
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 25.796.559 15.803.901 30.487.744
Uzun Vadeli Karsiliklar 6.318.787 4.037.641 2.844.571
OZKAYNAKLAR 217.153.818| 126.488.612 108.114.714
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 217.153.818 67.139.129 54.698.643
Odenmis Sermaye 27.000.000 27.000.000 27.000.000
Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler 9.239.538 3.737.460 3.199.238
Gegmis Yillar Karlary/Zararlar: 90.535.612 23.954.962 12.004.700
| Do6nem Net Kér1/Zarar 60.425.795 12.733.245 12.488.484
: Kontrol Giicii Olmayan Paylar - 59.349.483 53.416.071
} Toplam ()zkaynaklar 217.153.818| 126.488.612 108.114.714
TOPLAM KAYNAKLAR 341.686.096 | 220.213.080 203.470.362
Hasilat 359.320.939| 232.086.489 199.428.285
Satiglarin Maliyeti (-) (195.245.803) | (139.783.728)| (112.169.351)
BRUT KAR 164.075.136 92.302.761 87.258.934
FAALIYET KARI
DONEM KARI 60.425.795 27.170.117 12.604.112
;%%%&R% FAALIYETLER 60.425.795 27.170.117 12.604.112
DONEM KARININ DAGILIMI
_Azinhik Paylar: 0 14.436.872 115.628
-Ana Ortaklik Paylar: 60.425.795 12.733.245 12.488.484
PAY BASINA KAZAN C 2. 237 99 471,60 462,54

Sirket Meditera Ithalat ile TTK ’nun 156, ve d1 ddelen gergevesinde 31.12.2020 tarihinde
sona eren hesap dénemi igerisinde birlesmistj Lplg ‘1§ émlen, ozel bagimsiz denetimden gegmis
2018, 2019 ve 2020 yillarina iligkin finansa tablo da KGK’nm 2018-1 sayil1 “Ortak Kontrole Tabi
I§letme Birlesmelerinin Muhasebe1e$t1r11n'1’es1m1 R‘arqrma gore muhasebelestirilmis ve birlesme
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2018 yilinda gergeklesmis gibi dnceki donemlere (2018 ve 2019) ait finansal tablolar 2020 y1l1 finansal
tablolar ile aym1 sekilde konsolide edilmis olarak sunulmustur.

Ote yandan, Sirket, Mertsel Ecza Depolan Sanayi ve Ticaret A.S. ile TTK’nun 156. ve diger ilgili
maddeleri gergevesinde 31.12.2018 tarihinde sona eren hesap dénemi icerisinde birlegmigtir. Birlesme
islemleri, 6zel bagimsiz denetimden gegmis 2018, 2019 ve 2020 yillarina iligkin finansal tablolarda
KGK’nin 2018-1 sayih “Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi” ilke
kararina gére muhasebelestirilmis ve birlesme 01.01.2018 tarihinde gerceklesmis gibi 2018 yilina ait
finansal tablolar konsolide edilmis olarak sunulmustur.

“Yatirimcy, yatirnm kararim vermeden 6nce ihrageimn finansal durum ve faaliyet sonuclarina
iligkin ayrmtih bilgilerin yer aldif isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu béliimlerini de dikkate
almahdir,”

5. RISK FAKTORLERI

Sirket tarafindan sermaye artirum suretiyle ihrag edilecek paylara yonelik yapilacak herhangi bir
yatirim gesitli riskler barmdirmaktadir. Bu nedenle, yatimer ve yatirimer adaylarinn, herhangi bir
yatinim karari almadan nce, agagida belirtilen riskler de dahil olmak iizere, isbu Izahname'de belirtilen
tiim bilgileri dikkatlice degerlendirmeleri gerekmektedir. Asagida sayilan risklerden herhangi birinin
gerceklesmesi durumunda, Sirket'in faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuclan veya finansal
sonuglan bu durumdan esaslt olarak olumsuz yénde etkilenebilir ve Sirket paylarimn degeri 6nemli
Slgtide diigebilir.

Asa8ida belirtilen riskler karsilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda bilinmeyen ya
da Sirket yonetiminin esash olarak addetmedigi, ancak gerceklesmeleri halinde Sirket'in faaliyetlerine,
faaliyet sonuglarma, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar
verebilecek bagka risk faktérleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin agagidaki sunum siralamasi Sirket
ybnetiminin s6z konusu risklerin gergeklesme olasiign veya Snemi bakimindan yaptig1 bir
degerlendirmeye gore belirlenmis bir siralama olarak diisiiniilmemelidir.

Yatirimeilar, bu Izahname'de paylagilan bilgiler gercevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak,
Sirket paylarma yatirim yapmanin kendileri igin uygun olup olmadigma karar vermelidirler.

5.1, ihraccxya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

= Sirket yogun rekabetci bir alanda faaliyet gostermektedir;

Sirket’in faaliyet alanma giren tibbi sarf malzeme sektériinde yogun bir rekabet ortami vardir.
Sirket, Tiirkiye ve Diinya genelinde ulusal ve uluslararasi firmalar ile rekabet igerisindedir. Sirket,
rekabet ettigi ve finansal kaynaklari, satis pazarlama ag1 ve AR-GE altyapist daha genis olan bilyik
uluslararas: treticiler nedeni ile rekabetgi ve karhihigi yiiksek yenilik¢i Uriinler gelistirmekte ve
gelistirilen yenilikgi iriinleri yaygin satis pazarlama ile miisterilere ulagtirmada sorunlarla
kargilagabilir. Yine biiyiik 6lgekli ucuz maliyetli, standartlarin altinda genel sarf iireten Uzakdogu
mengeli Greticiler yan sira daha spesifik bir pazar, tirlin veya sektor konumlamasiyla faaliyet gosteren
kiigiik ve uzmanlasms yerli sirketlerle genel sarf malzemesi satiginda fiyat bazli rekabete girebilir ve
dolayist ile karliliklarin diismesi riski ortaya ¢ikabilir.

Sirket, pazar paym kaybetmeyecegini veya gelecekte rakiplerinin faaliyetleri karsiliginda
fiyatlarim diigiirmeye zorlanmayacagim ve dolayistyla briit kar marjlariun diismeyecegini garanti
edememektedir.

Sirket miisterilerine her ne kadar innovatif iriinler, tstiin kalite ve rekabetgi fiyat politikas
uygulasa da basta solunum ve inflizyon sistemleri olmak fizere Sirket’in faaliyet gésterdigi triin
segmentlerine yeni sirketlerin girmesi ve/veya rakip sirketlerin yatiimlanm artirmasi rekabetin
artmasina, dolays: ile kar marjlarimn baskilangsing sebep olabilir. Sektére yeni giren treticiler
miigterilere mevcut fiyat indirimi sunarak, mj n’tacp ; ili
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talebin veya digen fiyatlarm Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri ve finansal durumu
uzerinde olumsuz etkileri olabilir. Miisteriler, sektdre benzer iiriinleri {ireten yeni ve rekabetei
rakiplerin girisi ile ortaya ¢ikan fiyat rekabetinden yararlanabilmek i¢in Sirketten fiyat indirimi talep
edebilirler. Bu durum net karlilik iizerinde negatif etki yaratabilir. Sirket, rekabet etmeye devam
edebilmek i¢in, gelecekte milsterilerine daha ¢ok/uzun vadeli alim imkéni saglamak veya 6deme
stirelerini uzatmak zorunda kalabilir. Bu durum Sirket’in ihtiyac duydugu net igletme sermayesini,
Sirket’in finansman maliyetlerini ve siipheli alacak miktarini artirabilir. Sirket’in rekabet ortamindaki
pozisyonunu koruyamamas: ve iyilestirememesi, Sirket’in faaliyetlerini beklentilerini ve finansal
durumunu olumsuz yonde etkileyebilir. Aynca, sektordeki yogun rekabet nedeniyle Sirket’in briit
marjlar ve dolayisiyla genel karlihg: olumsuz etkilenebilir.

Diger taraftan, $irket’in pazar payimn artmas: halinde rekabet hukukunu ihlal riski ortaya
¢ikabilir. Rekabet Kurumu tarafindan gelecekte sektordeki sirketler hakkinda baslatilabilecek
sorusturmalar ve bu sorusturmalarin Sirket aleyhine olmasi halinde Sirket finansal acidan olumsuz
etkilenebilir.

- I ¢ Pazarda DMQ iizerinden vapimas: planlanan kamu alimlar: hasilatta kaywplara neden
olabilir, thalelerin TL cinsinden yapumasi karliiklar: azaltabilir; :

31.12.2020 tarihli finansal tablolara gore Sirket her ne kadar satiglarinin yansindan fazlasim
yurtdigia yapiyor olsa da yurt i¢i satiglannin gogunlugunu (toplam satislarin yaklagik %30’unu, yurt
ici satiglarin ise yaklagik %70’ini) devlet ve iiniversite hastanelerine gerceklestirmektedir. Kamu
alimlari Sirket’in satis faaliyetlerinde dnemli bir yer kaplamaktadir.

Kamu alimlar1 bundan 8 sene éncesine kadar farkli bir diizende yapilmaktaydi. Her kamu
hastanesi kendisine verilen biitgeye gére kendi ihtiyaglarmi, kendi hazirladi1 teknik sartnameleri
kullanarak, kendi biinyesindeki ihale komisyonlar tarafindan diizenlenen ihaleler ile temin
etmekteydi.

Daha sonra Saglik Bakanlig1 tarafindan bu alim yetkileri kamu hastanelerinden alinarak her ilde
bulunan Il Saghk Miidiirliiklerine verilmistir. 1l Saghk Midiirtitkleri ise bulunduklar ildeki saglik
tesislerinin ihtiyaglarim toplayarak, kendi kurduklan ihale komisyonlar1 marifetiyle bu ihtiyaglarn
ttim il bazinda tek elden alinarak temin edilmesini saglamstir.

Mevcut durumda $irket tarafindan iiniversite hastaneleri digindaki kamu hastanelerine satilan
tim tibbi malzemelerin simdiye kadar bityiik bir ¢ogunlugu Il Saglik Midirlikleri’nin yaptiklan
ihaleler sonucunda satilmis olsa da, 2020 yilinda ortaya ¢ikan bagka bir gelisme de il bazinda il Saghk
Midurliiklerince yiiriitiilen ihalelerin yamsira DMO tarafindan olusturulan Saghk Market
uygulamasinin da kamu alimlarinda kullanilmasmin yayginlastinlmasmin planlanmasidir. Bu
cergevede Sirket 2021 yilinda DMO vasitastyla solunum sistemleri iiriin grubundaki satiglarina az da
olsa baglamis durumdadir. Bu yeni uygulamanin ilerideki dénemlerde tibbi malzeme konusunda tiim
kamu alimlar i¢in uygulanmas: durumunda, i1 Saglik Miidiirliikleri dogrudan tibbi malzeme temini
yapamayacak sadece illerindeki ihtiyag kalemlerini Devlet Malzeme Ofisinin Saglik Market sistemine
bildirerek alimin kendileri adinda yapilmasim talep edebileceklerdir.

Yeni uygulamanmn yaygmlasmas: sonrasinda, DMO’nun iki ayda bir yeniledigi ihalelerle
Tarkiye’nin tlim illerinden gelen ihtiyaglan birlestirerek alima ¢ikmasi planlanmaktadir,. DMO
tarafindan diizenlenen ve iki ayda bir yenilenen bu ihaleyi kazanan firma iilkemizin iki aylik tibbi sarf
malzeme ihtiyacim kargilamakta, ihaleyi kazanamayan firmalar ise iki ay sonra gerceklestirilecek olan
yeni ihaleye kadar kamu pazarna satis yapamamaktadirlar. Dolayisiyla DMO iizerinden yapilacak bu

toplu alimlar, diizenlenen ihaleleri Sirket’in kazanamadif1 varsayim altinda, Sirket agisinda satig
kaybi riskini beraberinde getirmektedir.

Ote yandan DMO fiizerinden yapilacak toplu alimlara iliskin olarak;
* Sartnamelerin tarif ettigi {iriinler mlmmuﬁl’f%?i\nﬂgrt lirlinlere indirgenmis olup, bu ihaleler
ile 6zellikli tirinler alinmamaktadir, VAR L VN o
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* 2 ayda bir yapilacak alimlar tedarik ve dagitim sikintisina yol acabilir. Uretimde yasanabilecek
herhangi bir gecikme veya problem nedeniyle zamaninda iiretilemeyen tiriinler iilke ¢apinda beklenen
hizda dagitilamayabilir,

Diger taraftan, 4734 sayil: Kamu fhale Kanunu’na gore saghk kuruluglan ile yapilan sézlesmeler
TL bazinda yapilmak zorundadir. Bu ¢ergevede hem ithal edilen ticari trtinlerde hem de
hammaddelerde ve mamiil mallarda kur dalgalanmalar1 nedeniyle olusan fiyatlamalar, karliliklan
negatif etkileyebilme potansiyeline sahiptir.

Ayrica, 4734 sayili Kamu fhale Kanunu ¢ergevesinde yapilan ihaleler ve ihale neticesinde
akdedilen sozlesmelerde Sirket tarafindan taahhiit edilen tiriinlerin belirtilen vade, miktarlar ve
kalitede teslim edilememesi halinde, kanun geregince ihale dosyasinda sunulan teminat irat
kaydedilebilir, Sirket, ortaklar1 ve y6netim kurulu tiyeleri en az bir yil boyunca kamu ihalelerinden
yasakli olma cezas: alabilir.

irket’in ézellikli hammadde ve mamul aliminda ithalata bagiml olmas: hammadde arg ve
tyatimin degiskenligi Sirket’in iiretimini, karlils Sint olumsuz etkileyebilir;

Sirket’in basta solunum sistemleri ve inflizyon setlerinin iiretiminde kullandig1 temel
hammaddelerden olan ve ancak yurtdigindan temin edilebilen 6zellikli graniil plastik ile mamiillerin
arz1 ve fiyati ham petrol fiyatlanna, rafineri ve petrokimya endiistrilerinin kar marjlarmna, biiytik
uluslararast {ireticilerin fabrikalarindaki {iretimde yasanabilen gegici duraklamalara ve diinya
¢apindaki gelismelere bagli olarak degisebilme potansiyeline sahiptir. . Ekonomik veya diger
sebeplerle, arzda azalma olursa, veya tedarikgiler Sirket yerine baska kuruluslara satis yapmaya karar
verirse, Sirket her ne kadar hammaddesini/mamuller; gesitli cografyalardaki satici ve aracilardan
tedarik ediyor ve az sayida tedarikgiye/hizmet saglayiciya bagimli kalmiyorsa da, mevcut cesitliligi
koruyamayabilir, kabul edilebilir seviyede kaliteye, maliyet ve ticari kosullara sahip alternatif
tedarikgileri bulmakta veya iiretimde gecikmelere sebep olmadan vakitlice bulmakta zorlanabilir.
Tedarik sorunlari ve yetersizlikleri, Sirket’in biliyiimesini siurlandirabilir, maliyetlerde bir artig
yaratabilir veya iriin kalitesini etkileyebilir, bu durum Sirket’in ileriye yonelik beklentilerini,
faaliyetlerini, cirosunu ve karlihigim olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket tarafindan tiretilen tiriinlerin temel hammaddeleri yurt disgindan déviz kurlar1 bazinda
odeme ile temin edilmektedir. Dolayisiyla doviz kurlarinda yasanabilecek muhtemel artislar
hammadde fiyatlarim yiikseltebilir. Bu durum rekabet agisindan Sirket’in zor duruma diismesine ve
rekabet giiciiniin diismesine neden olabilir.

Bu riske ilave olarak hammaddeleri/mamulleri temin eden tedarikgi firmalarn tiriinleri herhangi
bir sebeple (lojistik, giimriikleme, dogal afeti salgin vb...) zamaninda teslim edememesi, ekonomik
veya diger sebeplerle, hammadde/mamul arzinda azalma olmas veya daha yiiksek alim yapan baska
uiretici firmalara dagitimda oncelik vermesi, hammadde/mamul temini siirecinde Sirket icin risk
olusturabilir.

Tibbi malzeme sektdriinde bu riski énlemek icin alternatif tedarikgi firmalar ile ticaret yapmak
da pek miimkiin goriinmemektedir. Zira hammadde/mamul temini yapan firmalarin tiriinlerinin
biyouyumlu olmasi gerekmekte ve bu sertifikalara sahip olmayan alternatif tedarik¢i firmalarla
¢alisilamamaktadir. Bu nedenlerle, Sirket mevcut iiriin gesitliligini koruyamayabilir, kabul edilebilir
seviyede kaliteye, sertifikasyona, maliyet ve ticari kogullara sahip alternatif tedarikgileri bulmakta
veya Uretimde gecikmelere sebep olmadan vakitlice bulmakta zorlanabilir. Tedarik sorunlan ve
yetersizlikleri, Sirket’in biiyiimesini sinirlandirabilir, maliyetlerde bir artis yaratabilir veya lriin
kalitesini etkileyebilir, bu durum Sirket’in ileriye yonelik beklentilerini, faaliyetlerini, cirosunu ve
karliligim olumsuz yoénde etkileyebilir.

Aynca Sirket, Gretim igin ihtiyag duydugu hammaddelerin/mamulllerin yiuksek nakliye ve

navlun fiyatlar ile karst karsiya kalabilir. Ote yandan, ithalat, ihracat ve giimriik reglilasyonlarinda
degisikler nedeniyle vergi ihlal ve itilaflart dolayssi'ile oluﬁabi;ecek davalar ve bunun sonucunda cezai
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- Ithalat ve ihracat rejimlerindeki_degisiklikler ve ticaret savaslari Sirket faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir;

Sirket’in satismi yaptig1 bazi iirtinlerin yurtdisindan ithal edilmesi ve Urettigi bazi {iriinlerin
yurtdisina ihrag edilmesi Sirket’in faaliyetleri agisindan Snemli bir yere sahiptir. Bu sebeple
Turkiye’deki ve ilgili iilkelerdeki ithalat ve ihracat rejimleri ve bu rejimlerde yasanabilecek
degisiklikler, Sirket’in faaliyetleri tizerinde dnemli etkilere sebebiyet verebilir. Ithalat ve ihracata
iligkin diizenlemelerin, Sirket’in faaliyetlerini kisitlayicr yonde degistirilmesi ya da Birlesmis
Milletler’in, diger uluslararasi orgiitlerin veya farkli devletlerin iriinlerin ithal edildigi iilkelere
ekonomik yaptirimlar veya ambargo uygulamas: veya ticaret savaglari, Sirket’in faaliyetleri iizerinde
6nemli derecede olumsuz etki yaratabilir. Tiirk yapimi triinlere giimrikte yiiksek risk muamelesi de
dahil olmak itzere uygulanacak herhangi bir ticari kisitlama Sirket satiglarim azaltabilir, hammadde ya
da ithal drtinlerin tedarikini azaltabilir ve Sirket’in giincel tedarik yontemlerini degistirmesine
sebebiyet verebilir. Bu durum Sirket’in faaliyetleri, faaliyet sonuglari ve finansal durumu iizerinde
olumsuz bir etkiye sebep olabilir. ’

acisindan olumsuzluk yaratabilir;

Sirket yurtdigina yaptigr satiglarin bir kismuni kendisi gergeklestiriyor olsa da, Sirket ile
sermayesinin tamamina sahip oldugu ve izahnamede yer alan finansal tablolarinda konsolide edilen
Altera arasinda yapilan 02.01.2021 tarihli 3 yulik soézlesme uyannca Meditera, Altera’min
yurtdigindaki misteriler ile yapacag: anlagmalar gercevesinde verecedi siparislere konu iiriinleri
Altera’ya ihrag kayitli olarak satmaktadir. S6z konusu sbzlesme taraflarca fesh edilmedigi taktirde
kendiliginden birer yil siire ile uzayacaktir. Sirket yurt disina yapilan satiglari Altera tizerinden yapmak
gibi zorunlulukla kars: karsiya olmamakla birlikte, yurt digina Altera araciligtyla yapilan satislar,
toplam yurt dis1 satiglarin oldukca 6nemli bir kismin olusturmaktadir,.

w

S. aractligwla vapn

1 satislar Sirket faaliveleri

Bu gergevede, her nekadar Meditera’nin herhangi bir tazminat ile kars1 karsiya kalmasina gerek
kalmaks1zin s6z konusu sézlesmeyi feshetme hakkina sahip olsa da; Altera’nin sermaye yapisimmn
degigmesi, dis ticaret mevzuatinda yaganabilecek degisiklikler, uluslararasi fon transferlerine iliskin
olast sorunlar, Altera’min yurt disina yapmis oldugu satislara istinaden gerceklestirdigi tahsilatlarm
sozlesme kosullarina uygun bir sekilde Meditera’ya aktarilamamasi ya da Altera’nin yurt diginda
yasayabilecegi tahsilat problemleri, Sirket’in faaliyetleri agisindan olumsuzluk yaratabilir ya da Sirket
yurt dist satislaninda agirlikla kullandig yontemi degistirmek zorunda kalabilir,

- Sirket’in ya da tedarikcilerinin itibarini zedeleyici geli

olumsuzluk varatabilir;

Sirket’in tedarik¢ilerinin is hukuku, ¢evre diizenlemeleri ve diger uyulmast zorunlu yasal
diizenlemelere uyum saglayamamas: halinde ya da bu tip ihlallerin var oldugu yoniinde bir izlenim
gelismesi durumunda Sirket’in tirettigi tirtinlerin Sncelikli olarak tiretimi sekteye ugrar, Sirket’in
itiban zedelenebilir, miisteri iliskileri etkilenebilir ve bu durum satiglarda azalmalara sebep olabilir.

Ayrica olas: bir ihlal tespitinden sonra hammadde/marmul tedarikeisi degistirmek ek masraflara
ve lretimde aksamalara sebebiyet verebilir. Bu olaylarin herhangi biri Sirket’in faaliyetleri, faaliyet
sonuglan ve finansal durumu tizerinde olumsuz etki dogurabilir.

- Uretim hattindaki teknik_anzalar, vedek parca temininde aksakliklar is kazalari Sirket
aaliyetinde gecici is durmalarina vol acabilir. irket’i :

Sirket tiretimde kullanilan hat, makineler ve kaliplarda meydana gelebilecek bir ariza tiretimin
durmasma sebep olabilir, her ne kadar Sirket bakim ve onarim genel olarak kendi imkanlar ile
saglayabilse de (Sirket 6zel miidahale gerektiren agir arizalar ya da modifikasyonlar icin dis hizmet
temin edilebilmektedir.), bakim ve onarimda bagarili olamayabilir, herhangi bir ariza Onlenemeyebilir,
tretim hatti, kalip ve makinalardaki bir anzanin giderilmesi, gerekli yedek parcann temini, tamir ve
teknik miidahale imkanminin bulunmas: mi Efla@bﬁ ¥, veya gecikebilir,

amast al tesh

Bu durum Sirket’in tiretiminin a
yapamamasina sebep olabilir ve Sirket’

afi yapamamasina veya zamaninda
u, karliligim ve finansal durumunu
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olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket’in tiretim yaptig1 makineler ve liretim siireci dikkate alindiginda,
i§ kazalar, is¢ilerin zarar gormesi gibi durumlarda Sirket’te is kaybi yaganabilir, Sirket’in faaliyetleri
olumsuz yonde etkilenebilir.

Sirket, giivenlik ve yemek hizmetleri gibi Sirket’in ticari faaliyetiyle ilgili birtakim islerin
goriilmesi i¢in alt yiiklenicilerden hizmet almaktadir., Is Kanunu uyarinca Sirket, alt yiiklenicilerin
kendi ¢aliganlanyla ilgili olarak i§ saglig1 ve giivenligi mevzuatina aykiriliklarindan ve isci alacak ve
SGK primlerinden miigtereken ve miiteselsilen sorumludur. Sirket, zaman zaman alt yiiklenicilerin
¢alisanlarinin agtif1 davalara maruz kalabilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve
faaliyet sonu¢larini olumsuz yobnde etkileyebilir.

- Sirket _bayilerinin/miisterilerinin ddeme giicliigiine girmesi ve tahsilat roblemleri

vasanmas, Sirket’in yurt disina yapilan sanslarinin agirlikly olarak iki firmaya yapilmas: ya da satis
sonrasinda tarafi kamu olan alacaklarda vapuabilecek feragatlar Sirket’in finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir;

Sirket dogrudan satig yaptig miisterileriyle vadesinde 6deme, pegin 6deme, avans cekiyle
6deme yoluyla uygun vadelerle ¢aligmaktadur. Sirket miisterilerine yaptig1 dogrudan satislara ek olarak
yurt iginde ve yurt disinda satiglarinin 6nemli bir kismum duzenli is iliskisinde bulundugu bayi ve
miisterilerine yapmaktadir. Yurtici satiglarda bayilerden veya miisterilerden siparis miktarlarma ve

¢alisma gegmisine gore degisen kosullarda teminat mektuplan ve/veya 6n 6deme almakta, genellikle
6demenin bir kismim da teslimde almaktadir.

Ote yandan, Sirket’in hammadde/mamul alimlarinin bilyiik bir kismi1 yurtdisindan ve déviz bazh
pesin veya vadeli alimlardan olugmaktadir. Vadeli satiy yapilan misterilerden tahsilatta yaganan sikinti
ve vade, nakit akig1 uyusmazliklan Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri, finansal durumu
Ve operasyonel sonuglar tizerinde olumsuz etki yaratabilir. Sirket’in bayilerine veya miisterilerine
vadeli satis yapmasi nedeni ile tahsilat riski vardur, Sirket bayilerinin veya miisterilerinin bir kismi
0deme giiglerini kaybedebilir. Boylelikle Sirket’in alacaklarinin bir kismu giipheli hale dontgebilir ya
da tahsil edilemeyebilir ve Sirket’in faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz yonde etkilenebilir.

Diger taraftan, Sirket’in solunum sistemleri {iriin grubunda yurtdisina yaptig1 satislarin Snemli
bir kismi1 uzun siiredir (yaklagik 15 yildir) ticari iliskide oldugu tek bir firmayadir. S6z konusu firma
ile Sirket arasinda herhangi bir miinhasirhik s0zlesmesi bulunmamaktadir. Diger bir deyisle, s6z konusu
firma Sirket tarafindan tiretilen solunum sistemleri {iriin grubundaki Girlinleri baska treticilerden de
satin alabilme imkanina sahip olmakla birlikte, tibbi malzeme sektériinde bu durum pratikte pek
miimkiin olamamaktadir, Zira, ibbi malzeme sektériinde tedarikci degisimi, yeni tedarikei hakkinda
yapilacak biyouyumluluk kontrolii ve sertifikasyon denetimlerini de beraberinde getirmekte ve bu
denetimler insan sagligini ilgilendiren konularda oldukca kapsamli, maliyetli ve uzun siireli
olabilmektedir. Zira hem hammadde temininde hem de tibbi malzeme satiginda gerekli sertifikalara
sahip olmayan altematif tedarikci firmalarla ¢aligilabilmesi gerekli onaylarin alinmas: bakimmdan
uzun siire gerekmektedir.

Yine benzer sekilde Sirket inflizyon setleri tirtin grubunda yurtdis satislarinin tamamini tek bir
firmaya (QCore) yapmaktadir. Bununla birlikte, QCore igin Sirket tarafindan tretilen tek kullanimlik
inflizyon setleri global Slgekte sadece Sirket tarafindan tiretilmekte olup, QCore’un s6z konusu tiriinleri
meveut durumda Sirket’ten bagka bir tedarikciden satin alabilme imkan: bulunmamaktadir. Her ne
kadar QCore Sirket ile olan ticari iliskisini kesip bu tirtinleri bagka bir firmaya tirettirebilme imkanina
sahip olsa da, bu durum, yukarda yer alan gerekgelerle, yeni tedarik¢i nezdinde baglayacak iiretimin
hemen gergeklesemeyecek olmasi nedeniyle QCore igin olumsuz sonuglara yol agacag aciktir.
Bununla birlikte, QCore iin Sirket tarafindan tretilen tek kullamimlik inflizyon setlerinin QCore
tarafindan {igtincii taraflara satilamamasi durumunda Sirket bundan olumsuz olarak etkilenebilir.

Ayrica, daha énce de ifade edildigj ‘éwmiir‘fiil:\Tire’de S&Mohr Iplik Fabrikalari AS.

K]

biinyesinde tretilen Atramat® markali cgfrah? sbitifrier ariylan sirket ile yapilan 24.05.2021 tarihli
sbzlesme uyarinca sadece Meditera tarafindan safiga-sunulmaktadir. S6z konusu s6zlesme ti¢ yillik

olup, taraflarca feshedilmedigi taktirde birer 3?:41 §ﬁf_ey_l¢' keﬁdilféindcn uzayacaktir. Amlan sézlesmenin
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yenilenmemesi durumunda Sirket hasilat kaybi yasayabilir. Ozellikle, Covid-19 pandemisi kosullar1
nedeni ile bityiik sl¢iide etkilenen global ekonomik kaynakl: likidite sorunlar: miisteri tahsilatlarinda
olumsuzluklar yaganmasina, vadelerin uzamasina ve dolayisiyla durum Sirket’in finansal durumunda
olumsuzluklara sebebiyet verebilir.

Ote yandan her ne kadar meveut durumda bdyle bir durum olmasa da, 6zellikle yurt i¢ine kamu
hastanelerine vadeli yapilan satiglarda, ilerleyen dénemlerde Sirket’in kamudan alacaklarinin bir
kismindan feragat etmesi glindeme gelebilir. Zira T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan Ekim
2020 tarihinde kaleme alman yazi ile devlete ait tinjversitelerin tip fakiilteleri ile bunlara bagh saghk
uygulama ve aragtirma merkezi birimleri ile rektdrliiklerine bagl saglik hizmeti sunan enstitiilerin
doner sermeye sirketlerinin ve T.C. Saglik Bakanligi’na bagh saglik tesislerinin 31.08.2020 tarihi
itibariyle muhasebe kayitlarinda yer alan tibbi malzeme ve difer alim bedellerinin &denmesi
konusunda; :

- Devlete ait tiniversitelerin tip fakiilteleri ile bunlara bagh saglik uygulama ve aragtirma merkezi
birimleri ile rektorlitklerine bagl saghik hizmeti sunan enstitiilerin déner sermeye sirketlerinden olan
birikmis alacaklann yazida belirtilen bagvuru siiresi igerisinde bagvuruda bulunulmas, tibbi malzeme
ve diger borglarda %25 oramunda indirim uygulanmasimun kabul edilmesi sartiyla birikmis olan alacak
tutarlarimin %50’sinin Ekim 2020 ay: igerisinde kalan %50°lik tutarm ise 2021 Ocak ayi igerisinde,

- T.C. Saghk Bakanlii’na bagli saglik tesislerinden olan alacaklarin yazida belirtilen bagvuru
stiresi igerisinde bagvuruda bulunulmasi, tibbi malzeme ve diger borglarda %25 oranmda indirim
uygulanmasinin kabul edilmesi sartiyla birikmis olan alacak tutarlarmin %50’sinin muhasebe kayit
tarihinden itibaren 1 ay icerisinde kalan %50°lik tutarm ise 2021 Ocak ay1 igerisinde

Odenecegine dair agiklamalar yapilmustir,
Bu gergevede Sirket;

1- Devlete ait tniversitelerin tip fakiilteleri ile bunlara bagli saglik uygulama ve aragtirma
merkezi birimleri ile rektorliiklerine bagli saglik hizmeti sunan enstitillerin déner sermeye
sirketlerinden olan ve 31.08.2020 tarihi itibariyle muhasebe kayitlarinda yer alan toplam 52.431.117
TL alacag: hakkinda yazida belirtilen sartlara gore islem yaparak, birikmis alacak tutarinm 19.661.668
TL’sini Ekim 2020 ay1 icerisinde tahsil etmis ve kalan 19.661.668 TL’sini ise Ocak-Subat 2021
déneminde tahsil etmistir. Bu iglemlere iliskin alacak tutarindan 13.107.780 TL indirim yapilmugtir,

2- T.C. Saghk Bakanhgr’na bagh saglik tesislerinden olan ve 31.08.2020 tarihi itibariyle
muhasebe kayitlarinda yer alan toplam 43.679.127 TL alacag: hakkinda yazida belirtilen sartlara gore
iglem yaparak, birikmis alacak tutarimin 16.379.673 TL’sini Aralik 2020 ay1 igerisinde tahsil etmis ve
kalan 16.379.673 TL’sini ise Ocak-$ubat 2021 déneminde tahsil etmigtir. Bu iglemlere iligkin alacak
tutarindan 10.919.782 TL indirim yapilmugtir.

Sirket’in 2020 yili finansal tablolarinda finansman gideri olarak muhasebelestirdigi feragat
giderlerinin toplami 21.727.762 TL olup, feragat edilen toplam alacak tutan ile feragat giderleri
arasindaki fark KDV den kaynaklanmaktadir.

Diger taraftan Sirket 2018 yilinda da devlet ve iniversite hastanelerinden olan alacaklan
konusunda bir feragat islemine taraf olmus olup, Sirket’in 2018 yil: finansal tablolarinda finansman
gideri olarak muhasebelestirdigi feragat giderlerinin toplamu ise 6.101.794 TL dir.

- Uriin kalitesinde Sorun yasanmasi, kalite belgelerinin/ruhsatlarm/i;inIerin yenilenememesi

ve Jirket iiriinlerine karsi acilabilecek dava ve tazminat tale leri Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir;

Sirket’in sahip oldugu etkin kalite givence sistemi, gerekli tesis ve ekipmani, faaliyet
gostermekte oldugu sektdrdeki bilgi ve becerisi ve periyodik test uygulamalan triin kalitesini
artumaktadir. Sirket bu kapsamda 93/42/EEC kapsiminda CE sertifikasyonuna, EN ISO 13485 Kalite
Yonetim Sertifikasi, EN ISO 9001 Yénetir;;r"giistelhi Séﬂiﬁk@sh filtre ve gaz drnekleme hatlar1 i¢in US
FDA 510k izni ve EN ISO 1400 ¥ gevr;.:v1§e(tiﬁkasi‘ga sahiptir. Sirket’in uzun yillardir
belgelendirmelerinin mevcut olmas, kogiilla@n{ §’§§17a5iabi;1cn techizat ve usullerinin mevcut olmasi da
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yurtici ve yurtdis: satilar ve 6zellikle de kurumsa] tibbj cihaz firmalari igin kritik ve tercih sebebidir.
Sirket belirlenen bu tiriin kalite standartlarina uygun liretim yapmazsa, iiriinlerin iiretim ve teslimatini
zamaninda gergeklestiremezse, hicbir sckilde gergeklestiremezse veya kalite/iiretim belgelerini
yenileyemez ise bu durum Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve faaliyet sonuclarim olumsuz
yonde etkileyebilir.

Diger taraftan, her ne kadar Sirket’in firiin sorumluluk sigortast mevcut olsa da, tiretimden
kaynakli kalite sorunlar1 nedeni ile misteri sikayetleri, buna bagh tazminat, Sirket tiriinlerine kars:
agilan davalar vb. olumsuz olaylar ve hatta geri cekme faaliyetleri gerekebilir. Bu faaliyetlerin
mevzuata uygun yiiritiilmesi gereklidir. Mevzuata uygun yonetilememesi durumunda ilgili pazarda
Urtinlerin kullanimini durdurabilir, finansal kayiplara ve marka itibarimin zedelenmesine neden
olabilir.

irket’in_karsilasacag tiim riskler si ortalanamayabilir, karsilasilan hasar irket’in sahi

oldugu sigorta teminaty kapsaminda olmayabilir, Sirket tazminat: tahsil edemeyebilir;

Sirket her ne kadar yaptirdig sigortalar sektdr standartlarina uygun tutmaya c¢abalasa da,
Sirket’in malvarhg: (dmegin yangin, dogal afet, tersr ve nakliyat sigortalar1) ve faaliyetleri i¢in
yaptirdig: sigortalarin kapsam, meydana gelebilecek bazi hasarlar veya Sirket’in iginin deprem,
pandemi gibi sebeplerle durmas: halinde ugranabilecek kar kaybimi karsilamayabilir, sigorta teminat
miktar1 yetersiz olabilir. Sirket’in mevcut sigorta teminati ile tazmin edilemeyen risklerin
gergeklesmesi  durumunda  veya kapsam dahilinde olmakla beraber sigorta sirketlerinin
yukimliliklerini yerine getirmemesi halinde tazminat alnamamasi halinde, bu durum Sirket’in
faaliyetlerini, cirosunu, karlihgim ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

irket’in_bilgi islem sistemlerinin arizalanmasi, yetersiz kalmasi Sirket faalivetlerini

olumsuz etkileyebilir;

Sirket’in iiretim, hammadde/mamul alim, stok kontrol, muhasebe ve finansal raporlama ve
benzeri alanlarda kullandig1 bilgi islem sistemlerinde yasanabilecek gesitli anzalar Sirket
faaliyetlerinde aksamaya neden olabilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karlihgim ve
finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir,

- Sirket’in performanst ana hissedara, iist diizey yonetime ve kilit calisanlarin Sirket’te

devamina, performansina ba hdwr._Kilit personel kaybh veva nitelikli kilit personel bulamamak

Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetlerinin basarisi, kontrol eden hissedarlarin Sirket iizerindeki kontrollerini
sirdiirmelerine, iist diizey yonetim ekibi ve Kkilit ¢aliganlarmin performansina ve yeteneklerine
baghdir. Boyle bir niyet olmasa da Sirket’in ana hissedarimin hisselerini devir etmesi, Sirket’in
nitelikli ¢alisanlanm elinde tutmakta veya aym diizeyde nitelikli personel ile ikame etmekte basarili
olamamas: durumlan Sirket’in faaliyetini, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarimi olumsuz
etkileyebilir.

- Sirket’i kontrol eden ana ortagin menfaati diger hissedarlarin menfaatinden farkly olabilir;

Sirket, halka arz sonrasinda paylaninin %79,41’ini elinde bulunduracak olan, mevcutta ise Sirket
sermayesinin tamamina sahip olan Atilla Sevingli ve Mert Sevingli tarafindan kontrol edilmektedir.
Sirkette imtiyazli paylar da bulunmakta olup, s6z konusu paylarin tamamina anilan kisiler sahiptir.
Imtiyazli paylar, halka arz edilecek paylardan farkly olarak, yonetim kurulu iiyesi aday gOstermede, oy
haklarinda ve genel kurullarda baz: 6zellikli kararlarin alinmasinda imtiyaza sahiptirler. Bu kapsamda
ana ortaklar, Genel Kurul toplantilarinda oya sunulan ¢ogu konuda kontrol giictine sahip olacaktir,
Onemli islemlerin onaylanmasi, kanunlarn izin verdigi dereceye kadar kar pay1 6demelerine yetki
verilmesi ve hissedarlarin sahip oldugu riichan haklarmin smirlandirilmas; da dahil olmak iizere
hissedarlarin onay vermesini gerektiren biitiin i SAslemleri kontrol etmeye devam edecektir. Ana
Ortaklanin menfaati, diger hissedarlarmn leps) farkhi olabilecektir, bu nedenle diger
hissedarlarin menfaatlerinin korunmasina :&(ar lardan farkli kararlar alinabilir.




buldugu firsatlarnn_yatirima i ili lar ver ve konu olarak
hedeflerine ve stratejisine uygun secilmemis olabilir, liretim ve ihracatina katkida bulunacak karl

yatinmlar olmayabilir,

Sirket her ne kadar fizibilite caligmalan ve gesitli analizlerle yatinmlarin maliyetini hesaplamig
ve proje planlamasi yapmussa da, yeni yatinmlarinin finansman ihtiyacim dogru tespit edemeyebilir,
yatinm maliyeti biitgelenenden fazla olabilir, yatirimlarin finansmani igin kredi bulmak miimkiin
olmayabilir, yabanci lilkelerdeki mevzuata iligkin sorunlarla kargilagilabilir, gerekli izin ve ruhsatlar
alinamayabilir, gerekli veya dogru personel bulunamayabilir, bu sebeplerle yeni yatinmlar planlanan
vakitte, sekilde veya hig tamamlanamayabilir. Sirket’in yapmakta oldugu, planladig ve gelecekte

planlayacag yatinmlar iflas edebilir, nakde gevrilemeyebilir. Bu durumlar Sirket’in ileriye yonelik
beklentilerini, faaliyetlerini, cirosunu, karhiliim ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

- Sirket faalivetleri ile alakali gerekli izin ve ruhsatlars muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir,
edinemeyebilir;

Sirket’in diretim faaliyetini gerceklestirdigi fabrikalar igyeri agma, calistirma, igletme ruhsatlari,
yapi1 kullanma izinleri, ¢evre izinleri, isci sagligina iligkin izinler, tibbi malzeme {iretimi ile ilgili ruhsat
ve isletme kayit belgeler, tehlikeli madde depolama ve tagima izinleri ile OSB atik su baglant: izinleri
gibi gesitli elzem izin ve ruhsatlar ile faaliyetlerini sirdiirebilmektedir. S6z konusu diizenlemelerde
veya uygulamalarda degisiklik yapilmas: ve Sirket’in, depisikliklere uyum saglayamamasi veya
diizenlemeleri ihlal ettiginin tespit edilmesi halinde, Sirket para cezalari da dahil olmak {izere cesitli
yaptirimlara maruz kalabilir. Boyle bir durum, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini ve finansal
durumunu olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket her ne kadar faaliyette bulunduBu dretim tesislerine
iliskin izin ve ruhsatlarda bir soruna bagh olarak iiretiminde aksama yasamarmg olsa da, Giretim i¢in
gerekli izin ve ruhsatlan muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir. Uretim igin gerekli izin ve ruhsatlan
edinemeyebilir, OSB kurallara ve mevzuata uygun olarak muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir. Bu
durumlar, Sirket’in faaliyetlerinde, iretimde ve siparislerin tesliminde aksakliklara sebep olabilir

dolayisiyla Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karliligi1 ve finansal durumunu olumsuz yonde
etkileyebilir.

Ote yandan, Tiirkiye’de tibbi malzemelerin satigi, ithal edilen ve iiretilen tibbi malzemelere dair
her tiirlii resmi belgelendirme (serbest satig sertifikast, ithalat ve diretim bildirimleri) igin tiriinlerin
Saglik Bakanlign UTS (Uriin Takip Sistemi) kayith olmas: ve bu kayutla ilgili belgelendirmelerinin
(CE sertifikasyonu, kullanma klavuzu, etiket, uygunluk beyam vb.) sistemde giincel olmasi gereklidir.
Kalite belgelendirmelerinin zamaninda yenilenmesi gereklidir. CE ve ISO13485 sertifikasyonlarinin
yitirilmesi tiriintin Tirkiye ve diinyanin pek ¢ok tilkesindeki {iriin kayitlarinin diigmesine ve tiriinlerin
satistnin engellenmesine neden olabilir. '

Ayrica, yapilan ihalelerde, satisa konu {irtinlerin Saglik Uygulama Tebligi (SUT) listesinde, kod
ve barkod bazinda (UTS numarasi) yer almalan gerekmektedir. Hali hazirda SUT listesinde yer alan
bir tiriiniin yeni bir barkod ile UTS’ye kayd: yapildiginda SUT listesinde de giincellenmesi gerekir.
Yilda iki kez yapilabilen barkod giincelleme bagvurulari, SUT’ta yapilacak giincellemelerde
yaganabilecek gecikmeler nedeniyle sekteye urayabilir ve bu durum Sirket agisindan satig kaybu riski
olusturabilir.

Diger taraftan, Sirket Griinlerinin satilabilmesi i¢in tescil gereken iilkelerde kayitlarin giincel
olmast gereklidir. Istenen belgelendirmelerin stirelerinin dolmasi, zamaninda yenilemelerin
yapilmamasi, ilave istenebilen testlerin yaptinilmamasi ya da zamaninda tekrarlanmamast kayitlarin
ditsmesine ve Sirket’in bu iilkelerdeki faaliyetlerini ve satislarini olumsuz etkileyebilir.

Sirket triinlerinden filtre, gaz Srnekleaté “hettypibj trinlerin US FDA 510k kaydmna ait
gerekliliklerin giincel olmast ABD basta o iiZerk ihraeat ggrc;eklestirilen bazi {ilkelerde gereklidir.
Belirsiz zamanl iiretim denetlemeleri sonytunga girket sahip oldugu FDA onaylarim kaybedebilir ve
bu durum Sirket’in bu iilkelerdeki faaliyetferifi Ve satigkinmi olglmsuz etkileyebilir.
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Sirket, faaliyette bulundugu iilkelerde uygulanan tiiketicinin korunmasi, fikri miilkiyet, kisisel
verilerin korunmasi, rekabet ve 1$yer1 saghp1 ve giivenligi gibi cesitli kanunlara ve diizenlemelere
tabidir. Yiiriirliige girebilecek yeni kanunlar ya da ikincil diizenlemeler, var olan kanun ve ikincil
diizenlemelerdeki degisiklikler, Sirket’in {iriinlerini ve faaliyetlerini degistirmesine sebep olabilir,
faaliyetlerini kisitlayabilir ya da tamamen engelleyebilir ve bu durum Sirket’in faaliyetleri, faaliyet
sonuglari ve finansal durumu iizerinde esasli anlamda olumsuz bir etki dogurabilir.

Ote yandan, 93/42/EEC Tibbi Cihaz Direktifi’nin Mayis 2021°de yerini alacak olan MDR
(Medical Device Regulation) tibbi malzeme iireticisi, ihracatgis1 ve ithalatgisi firmalan dogrudan
etkilemektedir. MDR kapsaminda bagta iretici firmalari etkileyecek sekilde olmak tizere kalite
sistemlerinde, regiilasyon iglemlerinde ve iirline ySnelik uygulanacak test yonetmeliklerinde ciddi
degigiklikler olmugstur. Bu degisiklikler Sirket’in de i¢inde bulundugu tretici firmalarin yatinm
biitgelerinin ve maliyetlerinin artisina neden olmustur. flgili tireticinin MDR gereklilikleri karsilayip
karsilamadigina iliskin belge verme yetkisine sahip birgok akredite belgelendirme kurulusuda
kendilerine iligkin MDR gerekliliklerini kargilayamadigi i¢in kapanmstir ve kalan akredite
kuruluglardan belge temin siiresi uzamstir.

Meditera mevcut durumda MDR gerekliliklerine tam uyum saglamis olsa da ileride
yapilabilecek mevzuat degisiklikleri ve bunun yaratacag ek maliyetler Sirket bitylimesinde gegici de
olsa durgunluk yaratabilir.

- Sirket yurticinde bilylimek_icin yeni yatinm_firsatlar1_bulamayabilir, buldugu firsatlar
atinma ceviremeyebilir, Sirket’in_ileride planlayacagi yatirnmlari_icin gerekli finansmani
bulamayabilir, gerceklesmeyebilir, yatirimlar: dogru tespit edilmemis olabilir ve beklenen yarar:
gostermeyebilir;

Sirket’in mevcut durumda devam eden bir yatimm olmamakla birlikte, Sirket’in gelecek
donemde iretimi arttirmak amaciyla yurtiginde yapacagi yatinmlar gecikebilir, Sirket yaptigi
aragtirmalar1 sonucunda elverisli bir firsat bulamayabilir, buldugu firsatlan yatirima geviremeyebilir,
yatirimlar yer ve konu olarak Sirket’in bilyiime hedeflerine ve stratejisine uygun segilmemis
olabilir. Ayrica, Sirket her ne kadar fizibilite caligmalar: ve gesitli analizlerle yattnmlarin maliyetini
hesaplayacak ve proje planlamasi yapacak olsa da, yeni yatinmlarimn finansman ihtiyacim1 dogru
tespit edemeyebilir, yatirim maliyeti biitgelenenden fazla olabilir, yatinmlarn finansmani igin kredi
bulmak miimkiin olmayabilir, mevzuata iliskin sorunlarla karsilasilabilir, gerekli izin ve ruhsatlar
alinamayabilir, gerekli veya dogru personel bulunamayabilir, bu sebeplerle yeni yatinmlar planlanan
vakitte, sekilde veya hi¢ tamamlanamayabilir. Sirket’in gelecekte planlayacag yatirimlar iflas edebilir,
nakde gevrilemeyebilir. Bu durumlar Sirket’in ileriye y6nelik beklentilerini, faaliyetlerini, cirosunu,
karliligim ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

- Sirket, cesitli sebeplerle kendi dzkaynaklar: ve satin_alma suretiyle bilyiime hedeflerini ve

diger stratejik hedeflerini tam olarak hayata geciremeyebilir, gerceklestirse bile biiyiimesini etkin
ve favdal bir bicimde yonetemeyebilir, AR-GE faaliyetleri basarili olmayabilir;

Sirket faaliyetlerini kendi 6zkyanaklanyla ve ortaklik kurma suretiyle biyitmeyi
hedeflemektedir. Sirket’in stratejik planlarinin basarisinda, asagida 6zetlenen, kismen veya tamamen
Sirket’in kontrolii diginda olan etkenlerin de 6nemi bulunmaktadr:

= Mevcut ve gelecekteki rekabet ve talep seviyesi,
*  Nitelikli personelin varlig: ve Sirket’in bunlari istihdam edebilme ve elinde tutabilme becerisi,
»  Sirket’in ihtiya¢ duyabilecegi ek finansman ihtiyaglaninin temini,

»  Sirket’in faaliyet gosterdigi mevcut pazarlarda ve faaliyet gosterecegi yeni pazarlarda, yeni satig
stratejilerini makul ekonomik sartlarda uygulayabxlmesx,

} P
* Finansal piyasalarin durumu, P

oY
L

*  Satis yaptif1 piyasalarda rekabetin dururr/m, i

= Operasyonel, finansal ve yonetim sisten;{eriigns ehstmlmesx,l




*  Calisanlarmn egitilmesi, motive edilmesi, yonetilmesi ve elinde tutulmast,

»  Yeterli iiretim kapasitesi, tesis ve ekipmanlarin muhafaza edilmesi,

»  Markasin ve itibarin1 koruyabilmesi,

= Aragtirma ve gelistirme, satig ve pazarlama galigmalarinin ve teknolojik altyapmin gelistirilmesi.

Sirket, stratejik adimlari/islemleri etkin bigimde belirleyemeyebilir, icra edemeyebilir, bunlari
basarili sekilde uygulayamayabilir, bunlardan fayda saglamasi miimkiin olmayabilir veya beklenen
menfaatleri zamaninda elde edemeyebilir. Sirket, bilylime stratejisini basarryla uygulayabilse dahi,
yatirimeilara, tirlinlerine olan talebi artirmakta bagarili olacagini garanti edemez. Bilylime stratejisinin
sonucunda, Sirket’in {irlinlerine olan talebin artmamasi durumunda, Sirket’in firetim tesislerindeki
kapasitenin kullanilmamasina veya diisik seviyede kullamlmasina veya o tarihe kadar yapilan
yatirmlarin  getirisinin alinamamasma sebep olabilir. S6z konusu durumlarda, Sirket’in
genisleme/bityiime girisimlerine iligkin olarak yapilan tretim, dagitim, tanitim ve pazarlama ile ilgili
giderler ile genel yonetim giderlerinin geri doniisiinii almasi miimkiin olmayabilir. Bu durumun ise,
Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri ve finansal durumu tizerinde olumsuz bir etkisi olmasi
miimkiindiir.

- Tibbi malzeme sektoril, tiriin giivenligi kurallarina uyarken rekabet edebilmek i¢in en az ayni
kalitede ancak daha uygun fiyath tiriinleri veya yontemleri gelistirmek zorundadir. Bu da iiretim yapan
sirketleri 6nemli oranda AR-GE yatitmi yapmak zorunda birakmaktadir. Bununla birlikte, Sirket
biinyesindeki AR-GE Merkezi tarafindan yiriitiilen faaliyetlerin baganl olacaginin bir garantisi
bulunmamaktadir.

- Sirket’in_verdigi kefaletlerle ilgili dayanak kredi sozlesmeleri tahtinda temerriit olusmast
durumunda Sirket’in malvarlifi ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir;

Grup sirketlerinin kullandig kredilerle ilgili de Sirket’in verdigi kefaletler mevcuttur. Soz
konusu kredilerin ilgili grup sirketi tarafindan geri 6denmesinde problemler yasanmas halinde ilgili
kefaletler uyarinca finansal kuruluglarin Sirket’in malvarliklaria bagvurma ihtimali mevcuttur. Bu
durum, Sirketi mali yiikiimliiliik altina sokabilir.

- Sirket’in_risk yinetimi, finansal raporlama sistemleri ve i¢c kontrol sistemleri yeterli veya

etkili olmayabilir ve bunun_Sirket’in_faaliyetleri, mali sonuclarin_dogru sekilde raporlanmasi
iizerinde olumsuz bir etkisi olabilir;

Sirket, organizasyonel yaptya iligkin gergeve politikalar, yonetmelikler, risk yonetime iligkin
yontemler dahil olmak iizere, faaliyetleri agisindan uygun buldugu risk ydnetimi ve ig kontrol
sistemlerini uygulamakta baganisiz olabilir. Sirket, yatinmcilara, risk yonetimi ve i¢ kontrol
sistemlerinin, faaliyetlere iligkin mali sonuglarin dogru sekilde raporlanmas agisindan yeterli diizeyde
etkili olacaimin giivencesini veremez. Sirket’in yeterli ve etkili risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerini
olusturamamas: veya siirdiirememesi, Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri, finansal
durumu ve operasyonel sonuglar iizerinde 5nemli dlgiide olumsuz etkiye yol agabilir.

- Sirket gerek kendi markas ile gerekse miisterileri icin sézlesmeli olarak iirettigi ve yurtdisina

satilan tibbi cihazlarin satusinda sorun yasayabilir;

Meditera hem sozlesmeli olarak ve hem de kendi markasi (Altech) ile solunum sistemleri ve
inflizyon sistemleri tiriinleri iiretmektedir. Sirket sozlesmeli iiretim yapilan uluslararasi firmalar ile
aym zamanda ortak AR-GE, tiriin ve kalip tasarimi, innovatif iiriin geligtirme caliymalarini da kurulan
ortak platformlarda devam ettirmektedir. Sézlegmeli iiretim yapilan firmalara tedarik edilen triinlerde
kalite sorunlan yaganmasi ve geri gekme gibi faaliyetler olabilir. Bu durum miisterilerde itibart
zedelenmesine ve mevcut anlasmalann riske girmesine neden olabilir. Sézlesmeli tiretim yapilan
firmalar ile yapilan sozlesmeler feshedilebilir. Sozlesme fesihleri halinde dretim kapasitesinde
doldurulmasi gereken bosluklar olusma riski v: ’¥ Y da belirli yiizdede ki mavi-beyaz yaka
personelin is akitlerinin fesih riski.de olugabjfr. * &-%.




Ote yandan, Sirket’in yurt diginda satilan iiriinleri, ilgili tilkelerdeki giimriik rejimi ger¢evesinde
cesitli vergilere ve diger yikiimliiliklere tabidir. Yeni giimrik vergilerinin getirilmesi, faaliyet
gosterilen iilkelerde daha siki koruyucu tedbirler uygulanmas: ya da Tiirk iriinlerine ambargo
uygulanmas1 gibi sebepler Sirket’in faaliyetleri, faaliyet sonuglan ve finansal durumu iizerinde
olumsuz bir etki dogurabilir.

- Sirket teknolojik degisikliklere zamaninda uyum saglayamayabilir;

Tipta tam ve tedavi yontemlerinin geligmesi; Covid-19 gibi beklenmedik kiiresel salginlar,
saglik teknolojilerinin de siirekli ve gelisimine yol agmaktadir. Sirket’in firettigi tirtinlerin hitap ettlgl
saglik sektoriinde tam ve tedavi ihtiyaglarinin degismesi, farkl iiriinlerin tercih edilmesi ve ancak yeni
gelistirilecek Griinlerin bu ihtiyaclar kargilamasi Sirket’in {iriin gaminin yetersizligine neden olabilir.
Uriin gamumn yenilikgi triinlerle desteklenmemesi Sirket satislaninin olumsuz etkilenmesine ve pazar
kaybina neden olabilir. Tipta yeni gelisen teknolojiler 15131nda pazara siiriilen ve miigteriler tarafindan
talep edilen yenilikgi tiriinlerin dizayn, tiretim ve satig prosedtirleri i¢in ilave makine, insan giicii ve
teknolojik yatinmlar igin kaynaklara ihtiyag duyulabilir.

Tek kullanimlik tibbi sarf malzemeler universal baglant1 6l¢ii ve sekilleriyle birgok tibbi cihaz
ile uyumlu faaliyet gostermektedir. Tibbi cihaz iireticileri gelisen teknoloji sonucunda pazar paylarini
ve karhliklarimi artirabilmek igin fikri ve sinai miilkiyetleri kendilerinde olan ve yalmizca kendi
cihazlan ile galisabilecek tibbi sarf malzemeleri geligtirebilir ve bunu yayginlastirabilirler. Bu
durumda pazarda daralma yaganabilir.

Ote yandan, iiretimde kullamlan makine parkuru ya da stiregler gelisen teknolojinin gerisinde
kalabilir. Endiistri 4.0 ve benzeri otomasyon iiretimlerinin yayginlagmasi rekabette geri kalinmasina
neden olabilir ve Sirket faaliyetlerini, finansal durumunu etkileyebilir.

Bilgisayar viriisleri, elektrik kesintileri ve benzeri teknik aksakliklar hizmette aksamalara,
kesintilere, 6deme tahsilatlarinda sorunlara yol agabilir. Sirket’in tibbi cihazlardaki teknolojik
gelismelere ayak uydurmasi gerektii gibi bilisim teknolojisindeki geligmelerin de gerisinde
kalmamas: gerekmektedir. Bilgisayar teknolojilerinin siirekli ve slrdiiriilebilir gekilde
gergeklestirilememesi, verilerin korunamamas: Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, gelecege
dair beklentileri olumsuz etkileyebilir.

- Sirket Sahip Oldugu Patentlerin Avantajini Kaybedebilir:

Sirket’in bagarisi ve pazardaki konumunu artirmas standart sarf malzeme satis1 yanisira patentli
ve markal tirinlerinin de kullamim, bilinirlik ve satiginin artmast ile de iligkilidir. Sarf malzemede
zaten ¢ok kasitli olan yenilik¢i iiriin ve yeni patent firsat1 Sirket’in hali hazirda patentine sahip oldugu
iirtinleri daha degerli kilmaktadir. Sirket’in fikri ve sinai miilkiyet haklarina kargt olumsuz bir durum
ile karsilagmasi durumunda, Sirket’in miilkiyet haklarinin iistiin tutulacagl ya da bdyle bir durumun
Sirket’in finansal durum ve faaliyetleri iizerinde olumsuz etki yaratmayacak sekilde fikri ve sinai
miilkiyet haklarinin bagkalan tarafindan kullamlmasinin efektif ve kisa siirede engellenecegi garanti
edilememektedir. Dolayisiyla Sirket’in sahip oldugu patentlerin kaybedilmesi ya da siirdiiriilememesi
Sirket’in finansal durumunu ve gelecekteki hedeflerini olumsuz etkileyebilir.

Fikri ve sinai miilkiyet haklarinin korunmasi igin almacak tiim 6nlemlere ragmen, fikri ve smnai
miilkiyet haklarimn izinsiz kullanimim takip etmek gli, maliyetli ve vakit alicidir. Ozellikle ilgili
mevzuatin fikri ve sinai miilkiyet haklarini yeteri kadar koruma altina almadig bazi iilkelerde, fikri ve
sinai miilkiyet haklar1 yeterli sekilde korunamayabilir ya da izinsiz kullanim kapsami tespit
edilemeyebilir. Bu durumda Sirket, fikri ve sinai miilkiyet haklarim kullanma ya da fikri ve sinai
miilkiyet haklarinin bagkalar tarafindan kullanilmasina iligkin yasal islemler gergevesinde dnemli
maliyetlere katlanmak durumunda kalabilir. S6z konusu masraflar, ilgili islemler Sirket lehine
sonuglansa bile finansal durum iizerinde olumsuz bir etki dogurabilir.

- Sirket Covid-19 Pandemisi Sonrasinda Ciro Kayb: Yasayabilir;

Ocak 2020 itibari ile 6nce Cin’de dathia global o6lgekte etkisini gosteren Covid-19
dlrekt olarak solunum yollanm hedef & nasi ’!le Q)a talann yogun bakim ortammda invaziv -




malzemenin hastanin viicudunun igine girip[invaziv] girmedigini[noninvaziv] ifade eder.)ventilasyona
ihtiya¢ duymalan nedeni ile Sirket gibi solunum sistemi tireticileri ve ventilasyon cihazi treticileri
iiretim kapasitelerini ve kaynaklarini kisa siirede arttirarak hizla artan talebe cevap vermislerdir.

Covid-19 salgim baglangici ile artan talep neticesi ile 2020 yilinda diinya genelinde ventilatdr
sayistmn 413.000 adete ulastig1 tahmin edilmekte olup, Sirket’in solunum sistemleri @iriin grubundaki
tirtinleri ventilator ve anestezi cihazlarinda kullanilmaktadir.
(https://www.hospimedica.com/business/articles/294785504/covid-19-acceleration-and-rising-

severity-driving-global-ventilator-market. html) Ote yandan, infiizyon iiriin grubundaki iiriinler ise
cogunlukla yogun bakim tinitelerinde kullaniimaktadir.

Sirket’in Covid-19 dénemi i¢in arttirilan kapasitesinde Covid-19 sonrasinda bogluk yagsanma
riski olup, 2021 yih baglangici ile gerek yerli gerekse ulusal ag1 g¢alismalarinin hizlanmasi ve
agilamanin baglamasi ile vaka sayilarinda ve yogun bakimda yatan hasta sayilarinda belirli oranda
diisiis beklenmektedir. Dolayistyla, Covid-19 pandemisinde artan liriin talebinin pandemi sonrasinda
azalmasi ve mevcut stoklar nedeniyle siparislerde bir siire durgunlasma riski s6z konusu olabilir.

- Sirket’in_faaliyetleri yogun isletme sermayesi gerektirmektedir. Sirket’in yatirumlarini ve

isletme sermayesi ihtivaclarini finanse edememesi, Sirket’in finansal durumunu olumsu
etkileyebilir.

- Sirket bagta hammade ve mamul alimt olmak tizere igletme sermayesi ve diger nakit ihtiyaglan
ile finansman ihtiyaglar1 ve/veya yatiim harcamalari i¢in Onemli seviyede finansmana ihtiyag
duymaktadir. Sirket’in isletme sermayesi ihtiyacim yerine getirebilmesi gelecekteki performansina,
piyasa kosullarina ve pek ¢ogu Sirket’in kontroliinde olmayan ve 6ngoriilmesi miimkiin olmayan diger
unsurlara baghdir. Sirket’in, gerekli finansmanm: saglayamamasi, aldii kredileri 6deme
yiikiimliiliikklerini yerine getirememesi halinde, bunun, Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri
ve finansal durumu iizerinde olumsuz etkisi olabilir.

5.2. Ihraccinm iginde bulundugu sektore iliskin riskler:

- Ogellikli plastik graniil hammaddesinin ve mamullerinin_ancak yurtdigindan saglanmast

sebebiyle petrol ve plastik graniil iireticisi iilkelerde bas gosterebilecek olumsuz gelismeler sektiriin
ve Sirket’in faaliyetlerini ve finansal performansi: olumsuz etkileyebilir;

Sirket’in {rilinlerinde kullandif1 6zellikli plastik graniil ile mamuller yurtdigindan
gelmektedir. Tirkiye’nin ithalat yaptig: iilkelerdeki ekonomik ve politik riskler arz ve talep dengesini
olumsuz etkileyebileceginden piyasa iizerinde ciddi bir baski unsuru olarak durmaktadir. Petrol
tireticisi iilkelert kapsayan siyasi istikrarsizliklar veya savaslar, petrol iiretimi, nakliyesi veya
pazarlamasina iliskin hiikiimet politikalarindaki degisiklikler, petrol iiretimi kapasitesindeki
degisiklikler ve Ongorillemeyen dier olaylar gelecekte beklenmedik arz eksikliklerine neden
olabilirler ve petrol fiyatlar1 dolayis: ile hammadde/mamul fiyatlar1 buna bagh olarak artis ya da azalig
gosterebilir. Ozellikli plastik graniil fiyatlarindaki beklenmedik artis ve azalislar; Sirket’in faaliyetleri
ve finansal durumu iizerinde hammadde/mamul fiyatlarindaki degisiklik satig fiyatlarina yansitilana
kadar olumsuz etkilere sahip olabilir.

- Iibbi malzeme sektiriinde, iiretimde Sirket’in uyum saglayamadigr teknolojik gelismeler

olmasi Sirket iiriinlerinin rekabet giiciinii azaltabilir:

Sirket’in faaliyet gosterdigi tibbi malzeme sektoriinde, global bazda ihtiyaglar hizl bir gelisim
gosterebilir ve bu baglamada piyasaya alternatif iiriinler sunulmasi zorunlu olabilir. Yurtiginde sektor,
iiretim stireglerinde yeni teknoloji, know-how halen biiyiik dlgiide yurtdigi gelismelere bagimhidir. Bu
durum, sektoriin karlilifi, bliylimesi ve pazar pay1 konusunda olumsuz etkilere sebep
olabilecektir. Sirket’in sattif: iiriinlere yonelik talebi azaltabilecek yeni teknolojik gelismeler ve
bunun sonucunda yeni iriinler piyasaya c¢ikabilir. Sirket’in iiriinlerinin kullanildif1 hastanelerde
maliyet, teknoloji, tedarik kosullar1 gibi c inde Sirket’in iirettigi tibbi malzemelerin
yerine gegebilecek alternatif malzemeley 31 yylunda bir trend gelisebilir, bu durumlar
Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karhl unu olumsuz\yonde etkileyebilir.
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- Kiiresel, yerel ve bolgesel olast olumsuz gelismeler talep diisiislerine sebep olabilir,
ekonomik, sivasal vb. dalgalanmalar sektoriin_ve Sirket’in_finansal performansini_olumsug
etkileyebilir;

Kiiresel ekonomide veya i¢ piyasada olusabilecek ekonomik krizler, daralmalar ve siyasi
riskler, meveut Covid-19 pandemisi yam sira baska pandemiler, salgin hastaliklar, deprem, teror
saldirilari, sel baskinlari, savag, ayaklanmalar ve benzeri olaylar Sirket’in iiretim tesislerini, sektorii,
Sirket’i musterilerinin bulundugu piyasalari, tiretimi ve tiiketimi olumsuz sekilde etkileyebilir ve
dolayistyla Sirket’in faaliyeti ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket’in gelir ve
maliyetlerinin yurti¢i ve yurtdisi makroekonomik kosullara bagh olmas: nedeniyle bu kosullarda
meydana gelebilecek olumsuzluklara bagh olarak Sirket’in {iretim ve operasyonel maliyet
kalemlerinde tahmin edilemeyen artiglar yasanabilir. Sirket’in hammadde tedarik ettii ve mamullerini
sattif1 pazar olan Avrupa ve Amerika’daki bélgesel ekonomik kriz ve iilkemizdeki mevcut veya
gelecekte gesitli nedenlerle ortaya gikabilecek ekonomik kriz, fiyat dalgalanmalarina, talep
azalmasina, iretim maliyetlerinin artmasina ve firlin fiyatlarinda beklenmedik diiglislere neden
olabilir. B&yle bir durumda tiim sektor gibi $irket’in mamullerinin satig1 ve bu satilardan elde edecegi
gelirler ve dolayisiyla Sirket’in faaliyeti ve finansal durumu olumsuz yonde etkilenebilir.

- Sirket’in_iiretim yaptigy, ithalat ve ihracat vaptigr bolgelerde ulusal ve uluslararas

regiilasyonlar, cevre mevzuatina iliskin degisiklikler, uluslararas: anlasmalar neticesinde plastik
bazh iiriinlerin_ithalatina, ihracatina, kullamimina iliskin veni kisitlamalar, ek vergiler ery
toplama yiikiimliliikleri gibi ek yiikiimliiliikler konulmas: veya genisletilmesi siz konusu olabilir:

Ithal edilen tiriinlere gelen gozetim uygulamasi, Avrupa Birligi bagta olmak tizere Uluslararas:
Gevre Standartlan ile Tirkiye standartlar: arasinda uyum problemleri yasanabilir. Her ne kadar
pandemi dénemi Sirket’in tirlinlerine yonelik talepte artiga sebep olmus olsa da, bu arti§ stirmeyebilir,
gevreci egilimler plastik bazli iiriinlerin kullanimim kisitlama yoniinde devam edebilir, Sirket’in
satiglarina ve ihracatina devam edebilmesi icin 6zellikle Amerika kitasinda, gelecekte yurticinde de,
tretim maliyetini arttirict sekilde yeni iiretim kosullar1 ve kriterler, vergiler getirilebilir. Bu durum,
bazi iriinlerde Sirket’in oncellikle ihracat satiglartnin, genel olarak tiim satiglarinin durmasina,
azalmasina sebep olabilir, mevcut iiretim tesislerine yeni yatirimlar gerektirebilir, tiretim maliyetini
arttirabilir ve neticede Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karliligimi ve finansal durumunu olumsuz
yonde etkileyebilir. :

- Vergiler veya_vergi oranlarindaki degisiklikler ile Sirket’in yararlandigr tesviklerde
yasanabilecek degisiklikler Sirket’e etki edebilir.

Sirket’in fiili vergi oram, vergi kanunlarindaki veya bunlarin  yorumlanmasindaki
degisikliklerden veya Sirket yonetiminin ertelenmis vergi varliklarini kullanabilme kabiliyetindeki
degisikliklerden etkilenebilir, Sirket uygulamaya konulan yeni vergiler veya gegerli vergi
oranlarindaki artiglara maruz kalabilir. Ornegin; AR-GE merkezinden kaynakh tesvik ve vergilerdeki
degisiklikler veya yatiim tegvik belgesi kapsaminda yatinm ve tesviklerde gerceklesebilecek
degisiklikler de Sirketi etkileyebilir.

- Sektirde yeni yatirnmlarnin_hayata gecirilmesi ve veni ovuncularin er_almasi Sirket’in

finansal performansini olumsuz etkileyebilir;

Sirket’in faaliyet gosterdigi tibbi malzeme sektériinde dzellikle Covid-19 pandemisi kosullan
devam ettigi miiddetge, global talebin bityiimesi ihtimal dahilindedir. Biiyiime oranlari yeni yatirimlari
ve yeni oyuncular beraberinde getirebilmektedir. Yatirrmlar genellikle mevcut firmalann ilave
kapasite getirmesiyle olmaktadir. Yeni yatirimlar ve yeni oyuncular nedeniyle arz ve rekabet
dengesinin bozulmasindan Sirket’in ileriye déniik beklentileri, faaliyetleri, finansal durumu ve
operasyonel sonuglar1 olumsuz etkilenebilir.




5.3. Ihrac edilecek paylara iligkin riskler:
- Ihrac Edilen Paylanin Fiyat ve Islem Hacmine Iliskin Riskler

Halka arz akabinde halka arz edilen ve borsada ikincil piyasada iglem gorecek paylara iligkin
yonelik likit bir piyasa olusacagina veya boyle bir piyasa gelismesi halinde boyle bir piyasanin devam
edecegine dair bir garanti bulunmamaktadr.

ikincil piyasada islem gérecek paylar igin aktif bir piyasanin olusmamas: halinde halka arzdan
pay alan yatinmecilarin alim satim yapma kabiliyetleri stnirli olacaktir. Pay sahipleri ellerindeki paylar1
istedikleri fiyat, miktar ve zamanda satamayabilir ve bu durum ikincil piyasada islem gorecek paylarin
fiyatindaki dalgalanmalar1 artirabilir.

Sirket’in faaliyetlerine iligkin sorunlann olusmasi, finansal sonuglarm beklentilerin altinda
kalmas: ve makroekonomik ve siyasi gelismeler, Sirket’in faaliyetlerini yavaslatabilir veya
durdurabilir. Bu durum, Sirket paylarinin degeri diigebilir veya pay fiyatlarinda sert dalgalanmalar
goriilebilir.

Paylarm ikincil piyasadaki fiyat1 Sirket’in performansindan bagimsiz olarak piyasadaki genel
bir diigiisten veya benzer menkul kiymet piyasalarindaki diisiisten etkilenebilir. Bu durum, Sirket pay
fiyatinin ve likiditesinin olumsuz etkilenmesine neden olabilir.

Bu durumlar, yatirimcilarin halka arzdan satin aldig:i paylara yapmus olduklari yatinmin
tamamini veya bir kismim kaybetmesine yol agabilir.

- Ana pay sahipleri tarafindan yapiacak pay satislar: pay fivati iizerinde olumsuz etkiye sebep

olabilir.

Sirket’in mevcut ortaklar, Sirket paylarinin birincil halka arzim takiben, paylarin Borsa Istanbul
A.S.’de islem gérmeye basladign tarihten itibaren 1 yil siireyle, Sirket sermayesinde sahip oldugu
paylarin tamamm ya da bir kismimi Borsa’da higbir sekilde satmayacaklarni, dolagimdaki pay
miktarim1 artirmayacaklarimi, Borsa diginda yapilacak satiglarda satisa konu paylarm da bu
sinirlamalara tabi olacagini ahicilara bildireceklerini beyan ve taahhiit etmiglerdir.

Ancak bu siireg sona erdiginde mevcut ortaklanin pay satis1 giindeme gelebilir. S6z konusu
islemler nedeniyle pay fiyatlar: olumsuz etkilenebilir.

- Paylarin halka argindan sonra pay fivatinda dalgalanmalar goriilebilir.

fhrag edilen paylarda sermaye kazanci riski vardir. Sirket’in paylan ilk kez halka arz edilecek
ve Borsa’da islem gorecektir. Satilacak paylarin fiyat: Sirket ve arac1 kurum tarafindan belirlenmis
olup, bu fiyat halka arz sonras1 Borsa’da olusacak fiyattan farkhlik gosterebilir. Sirket’in finansal
performansinin beklentilerin altinda kalmasi veya global ekonomik kosullara bagli olarak pay
fiyatinda dalgalanmalar olabilir.
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- Sirket’in tasfivesi durumunda pay sahipleri tasfive bakiyesinin dagitim: konusunda oncelikli
degildir. Aynica Sirket faaliyetinden kaynakh riskler pay fiyatini olumsuz etkileyebilir.

Pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararna ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in tasfiye edilmesi
sonucunda bakiye kalmasi halinde s6z konusu bakiyeye pay: oraninda istirak eder. Sirket’in tasfiyesi
halinde diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra ancak geriye malvarlif: kalmasi
durumunda pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir. Ote yandan, Sirket’in ticari ve ekonomik anlamda
zor duruma diigmesi durumunda Sirket ortaklarinin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

- Sirket’in kar payr ddememesi riski

Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilecek bir risk faktoriinin meydana gelmesi
halinde, kér elde edilememesi sonucunda Sirket’in kar dagitmama riski vardir.




Diger taraftan, Sirket onemli ol¢lide kar elde etse dahi, Sirket degerinin daha etkin bigimde
artirtlabilecegi diislincesi ile Sirket Genel Kurulunda temettii dagitmama karar alinabilir. Sonug
olarak, Sirket’in gelecekte kar pay1 6deyebilme giicii degigebilir ve kisitlanabilir.

- Sermayenin sulanma riski

Sirket, halka arz edilecek paylarinin Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye basladig: tarihten
itibaren 1 yil siireyle Sirket paylarinda herhangi bir bedelli sermaye artinmi gerceklestirmemesine,
dolagimdaki pay miktarmin i¢ kaynaklardan ve kar payindan yapilacak sermaye artinmlan haricinde
artinlmamasina ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilmasina yonelik bir karar
alinmamasina karar vermistir. Mevcut durumda Sirket’in sermayesini, i¢ kaynaklardan veya kar payindan
kargilanmak suretiyle artirmak konusunda bir plani olmamakla birlikte, halka arz edilecek paylarnin
Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye bagladi® tarihten sonra bedelsiz sermaye artirimu yapilacagina ya
da yapilmayacagina yonelik olarak Sirket’in bir taahhiidii bulunmamaktadir. Bu stire¢ zarfinda i¢
kaynaklardan veya kar paymdan bir sermaye artinmimin yapilmasi durumunda, Sirket ortaklan
sermayedeki paylan oraminda bedelsiz pay alma hakkina sahip olacaklar ve sermaye artirimu siirecinin
tamamlanmasim miiteakip $irket paylanmin Borsa fiyatinda bedelsiz sermaye artimi sonucunu
yansitacak sekilde asag1 yonlii bir diizeltme s6z konusu olacaktir.

Ayrnica, bu siireg sona erdiginde, Sirket Esas Sozlesmesinin 6. maddesi uyarinca, yénetim kurulu
Sirket’in sermayesini gerektiginde bedelli olarak artirilabilir. Dolayisiyla, gelecekte yapilacak bedelli
sermaye artiimlarinda, yatinmcilarin yeni pay alma haklarinin tamamen veya kismen kisitlanmasi
veya bu haklarin kullamlmamasi durumunda, thragginin sermayesi artarken yatirimcilarin sahip
olduklar: pay adedi artmayacagindan yatinmcilarin paymn toplam sermayeye orani azalabilecektir.
Ayrica hakim ortaklarca verilen satmama taahhiitlerine iligkin siirelerin dolmasinin ardindan ana pay
sahipleri tarafindan yapilabilecek pay satislar pay fiyat: lizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

- Fiyat tespit raporuna ve projeksiyonlara iliskin riskler

Sirket’in finansal performans: beklentilerin altinda olabilir veya sermaye piyasasi kosullarinin
kétiilesmesi durumunda Sirket’in paylarinin fiyati diigebilir.

Fiyat tespit raporunda yer alan varsayimlarn, Tiirkiye’de ya da Diinya’da meydana gelebilecek
olumsuz gelismeler, kur soklan ve benzeri durumlar veyahut tahmin hatalari nedeniyle
gergeklesmemesi durumunda, bu durum ihraggmnmn pay fiyatimn halka arz somrasindaki seyrini
etkileyeceginden, yatinmcilann yatinm kararlarimin séz konusu varsayimlar detayli sekilde
incelenmesinin ardindan vermesi gerekmektedir.

5.4. Diger riskler:
Mevzuat ve yasal diizenlemelere iligkin riskler:

$irket’in bagh bulundugu T.C. kanunlar1 ve mevzuatlarinda yasanabilecek degigimler Sirket i¢in
bir risk unsuru yaratabilir.

Finansal riskler
Sermaye riski

Sermaye riski Sirket’in kaynag: ne olursa olsun biiyiiyen riskler karsisinda 6z sermayesinin
yetersiz kalabilecegi durumlar ifade etmektedir. Borg/6z sermaye oranmnda 6z sermaye aleyhine
bozulma olmasi uzun vadede Sirket’in sermaye yeterliligi ve faaliyetlerinin siirdiiriilmesi noktasinda
sorun olusturabilir. Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillarina iligkin bagimsiz denetimden gegmis finansal
tablolarina gére borg/6zsermaye oram agagidaki tabloda yer almakta olup, 2020 yili sonunda Sirket’in
net finansal borcu bulunmamaktadir.
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TL) 2018 2019 2020
Toplam finansal 53.257.240 40.868.932 44.552.135
bor¢lanmalar
Eksi: Nakit ve nakit 14.063.189 5.994.068 55.693.932
benzerleri
Net finansal bofc; 39.194.051 34.874.864 -11.141.797
Toplam 6z kaynaklar 108.114.714 126.488.612 217.153.818
Finansal net barg / 6z %36 %28 (5%)
kaynak oram

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan da borg ve 6z kaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi arttirmayi
hedeflemektedir. /-

Sirket, se "‘“‘,eyi net finansal bor¢/toplam 6z sermaye oramim kullanarak izlemektedir. Net
finansal borg, fin##sal borglar toplaminin (uzun ve kisa vadeli finansal borglan ile finansal kiralama
islemlerinden y@#kiimlililkleri igerir) nakit ve nakit benzerleri degerlerden diigiilmesiyle
hesaplanmaktadir. Bu oran net finansal borcun, bilangoda bulunan toplam 6z kaynaklara b6linmesiyle
bulunmakta olup, yillar itibariyle s6z konusu oranin giderek iyileserek, 2020 yili sonunda negatife
dondiigii goriilmektedir.

Kredi Riski *

Finansal aracin taraflanindan birinin sézlesmeye baglh ylikiimliiliigiint yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kaywp olusturmas: riski, kredi riski olarak tammlanir. Sirket, vadeli
satiglardan kaynaklanan ticari alacaklar1 ve bankalarda tutulan mevduatlar dolayistyla kredi riskine
maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihli bagimsiz denetim raporuna gore Sirket’in 106.871.360 TL
tutarindaki ticari alacaklari, 55.693.932 TL tutarindaki nakit ve benzeri ile 6.138.586 TL tutarinda
bulunan diger alacaklar kredi (alacak tahsilati) riskine maruz tutarlardar. Sirket s6z konusu alacaklarin
bir kismini tahsil edemeyebilir ve bunun neticesinde kargilik ayirarak zarar yazmak zorunda kalabilir.

Ote yandan, 31.12.2018 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyle yukarida yer alan hesap kalemlerine
iligkin bakiyeler agagida yer almaktadir;

TL) 31.12.2018 31.12.2019
Ticari Alacaklar" 82.057.370 105.462.784
Nakit ve Nakit Benzerleri 14.063.189 5.994.068
Diger Alacaklar 1.658.701 3.744.231

Likidite riski

Likidite risk yonetimi, yeterli l¢iide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
iglemleri ile fon kaynaklarinmn kullamlabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade
eder.

S6z konusu risk, kredi kuruluslanndan saglanan borglanma limitleri kullamlarak karsilansa da
kredilerde bankalarin tanimis oldugu limitlere de ulagilmas1 durumunda Sirket bu tiir bir riskle
karsilagilabilir. '

Sirket’in  6niimiizdeki 0-12 ay arasinda vadesi gelecek olan ve Odemesi gereken
yiiktimliiliiklerinin toplami 31 Aralik 2020 tarihli bagimsiz denetim raporundaki bilango dipnotlarina
gore 87.623.593 TL seviyesindedir. Bunun 12.897 ; smi banka kredisi, 53.796.534 TL’lik
kismu ticari borglar, 6.911.133 TL’si diger b dir. S6z konusu yiikiimliliiklerin
alacaklarin tahsil edilmesinden ve yeni b Y¥dilmesinden saglanan nakit ile
kargilanamamasi durumu likidite riskini olug
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