o2

Pegin Odenmis Giderfer 4, RAT 3049 2ET S L0 D6, 704
Cari Dhirem Vergisi ilg Higili Vorliklar 193,204 - 193204
Diger Méinen Varikior TLA27 954 1135335 73163289
Toplam Ddinen Varhkiar 979,872,554 93554674 (BT.AGI.013) 985. 765205
Daran Yarlldar
Tican Alscaklar - 12411572 12411572
- Migkali Farafordaon Ticar! Alwcakior - - -
- Migkiti Olearpan Tarafardan Tiearl Algeakiar - 12411,572 12411572
Diger Alacaklas 66,035 - i IGE
- Migkili Olmayam Tavafardan Diger Alacaklar i.035 1964 BT999
Finansal ¥ ammumlar 235735 127,013 350748
- Istirukier 125734 127.613 352748
Younm Amogh Gayrimenkuller S 3R0.692 635643 82.014.335
Wi Duran Varbiklar A3R.646.924 T4 863073 713,505 557
Eullnnm Haokk Virhklan 1.D&2 B34 235688 1. 298,572
Wladds Obmayvan Duren Yarlklar 114.431.685 246002 [14.677.687
- Serefiwe 106983 515 - 6,983,515
= Lhigfer Merdeli {Wmeenvane Dy Fariblar THB TN 246.002 T T2
Pesin Odenmig Giderler 2.641.874 254 2042, 128
Toplam Duran Yarhiklar R11.455.829 115.519.20% - F26.975.038
TOPLAM VARLIKLAR 1-T91.328.383 200073 AR (BTGGLOZN) 1912740243
Bafinsz Bagums Denetimden
enetimden Denetimiben Ciegmemis
Greenils Gepmis Froformu
Erciyas Celik bl Celile Al
Proforma
EAYMAKLAR 31 Arabik 2020 31 Aralik 2020 Dilzelime | Oeak 2021
Kisa Vadeli Yillsfimbilikler
Kasa Vadeli Borglanmalar 23 506,368 JARLI57 225888525
Uun Vadeli Borglanmalann Kisa Vadell Kigunlan 125.549.354 19.313.532 149, 262 BEA
Ticar] Borglar F2R.555.450 34.521.57T4 275815001
- Rkl Taraflara Ticar Borglar 61.775.631 A0GTIAT0 (RT.AAZ.OL3 4 BOTATE
- Higkili Mmayan Tarafara Ticari Borglar 267,179,819 3E2R. 104 270007923
(Calizaslara Saplanan Faydalsr Kapsaminda Borglar T61.157 650,296 L.411.453
Diger Boeglar 3,058,335 56,876,014 59.934.349
- Migkill Taraflare Diger Bovglar A.T67.042 56,850,950 59.617.892
- Rightii Nmavar Tarafara Diger Borglar 241,293 5. 004 316357
Ernelenmig CGalirer 47808 367 ZAGAGE 48.137.863
[Minem Ran Venp Yokilmliiikler ok 2 - 2006004
Basa Yadeli Karmnbiklar 3LA34 252 235,722 33,665,574
= Cabmmiare Seianon Favdsiora Nigkin Ksa
Farcteli Earguitlor 1468671 611,321 2,080,592
- Digar K Vaded] Kargilikior 30,164 581 1,424,441 31.588.042
_Driger Kesa Wadeli Yikiimlnlikles 2283700 - 2,283,700
Toptam Kisa YVadeli Yiikimlilakler TILIISART T17048.701 (AT.662,023)  BO0.699.B55
Uemn Yadeli Yakilmialikier
Umm Vadeli Barglammatar IRL.648.970 19,895,327 303,544,297
[Mger Borglar - 2,624,440 2,624,440
Ertalenimis Gialitler 2B.295.155 - 28,293,155
Lizen Vadel: Karsuddar
- Calianlara Saglanan Faydalara liskin Uzan Vodeli
Karsilikinr K 70K 4955 969,163 GATE 1S




Ertelenmis Vergi Yikbmliligs 110,598.220 6926107 117,524,327

..........

Toglam Ueun Vadeli Yilkfmliliiller 451240300 LAd15.057 - dnl.Ged 337
Chlomymnlilar
Odenmiz Sermave S5O0 13020000 [PEA6648 Ta.753.511
Sermmye Avans 1985k 1358 - 19550138
Paylara ltigkin Primier - 13 BE6.025 13 286025
Kar veya Zararda Yeniden Smiflamdmlmsyacak

Birikenis Diger Kageamh Gelirler veya Giderder (LA16.158) 26502 885 24.886.727
Cevrim firk 340.701.%15 408449 4831003654
Kardan Avnlan Kisitlanmis Yedekler 18705454 3366342 22071796
Giegmig Yillar Kasluey (Zararlanl, net 151.624.547 (33.673.544) 066645577 144617390
Toglum (heknynaklar SH8. 765896 1.4 LIS - G80.3T5.451
TOPLAM KAYNAKLAR 1791525 343 ZFLAITIRRS (H7.002.023) 1.912.740.243

* Kargthkh bakiye eliminasyonu
4 Birlegme oram zerinden hesaplanan dizelime wear

22. BIRLESME ISLEMI HAKKINDA BILGI

22.1. Yianetim orgam Kararlar

a) Devralan Taraf Ercivas Celik Boro San. ASnin 17.006.2(02] tarihli Yonetim Korolo toplantisimda:
Eirci}'us elik’in birlesme iglemine iliskin olarak; 17062021 tarih ve 202178 sayal viinetim kamelu karar ile;
Gilndem maddesi ile ilgill olarak yapian toplant sonweunda ayagidaki karaviar almmgne;

£ Ozeile, (1) dlgek ekonomisinin varaleeads oventatlordon faydolanmak, verinmlilik, etkinlik v
rasarrifun artieimas), malivetlerin digaralesi, Tightli tavafiglemierinin ezaltinnasy, geup igi
simerfinin artterdimas, (5 winslararas piyasada rekabet yereneging ararabilmed igin tek pan
altinda fopdanarak wlasiacak Fapasie arigoda dinvadak! Bapik gomll profelerden poy almg
gansinin arttedarak mevent vacat kapasitesinin bilyGtilmesi, (i) yavatlacak bigik olgek ile
ofugacak vekabetgd sato alma giiciyle hammadds ve yardimer maizene maliyetlerinin optimize
aftlmesl, (vl fek merkezden péinatinle getiveced] valinhik ve atkiniikle bivlikte olugacak moliver
avantailarma sakip olunmas: ve bu sapede sektdede karlt operasponn silvdirebilmesi ve (v)
Czhal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahltit Anonim Sirketi ‘nin sagikly bir operasyonel ve
el vapiva Kovigarase sarepile, Sieiknnly pepmiy dimem Sorgloron ve sim fnansal
yitktimiaiklerind verine petivehilecel durima gesivilmesi amacoda (ER-1: Birfegnenin Amcr,
Hukoki Ve Ekonomik Gerekgelerine ifighin detaple apikinmolar);

Sirketimiz 'in, Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taakhilt Anonim Sirketi ile (" Ogbal Cefik "), 6362 sayd)
Sermave Pivasas: Kanunu, Bivlegme Ve Biftinme Tebiligl (T1-23.2), Onemli Nitelikieki fylenler ¥e Ayrina
Hikky Tebiig (1-23.3), 6102 sawly Tark Tieaver Kamenn, Tiearer Sicl Yonetmeligl, 3520 savit Kurumilar
Vergisi Kanunu ve ilgili difer mevzuai gergevesinde, Ozbal Celik'in tilm akiif ve pasifleri ile hirlikee bir kil
halinde devralmmast suretivle Sirketimiz Ercivas Celid Borw Sanapl A5 7 Ercivay Celik”) binvesinds
Birlegiimesine,

I, Birleyme igleminin, igleme loral pirketiorin bafmsz denetime fobd fuinlmag 30022020 faribll
finanzal tablolarmn esas alinorak gergekleptiviimesine,

A1, Birleyme oraninin, degislin oramnin ve birleyme Iglemi nedenie Erclvas Celik mezdinde yapilacak
sermave artemm taromn ve takiben de sdz komoy sermaye aririmn sonucunda Sivketimiz
paylarimdan Sirketimiz'e devrolacak Ozbal Celik'in pay sahiplerine tahsis edilecek pay
crdetlerindn, Sermoype Piasas Kuealme (SPE ") (1-23.2) sapis Birfegame ve Botinme Tebligi
ve flgili difer mevzuata wpgun, adil ve moky oldugno dsr.l'r_ e'e:;l.'_.l'!.l'rrde.r Sermave Fivasan

s = |
BN L&
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Kargdinem (0-23,2) saydds Birlegrme ve Béilfinme Teblgimin “Uzman Kerohy Géirtigt " baglig
tagivan 7. Maddesinin hivkimlerine wpgun alarak KPMG Yonetim Danggmoniigi A8, targfindan
frazivlaeriy ofan Lzman Kerulny Raporn ‘nu exos alimmas g,

I Hgﬂ'r’ mrevzual fikamler wearmea, bir dmceli moddede bafmedilen Uziman Kurluy Raporit esax
alimmak suretivle birlegme stzlesmesi, birleyme rapory, diysini ve birlegme iglemine iligkin sair
gerekli tim eveakan hazwlonmasing ve duywry metninin ongylanmass igin SPEKva bagvuri
yapmasing,

V. Birlegme iglemi somecunda Sirketimiz sermayesinin artacaf dngdreildaginden, Sermaye Plvasas)
Kirnhu 'sunt apgan giragi e T.O Ticaret Bakawdigi'mn fzninin alinmias: kayn ve gartivla,
hirlegme iglem| ve sermaye aritpe nedenivie gerpeklestiriimes! gerehen Madde (V) 'de detaylars
belfirtilen exas sézlesme degisikiitlering iligkin tadil tasarmmm, birlegme islemler! He Hglii
alarak yapdacak genel kweul toplannsmda pay sakiplerinin onayima sunulmasing,

V1. Birlegme islemi neticesinde, arigrilacak sermaye tutarinin 17.253.511-TL olmasmna ve Sivketimiz n
hirlegme somcunda sahlp ofocoi oplam sevmaye mitarime 76, 733.501.-TL olmasing,

WL feba Yomerim Kurou kararomn (V) maddes! kapsamda; Sivketimiz Exas Sozlegmesi nirn

- “Kurielus” baghikii 1. maddesi, "Unvan™ baglklt 2. maddesi, “Amag ve Konu™ baglikl 3. maddesi,
“Merkez ve Subeler” baglikli 4. maddesi, “Middes™ bagiikli 5. maddesi, “Sermaye” baglikli &,
maddesi, “Pay Senefleri™ baglikli 7, maddesi,  “Pay Seneilerinin Devei" baghikli 8. maddesi,
“Sermayenin Artrlmasi” baghkl 9. maddesi, “Sermayenin Azaltlmasi™ baglikde 1. miaddesi,
“Menkul Knymer Hevger® bagliklt 11, meaddesi, *Yonerim Kuralo™ bagikd 12, maddesi, " Yinetim
Kurulu Toplantlart ve Karar Nisabi™ bagliir 13, maddesi. “Yonetim Kwrulunun Gérev ve
Yetkilert™ baglikly 14, maddesi, “Sirketin Yonetimi ve Temsili® baghtd 13, maddesi, “Yoneiim
Kurula Odenekleri® basikh 16, maddest, “Denerci™ baglikly 17, maddesi, “Genel Knrl™ baglikl
18, maddesi, “Toplantya Cagr™ baglkls 19, maddesi, “Toplantt Yerl ve Nisab™ baglikli 20,
maddesi | Oy Hakki, Oylarm Knllandmase ve Karar Nisaba® baglikit 21, maddesi, “Miizakere ve
Tusamakfar™ bhasikly 22, moddesi, “Genel Kerolun Yerkileri™ bagloklt 23, maddest, " Vametim
Kuralunun [brase” Saglikli 24, maddesi, * Toplanalorda Bakanltk Temsilelsi Bulunmasi”™ hagiith
235, maddesi, "Hesap Devresi™ baglikl 26, maddesi, “Kar ve Zararmn Teshiti® baglikl 27. maddesi,
“Yedek Abpeler” bazlikh 29, maddest, " Fesih ve Tagfive™ baglikit 30 maddalevinin fodili fle

- “dma Stzlegmenin Degistiritmesi” baghkle 31, maddesi, 34, maddesi ve ‘flamdar® baglkl 36
maddesinin cikartilnra

suretiyle ektekd sekilde revize edilmesine (E&-2: Talil Tasars),

V1L Tirk Ticaret Keaninn 'nun 149, Maddesi ve Sermaye Pivasasi meveuatl wyarmca, tim belgelerin
hazivlormasing takiten incelame hakkn icin gerekl] Howlarm yapiimasina,

IX. Sirketimiz'in Bovsarin Hgili pazarinda iglem girmesi planlandigmdan, Sirketimiz'in Borsaya kote
edilmesine yomelik olarak Borsa Istanbul A8, 'ye ve Merkezi Kayr Kurulugu A.§. 've gerekli
bagvarularm yapilmasing,

X Bu amagla gerekli izinlerin temini, bayvurularin yapilmasi ve birlegme igleminin mevzuala wygin
sekilde somuylandirdmas icin gerekdi olan her tirli iy ve islemin ifass e birlegme sireci ile
Baglannl tim dokilmaniarm Sirkelimiz ading hazirlanmasy, imzalammase, onaylanmas: igin ()
Sirketimiz Yametim Kurulu sivelerinden herhangi ikisinin veya (i) (4) Grubu imza vetkifilerinden
herfangd ikisinin veve (fif) Czgir Fidanogiu ile Yiwaz Bag'in migtereken imza atmak dzere
vetkilfandivilmesine

94
= ERCI




katilanlarin oybirligi ile karar verilmigtir,

b) Devrolunan Taral Ozbal Celik Boru San, Tie. ve Taah, A%, 17.06.2021 tarihli Yénctim Kuralu
toplantizinda;

{zhal Celik'in birlesme iglemine iliskin olarak; 17.06.2021 tarih ve 202178 sayil yinetim kurulu karar ile;

(ritndem maddesi ile ilgili olarak yapilan taplann sonucunda ayafidaki korariar alinmighe:

I

Ozetle, (i) dlpek ekonomisimin yaratocags avantailardan faydalammak, verimiilik, etkinlik ve
tasarvufin arttridmass, maliyetlerin digtiridmesi, ilighili tavaf iglemlerinin azaltlmass, grop igi
simeritnin arttirimasy, (7} vluslaravas: pivasada rekabet petenegin artrabilmek igin tek ot
altmda toplanarak wasiacak kapasite avtigela dinyadaki bayik gaph projelerden pay alma
sansimn artiirlarak mevest Yracat kapasitesinin bibviitdimesi, (i) yarahlacak bivilk digek ile
olugacak rekabergi satm alma gilcibhde hammadde ve yardmecr malzeme malivetlerinin optimize
adifmesi, (iv) tek mevkezden yinelimin getirecegi yalmbik ve etkinlikle birlikie olugacak malive
avantailaring sahip olwntasi ve by savede sekitdrde karly operasyory sirdivebilmesi ve (v)
Sirkettmiz'in safhkl bir operasyonel ve finansal yapiya kavigmas: suretiyle, birikmiy gegmiy
damem borglarnn ve tilm finansal ytkiamlitiklerini yerine getirebilecek durwma getiviimesi
amacola (EK-1:Birlesmenin Amac, Hukuki Ve Ekonomik Gerekgelerine ilikin detayh
aprklamirlari;

Sirketimiz'in (“Ozbal Celik"), Ercivas Celik Bory Sanayi 4.8, (“Ercivas Ceilk ") e, 6362 sayilr Sermaye
Pivasast Kanun, Birlepme Ve Bolilnme Tebligi (11-23.2), Onemll Nitelikreki islemier Ve dyrilma Hokks
Tebligi (11-23.3), 6102 saydr Tirk Ticaret Kanuny, Ticarer Sicil Yonetmeligi, 5520 sayilt Kurumlar Vergisi
Komurey ve ilgili diger mevzuat gergevesinde, tim akejf ve pasifleri ile birlikte bir kil hallnde Ercivas Celik'e
devrolman suretiple Ercivas Cetlk bipvesinds bivleyilnesing,

i

I,

Ik

Birlesme igleminin, igleme targf girketlerin bagumsiz denetime tabi tutulmuy 31122020 tarihit
finarsal tobfolarrm esas alimarak gergeklogtiviimesing,

Birlegme araninmn, defisim orammm ve birleyme iylemi nedeniyle Ercivas Celik nezdinde
yapilacak sermaye @iwom tutaroun ve fakiben de sdz komusy sermaye artrint sonucunda
Ercivas Calik poylarndan Ozbal Celik'in pay sahiplerine tohsis edifecek pay adetlerinin,
Sermayve Pivasast Kuruli'mun (“SPK™) (11-23.2) sapili Birlegme ve Boltinme Tebligi ve igili
difer meveyata uygun, adil ve makal olduguna dalre tespitinde, SPK nan (11-23.2) sanl Birlegme
ve Bttinme Tebligi'nin " Uzman Kurulug Govidgid " baghgme tagyan 7. maddesinin iikintlerine
wygun olarak KPMG ¥owetim Danrgmanivgs A5, tarafindan hazirlanmy olar Uzmian Kurulug
Raporn mir exay almmasing,

Higili mevzaat hitkamieri uyarmca, bir dnceki maddede bohsediten Uzman Kurulug Rapors esas
almmak suretivie birlegme sizleymesi, bivlegme rapory, duyuru ve birlegme iylemine iiigkin saiv
gerekli titm evrakin hazirlanmasing ve duyury metninin onaylannas) fgin SPKva hapnira
yapmasing,

Onemii Nieltktekd flemler Ve Ayrilma Hakke Tebiigl (11-23.3)nin “Ayedma  hakkimn
kuliamduifmas: yikimlahiginden muafiyer hatleri™ bagliky 16, Maddesinin ayagida yer verilen
fe) ve (g} bentleri dogrultusunda EK-1'de yer alawm birlegme gerekgesinin fa) ve (b
maddelerinde detaylr sekilde opklandify dizere, Sirketimiz bakumdan apeilma hakkidon
mrarfiyver kogullarr saflanmry oldugndan,

anfan bentler wyarmea ayrilma hakke kadlandmridman: yiskim{aliginden muafivet tanummasy igin SPK ya
bagverrudea Blfunulmazing,
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FI. Tiirk Ticaret Karme nun 149, Madderi ve Sermayre Plyasass mevzian uparinca, tim belgelerin
hazirlanmasim takiben inceleme hakke icin gerekli ilanlarm yapimasinag,

VIL.  Bu amagla gerekll izinlerin temini, bapouralarin vapimast ve bivlegme igleminin mevzuata
tpghn sekilde sonuglandrdmast igin gerekdi olan her tivid iy ve iglemin ifast ife birfegme sitveci
ile baglantl tim dokimantarin Sicketimiz adwa henrlanmas, imzolahmasi, onaylanmas: igin
{i Sirketimiz Yownetim Kurulu dyelerinden herkangl ikisinin veyva (i} {4} Grubu iniza
yetkililerinden herhangi ikisinin veya (T} Cogkun Kiftg ile Seniz Ginal Turgan'm miigiereken
fmnnr aimak tzere yetkilendirilmesing

Katelaniarm ovbivligi ile kavar verilmigtir,

fsbu agiklamada bahsedilen birlegme nivetivie giriigmelere boyfannnas: hususa ile ilgili olarak, Yenetin
Kurulu tarafindan, 02.03.2021 tavikinde, bagimsiz degerleme firmalaryla govigmeler yapdlmasi, yapiian
pirsismeler cergevesinde wygun goviilecek deferleme girketi ile uygun ve makul gartlavia sdzlegme
Imzalanmas,, degerfeme caligmalars neticesingde olugacak degeriere give, Sirketimiz ile Ercivas Celik Boru
Sanayi ve Ticarer A.S. 'nin hirlegmesi hususurmn yeniden yanetim kirulumuz gindeming alinarak miizakere
edifmresi yoniinde karar almiy ofdugundan, aym yiwetim kurul karare ile Sirketiniz'in megru prkardarmn
saqrar ghrmemesi, yatromedarin yaridtimamas: ve carara ugramamas) ve qurica bithassa sosyal medyadsa
yapimas: muhitenie! spekitlarf haberlerin'vorumlarin dniie gegilmesi ve bu sayede Sirker ve patrameiarin
haklarm korunmason temiren, SPK mn [-15.1 Ozel Durumiar Tebligi'nin 6 et maddesi kapsammda
ipsel bilginin agiklanmasimn ertelenmesine karar verilmigtir.

Bu agikfama, erteleme sebeplerinin ortadan kalkmas: iizerine papilmakiadir.

(2]

katlandarin ovhirligi ile karar verilmistir,
22.2. islemin niteligi

Bu [Duvuru Metni'nin konusu olan islem, grubun halka agik ve paylan Borsa'da iglem piren irketi Ozhal
Celik'in tiim aktif ve pasifi ve thm hak, alacak, borg ve yikOmiilikleriyle ve titzel kigiligi tasfiyesiz sona
ererek Frcivas Celik tarafindan devralinmas: suretiyle bu iki sirketin Erciyas Celik biinyesinde, 31.12.2020
tarihli finansal tablolar esas alinarak, 6362 sayili Sermaye Pivasas Kanunu, Birleyme Ve Bolinme Teblifi
(11-23.2), Omemli Nitelikteki Islemler Ve Ayrilma Hakki Tebligi (11-23 3), 6102 savih Tork Ticaret Kanunu,
Ticaret Sicil Yonetmeligi, 5520 savili Kurumlar Vergisi Kanunu ve diger ilgili mevzuata uygun olarak
hirlesmelerd i5lemidir,

22.3. Islemin kogullar

Birlesme Sozlegmesi, Sermaye Piyasas: Kurulu ve gerckli diger yasal izinlerin alimmas: ve ilgili taraf
sirketlerin genel kurullarin onaylan ile hitkiim ifade eder.

Birlesme Sozlesmesi, Duvuru Metni igin Sermaye Piyasas Kurulu'nun onay vermesi ve birlegme dolayisiyla
Erciyas Celik’in vapacag: sermaye artrimina liskin gergeklegtirecegi sermaye maddesindeki esas shizlegme
degisikligi igin Sermaye Pivasas: Kurulu'nun uygan girilg ve T.C. Ticaret Bakanhigi'nin izin vermesi garting
bagl ofarak dizenlenmigtir.

Birlegme kararmi alan girketler her iki kurumdan ixin almalarm takiben birlesme iglemini genel kurullarma

sunseak ve birlesme iglemi genel kurulun onaywn takiben kararm tescil ve ilani ile gergeklegmis olacaktr.

ilave olarak: Birlesme'ye Taraf Sirketler'den deveolunan Ozbal Celik’in BIAS'a kote olan ve paylan
Borsa'da islem géren bir girket olmas:, birflesme isleminde devralun taraf olan Erciyas Celik’in ise halka
kapali bir girket olmas: sebebiyle, Erciyas Celik Borsa’da kote olmak D2ere BiAS"a bagvuracaktir. Borsa'nin
bagvurya vinelik degerlendirmesi beklenmektedir,
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Son olarak, Onemli Mitelikteki [sfemler ve Ayrihna Hakky Tebligi (11-233)nin “Aynlma haklomn
kullandirilmas: yikimliltginden muafivet halleri™ bashiki 16. maddesinin {c) ve (g) bentleri uyannca,
Birlesmeye Taraf Sirketler bakmundan muafiyet kogullan saglanmy oldugundan, anilan bentler uyarinca
ayrilma hakk kullandirilmas: yikiimlaliginden muatiyet tanmmass ipin SPRya bagvuruda bulumulmugtur.

Yukarida belirtilenler dizinda birlesme islemine ait bagkaca bir kogul bulunmamaktadr,
22.4. Omgiiriilen asamalar

SPK'ya duyuru metninin onaylanmast igin bagvuruda bulunulmas,

Yasal izin ve onaylarin almmasi,

Birlesme iglemine iliskin ortaklara inceleme hakki duyurusunun yapiimas,

Birlesmeye Taral Sirketler'in genel kurullannin toplantiya cagnlmasi,

. Birlesme isleminin genel kurul toplantilarmda onaylanmas,

' Birlegmenin teacil ve ilam ve

. Birlesmeye Taraf Sirketler'in alacakhlarina haklarmmn bildirilmesi ve gerekirse alacaklanmm
teminat altna ahinmas:.

Ayrica, Birlesmenin halka kapali Erciyas Celik bimyesinde gergeklesecek olmasi nedenivle, tnocki
maddelerde ver alan vasal dizenlemeler cerpevesinde, birlesme iglemberi ile Erciyas Celik’in Borsa Kotuna
alimmass igin kotasyon onay strecinin esanh yiirbtilmesini teminen BIAS'a bagvuru yapilacaktr.

215, Birlesme Gerekgesi

Birlesmeye Taraf Sirketler, lkemizin ayn cografi bolgelerinde aymi faaliyet alamnda proje bazh galigan
tireticilerdir. Ercivas Celik, 1990 yilinda lzmit’te bagladiZi ana faaliyet alam olan gelik boru dretimini 1997
yilmdan itibaren Dilzce"deki fabrikasinda siirdifrmektedir. Gegmis yil karlan ve dolayisiyla Gerkaynak yapisi
oldukga kuvvetli olan Erciyas Celik, marka bilinirligi, referanslan, i bitirmeleri ve teknik know-how™t
sayesinde hem yurtiginde hem de yurtdigmda biiyilk projelerde yer almg ve almaktadi, Celik Boru
imalateilan Dernegi’ne fye sirketler arasmda bilyilk ¢apl boru satiglarmda her yil thracat sampiyonu olan
ilk 3 firma arasinda ver almaktadir.

Goglo ozkaynak ve finansal yapist sayesinde bityvilk projeler igin ihtiyag duyvulacak hem yurtici hem de
yurtdsyl finansal kurumiardan finansman kaynaklarnna piyssa kogullarinda rekabetgi maliyetierle ulaymak
suretiyle ulusal ve uluslararas: bliviik Slgekli projelerden pay alabilmektedir.

Oizhal Celik ise ayni faalivet alam olan gelik boru iretimini Mersin/Tarsus ilgesinde ticari faaliyetlerini
sirdirmektedir, Erciyas Holding, Ozbal Celik Boru'nun hikim hisselerini 2015 yilinda satin almig ancak
sirketin dnceki dbnemlerden Kaynaklanan ciddi zararlan ve bu nedenle olugan borglan sebebiyle mali
kriterlere dayali dnkogsullann arandi yurtigi ve yurt digi ihatelere katilamamigtir, Pazar payinda olugan bu
eksiklik, grup sirketlerinden Erciyas Celik'in katilmg oldugu ihalelerde alt yilklenici olarak Ozbal Celik'in
yer almas: suretiyle kismi olarak giderilmigtir,

Ercivas Holding gerek sicketin dnceki dinem finansman borglanmi Ostlenmek, gerekse de mevcut
operasvonel finansman iltiyacii  kargilamak  suretiyle, Ogzbal’a finansman saglayarak ve finansal
kurumiardan borglanmasim teminen gerekli teminatlan saflamak surctivle bugiine kadar faalivetinin
devarmm desteklemistie. Aymi zamands Erciyas Celik, Ozbal Celik'e sagladifn siparigler, finansman ve
teknik destek ile sirketin faalivetierini devam ettirebilmesini saglamgtr,

Pandemi (Covid-19) sonrasi, Tiirkive'de ve Dilnya’da beyaz egya, otomotiv sekttrlerinde yaganan yitksek
talep artig1 nedeniyle, gelik temininde ciddi sikmular yagannus, bunun sonucu olarsk hammadde fivatlarmda
tnemli artiglar kaydedilmis ve ¢elik tedarik terminleri alt (6) aya kadar uzamgtir, Bu nedenle btk dlgekli
projelerin birgofn askrya alinmig, meveut projeler ertelenmigtiv. Diger taraftan, Dinya celik kapasitesinin
ua0 sinden fazlasim elinde tutan Cin mengali gelik treticilerinin, diinya piyvasalarina satig vapmayl keserok
i¢ pazara oduklanmas: sonucu, gelik kaynaklarma erigim zorlagmgtr. Naviun fiyatlan dahil ofmak tizere,
tim emtia fyvatlar gok viksek seviyelere ulagmig ve bunun sonucu olarak finansman gereksinimi de artrmgtir.
Son villarda i pazarduki daralma nedeniyle dis pazarlara yonelerek, ihracat odakll faaliyetimizi artrarak

B

s & il |
v E T

97




devam etme zorunlulufiu, dinys piyasasinda vaganan bu rekebet ortamina maruz kalmamiza sebebivet
vermigtir.

Bu durum ihracat pazarlanna ve finansmana erigim konusunda plclik: geken Cizbal Celik’in piyasa
pozisyonuny negatif etkilemekie, bu nedenle, stz konusu birlegme iglemi sayesinde saBlanacak olan sinerji
ve Blgek avantajinin getirecedti rekabetgi giig ile zorlasan bu global ortamda Oxzbal Celik'in faalivetine devam
temin edilerek hityimesinin Gnd de agilmig olacakir,

Tirkive'de de tim bu gelismelerin wyiginda, sektbrde tabii is birlikleri ve konsolidasyontar yasanmaktadir.
Bu suretle lreticiler, pazarlama ve satgta blgek ckonomisinden istifade etmek amuecryla, biivitk gaph
projelerde yiiksek kapasite avantaj) yakalayarak Glgek ekonomisini kullenmak ve biiylece satm alma
fivatlarnda rekabet avantaj elde edebilmek igin thalelere birlikte katilma stratejisini benimsemniglerdir.

Tiim bu pelismeler 151%mda;

Uluslararas: piyasada rekabet yetenefimizi artabilmek igin tek ¢at altinda toplanarak ulagilacak kappsite
ariigtyla dilnyadaki blyilk gaph projelerden pay alma gansimzi artwarak meveut ihracat kapasitemiz de
bilyiitecefimizi dngirmekieyiz,

Ayni zamanda yaratilacak bityitk dlgek ile olusacak rekabetei satin alma giiclyle hammadde ve yardemei
malzeme malivetleri optimize edilebilecektir. Bunun yaninda tek merkezden yinetimin getireceEi yalnlik ve
etkinlikle birlikte olusacak malivet avantajlarma sahip olmak sektérde karh operasyonu stirdiirebilmek igin
biyiik dnem arz etmektedir.

Yapilun tim bu agiklamalara dayal olarak, tim bu avantajlan temin edebilmek ve pelecekte saihkh bir
sekilde faalivetlerimize devam edebilmek igin Ercivas Celik ve Ozbal Celik’in birlegmesi amaglanmaktadir,

Birlesmenin amag ve sonuglan asagidaki baghiklar halinde detaylandinimigtr:

a) Birlesme ile Ozhal Celik’in saflikh bir operasyonel ve finansal yapiya kavugmas: suretiyle,
birikmis gecmis dinem borclarm ve tiim finansal vikimliliklerini yverine getirebilecek
duruma getirilmesi amaclanmakiadir:

Bilindigi Gzere Ozbal Celik, Ercivas Holding tarafindan hekim hisselerinin satm almmasmdan énceki
donemde arka arkava willur itibariyle olusan ciddi faaliyet zararlat nedeniyle SzkaynaZmin tamamini
kaybetmistir. Bu sebeple hem dzkaynagin negatif olmasi hem de dneeki donemlerde birikmig gegmig yillar
zararlan nedeniyle ulusal ve uluslararas kamu ve ozel sekidr thalelerine girmek igin aranan finansal yeterfilik
sartlarini sagilaysmez hale pelmistiv. Bu nedenle de faalivetini devam ettirecck igleri alamamugter, Nitekim
2019 yilmdn Subat-Nisan aylan arasmdaki dénemde (g (3) ay boyunca kisa galigma programina dahil
olunmaik durumunda kalmmistr,

Ercivas Holding'in hikim hissedar olmag: sonrasinda, Ozbal Celik sabit ve operasyonel giderlering ancak
Holding"den aldifi borglar veya Holdingin bankalara Ozbal Celik lehine verdifi garantGrlik ile temin edilen
krediler sayesinde karsilayarak bugline kadar faalivetlerine devam edebitmistir. Ayn donemde Ozbal Celik,
bankalara ve tedarikeilere olan borglar: basta olmak fizere muaccel hale gelmis borglarm Erciyas grubundan
temin ettigi finansman yoluyla yenileyebilmis veya Sdeyebilmigtir.

Bugfin itibarivle de Ozbal Celik'in faaliyetlerinden varath@ nakit ile borglarm kargilayamamas: nedeniyle
yagadigs finansal gglik, birlesme yoluyln ortadan Kaldiriimg olacaktir. Aym zamanda gegmigie yaganan
gegici faalivet durdurulmas: gibi tnlemlere de bagvurulmasinin Gnlne gegilmis olacakiir, Dolayisivla bu
hirlesme finansal bir zorumiulkiur,

k) Yinetim ve Ortaklik Yapsinda, Faaliyet Konularmda, Finansal Yapisinda bir degisiklik
olmakswan Grup icinde Yapilacak Birlesme ile yinetimde yalmbagma temin edilecektir:
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Halihazirda hem Ozbal Celik hem de Ercivas Celik'in yinetimi ve kontrolil Erciyas Holding tarafindan
yiiriitilmekiedir. Birlesme ile Erciyas Holding'in yGnetimi ve kontrold degismeksizin yonetim kurullarinda
ve girket yonetimlerinde tekrar eden yapmm Oniine gegilerck yulin bir ynetigim sisternine kavusulmug
olacaktir. Bu suretle sirket yinetimlerinde karar stiregleri hisdanacak aym zamanda ybnetim masraflanindan
da tasarruf elde edilmis olacakur,

Ayrica Holding'in temel faalivet konusu aym olan bir diger igtiraki Erciyas Celik ile Crbal Celik arasinda
bir gergeve anlagmast vapilmistr, Bu anlasma ile Ozbal Celik, Erciyas Celik’in finansal ve operasyonel ihale
yeterlilik kriterlerini kargilayarak kazandigr nlusal veyas uluslararas: ihalelerden pay alabilmiz ve stz konusu
gergeve anlasmasinn kriterlering uygen gekilde Gretim yapmak suretiyle Gretim Faaliyetine devam
edebilmistic. Ozbal Celik bu vapt sayesinde hammadde ve vardmer malzeme igin finansman fhtivaci
problemini de bugiine kadar ¢ozebilmistir,

Yapilan bu agiklamalardan da gdrillecegi tzere, Ozbal Celik, Erciyas Celik ile birlegmek suretiyle thm bu
yasamakta oldufu operasyonel ve finansal zorluklan keheor olarak ¢hrmis olacaktir. Ayrica birlegme ile
olusscak Glgek ve finansal olanaklar sayesinde hem dlgek kaynakl hem de bilango ve gelir tablosn kaynakli
finanzal problemieri yvasamaksian dretimdeki kapasite kullanim oramm artiracak olup, bitylimesinin
onlindeki meveut engelleri de ortadan kaldirmis olacaktir. Aksi takdirde hem ihalelere giremeyecegi hem de
thtiyag duyacagi finansmani temin edemeyecedi igin Uretim yapamayacak ve faalivetini sird0rmesi miimkUn
olamayacaktr,

¢} [Idari ve Finansal Olcek Ekonomisinin Yaratacaf Avantajlar:

Yukarda anlatildig) Ozere her iki sirket de aym faalivet alanmda bulunmakta olup, Ercivas Celik, Ban
Karadeniz Bilgesinde, Ozbal Celik ise Akdeniz Bilgesinde bulunan fabrikalarnda Oretim faaliyetlerini icra
etmektedirler. Her iki gitket de ayn bilgelerde istihdam yaratarak fllke ckonomisine katkida
bulunmaktadirlar,

Birlesme karary, filke ekenomisine katkida bulunan, dlkemiz ihracat hedeflerinin gergeklegmesinde dnemli
rol Gstlenen bu iki girketi tek ¢at alunda birlegtirmek suretiyle idari ve finansal Glgek ekonomilerinden
yararlanilmas: temin edilecektir, Bowlece rekabet avantaji elde edilerek, etkinlifin verimlilifin artmasi ve
agr sanayi girketlerinde gok omemli bir unsur olan teknik know-how'm paylagilmas) saBlanarak Urtn
kalitesine olumlno katk yaratilacaktir,

Istikrarl bir bilyOme ancak devamh ve sirdirilebiliv kaynaklarla saglangbileceginden, birlegme sonucu
ortaya gikacak yukands sayilan tien bu pozitif faktrler birlegme sonrasi girketin, drkaynak verimliliging
artirmasini saglavacak ve potansivel bityiimesinin Sniinl agacakiw, Birleyme sonrasinda toplamda 600.000
ten zerinde bir Gretim kapasitesi ortaya gikacak olup, Avrupa, Ortedogu ve Afrika bilgesindeki en yiiksek
kapasiteye sahip bilylk ¢aph boru firmalan arasinda yer alacaktir,

Ayrica proje vinetimi, risk degerlendirmeleri ve genel sirket idaresinin tek bir merkezden yinetilmesi ile
dzha efektif ve verimli bir girket yapilanmas: saglanacaktir,

d) Uriln Cesitliligi ve Bolge Ulke Ekonomisine Kath:

Uriin cegithiligi agsindan katma degeri vitksek dogalgar, petrol ve kazik borulan ve daellikle son yillarda
ihtivacin giderek armg) su borularma dayah projelerde yurtigi ve kiiresel piyasalarin fnde gelen
tedarikgilerden olan Erciyas Celik'in, Ozbal Celik ile birlesivor olmas, birlegme sonras: yeni yapmun sinegi
etkisiyle teknik know-how'a ve tecribeye sahip daha genig bir uzman kadro eslifinde pazar payin gok daha
fazla irtirmasi planlanmaktadir.

Birlesme neticesinde, Dizee"de tretim gergeklestirmekte olan Erciyas Celik ve Mersin gibi onemli bir
lokasyonda bulunan Ozbal Celik Oretim tesisleri ile birlesmis yapi Dogu ve Bat Akdeniz, Ortadofu ve
Giney/Gitneydogu Anadolu bitlgelerindeki projeler igin dnemli bir lojistik avantaj saglayacakir. Bahse konu
bu avantajlardan dolay) gerek ig pazarda gerekse de dig pazarlurds yeni yapmm rekabetgi konumu
aliglendirilmis ve sipariy siireglerinde de esneklik imkéni suglanarak, ciddi bir rekabet avantaj elde edilmiz
olacaktr. Ek olarak, 1ek bir kanaldan gerceklestirilecek olan satiy ve pazarlama ag sayesinde daha verimli,
ethin ve daha kolay yhnetilebilir bir yipr oraya gikacakir,




Bu vesileyle birlesmeyle yaranlan sinerji, kaynak tasarrufu ve uygon maliyetler gergevesinde birlegmis
girketin fhracat kapasitesi artntarak ilke ekonomisine fayda saglanmg olacakbr.

¢} Sermaye Pivasasinda Yabaner Yatinmer Taban ve Likidite Artigi:

Birlegme sonras: ortaya ¢kacak sitket biyikliginin sermaye piyasalannda temsili agsindan anernli hale
gelmesi ve sermave pivasasi paydaglannm bu sinerji ve blyiiklOkien faydalanmasinin saglanmas: da
birlesmenin motive edict unsurlarimdandir.

Halen paylari Borsa'da iglem giren (zbal Celik, Borsa'nin orta dlgekli girketleri arasnda yer almaktadir,
Birlesme sonras ortaya qikacak girket biyikligintn Tirkive sermaye pivasalarma yalirim yapmaEy
hedefleyen kurumsal yabane yatwmmedlarn yatnm kriterlerini saglayacak hale gelip, birlegmis girket'in
devam eden faalivetlerinde ve ileride olasi planlayabilecegi yatmmisninda uluslararas, sermiye
pivasalarndan (private equity, yatmm fonlan ve gefigmekte olan ilke piyasalarma yatirm yapan fonlar vb.)
daha kolayhkla viiksek tutarda kaynak temini imkan yaratacaZt Gngoriimektedir.

Ayrica birlesme sonrasinda olusacak glelil fnansal vap sayesinde, tahvil/hono henzer borglanma araglan
ihrag etmek suretivle, sermaye piyasalanna erisim imkdnlar arnimig olacek, operasyonun ve girket
bityimesinin ihtivag duyacag: kaynaklara erisim saglanabilecektir.

Grup igi iglemlerde kullanilan kaynaklarn ve zamanm elimine edilmesi ile vermlilik artirtlacak olup, bagta
yonetimsel fanliyetler olmak. (izere, iiretim, satiy-pazarlama, kalite-tedarik Zingiri, arastrrme-gelistirme,
muhasebe ve finans alanfarnda ortak merkezden yonetim saflanmasi surctiyle potansiyel sineryi
yaratlacakiir.

Bu vesileyle birlegmis girket faaliyetlerini ve ilerbeyen donemde olasi planlayabilecegi yeni yatmmlzrind,
bilyik montanl ve wzun sireli projelerini daha rekabet¢i kaynekla gergeklegtirme imkanma kavugulacakir,
Aym zamanda sermaye piyasalanmiza yabanci fon giriginin artmasim saflavacak boyutta bir girketin
varhigmm ghndeme gelmesi de hedefenmektedir.

Birleyme sonucunda Ozbal Celik’in paydaglan daha bifyilk gaph ve werimli bir gelik boru Orefim tesisinin
ortagi olmanm yam sira, aym zamanda Olgek olarak da likiditesi ve islem hacmi yitksek, yerli ve yabanc
kurumsal yatmmeoilann ilgi alanma girecek duha biy0k bir sermaye piyasasi sirketinin de ortag
olacakbardir,

22.6, Urman kurulos goris,

Birlesme islemleri kapsaminda goreviendirilen KPMG nin uzman kurulug tarafindan hazirlanan rapor 17
Haziran 2021 tarihinde tamamianarak kamuoyuna duyurubmugtur.

Birlesme oraninin, degizim oranmm ve Devialan Sirket nezdinde yapilmast gereken sermaye artnm (WANN
ve bunlart takiben sermaye artmm sonucu olugacak Erciyas Celik paylarindan Ozbal Celik pay sahiplerine
whsis edilecek pay adetlerinin ilgili mevzuat hitkimlerine uygun, adil ve makul oldufuna dair tespitinde,
Sermaye Pivasas: Kurulu'nun Birlegme ve Balimme Tebligi (11-23 2} nin “Uzman Fourulug Giritgd™ bashgm)
tastyan 7, maddesinin hitklimlerine uygun ofarak Sermaye Piyasasi kurulu'nea yetkilendirilmis kuruluglar
listesinde yer alan KPMG ¥onetim Dangmanhign A.S. tarafindan hazirlanme; olan Uzman Kunulug Raporu
“Urman Kurulus Rapore™) esas almmgtar.

Stiz konusu raporda birlesme iglemine konu olan Ozbal Celik ve Erciyas Celik sirketlerinin birlegmeye esas
deferlerinin belirlenmesi igin 3 (tig) furkh yGntem dikkate ahnmugtar:

1. Gelir Yaklagimu - indirgenmis Nakit Akimlary Analizi

2. Piyasa (Pazar) Yeklagim - Benzer Sirketler Carpanlar) ve Benzer [slemler Carpanlan ile
Borza Degerier

3, Ozkaynak Yaklagim




Asagidaki tzer tabloda yukanda belirtilen yontemlere giire bulunan hisse degerleri ve birlesme oranlan
verilmektedir,

Ercivas thzhal

(Milyon TL) Celik elik
Hisse Deper 3.608 1.072
Birlesme Oram Degisim Orani

Ercivas Celik 77,5 1 0G0
Oxzbal Celik %225 3928

Gelir yaklasimi kapsaminda kullamlan Indirgenmiy Nakit Akiglan yontemine giire ise deperlemeye konu
Sirketlerin gelecekts yaratacafy nakit akmmlarnu Sirketlerin gegmis performansi, sekttr dinamikler,
hilylime hedefleri ve getiri beklentileri dikkate alinarak tahmin edilebiliyor olmas: sehebi ile gelir vaklasim
cerpevesinde indirgenmis nakit akimlars analizi wygulanmgtir, Sirketlerin tritnleri ve hedeflediklen pazarlar
analiz edilerek bifyiimelerin flgili pazarlardaki dinamikler dikkate almarek modellenebiliyor olmast
indirgenmis nakit akimlarnn kullanimasin destekleyen bir unsur olmugtur. Briza'mn YERDEM'e dahil
olmag: ve pivasa fivatlanmn erigilebilic olmas: schebiyle, bu girketin gelirleri ghreceli olarak daha kelay
tahmin edilehilmistir. Ereivas Vagon heniiz yatirrm asamasmda oldufn igin sadece gelir yaklagim ile deder
tehmini vapilmiste,

Pivasa (Pazar) Yaklaguni, Benzer sirketlerin analizi gergevesinde halka sgik girketler araginimigur. Benzer
sirketlerin Sirket Degeri / Net Satiglar ve Sirket Degeri / FAVOK garpanlan deferleme amaceyla analiz
edilmistir, Bu carpanlarla vlasilan deperler, Erciyas Celik ve Briza deferleme analizlerinde piyasa
deperlemesini yansitmak amaciyla belli bir agirlkla dikkate alnmigtir. Erciyas Celik ve Ozbal Celik
degerlemeleri igin benzer iglemler de analiz edilmigtir, Bu benzer islemierin bilytlk kismi 2019 yih Gncesinde
tamamlanmstr. Celik boru sekttrinde son yillardaki gelismeler degerlemeleri tnemli  derecede
etkilediginden, ulagilan benzer islemler bilgi amagh sunuimus, degerleme analizinde dikkate almmamigtr.
Chzbal Celik borsa deperi defierlemede ayrica analiz edilmigtic. Briza degerlemesinde yurt iginde benzer
sirketler dikkate almmugti. Benzer girketlerin garpanlar igin yurt icindeki halka ngik jirketler dikkate alinmag,
vurt disinda halke agik sirketlerin ¢arpanlan da kontrol edilmigtir. Erciyas Vagon degierlemesinde de benzer
girketlerin ve benzer iglemlerin ¢arpanian dikkate alinmamugtir. Erciyas Vagon henfizr yalwin asamasmda
oldugundan carpanlaria deger tahmini igin finansal bir performans ghstergesi deferleme tarihi itibariyle
mevcut degildir.

Ozkaynak Yaklagim kapsaminda Ereiyas Celik ve Ozbal Qelik deerlemelerinde defter defierleri bilgi
amagl sunulmug, defter degerferi sonug defer tahmininde dikkate almmamistie. Sektirle ilgili gelismelar
sebebiyle defter deferierinin bu girketlerin pazar deferlerini yansiamayacafi ditgitnitimilstir. Yakm
coprafyadaki dnemli projeler, elik fiyatlarmm artmasy, rekabet avantajlan ve geemis diinemde tamumlanan
projelerin bu sirketlerin biyOmelerine vapaca@i katki sebebiyle bu ybntem sonug defer arahifmn whmininde
dikkate alimmamigar.

Uzman Kurulug Rapor’na ghre:

Birlesme Oran: %775

Dregizim Crram; 03928

alarak beliflanmistir,

Uzman Kurulus Raporu’nda, hesaplanmg olan birlegme oranmn adil ve makul giduiu ifade edilmiztir,




Uzman Kurulus Raporu’na gire, birkesme orani %677,5, deisim ofani ise 0,3928 olarak tespit edilmigtir.
Erciyas Celik’in, Ozbal Celik'i devralmas sehebiyle arttrilacak sermaye tutan, [7.253.511 TL olacag ve
bu dogrultuda birlegme sonrasmdaki sermayenin 76.753.511 TL olacagy kelirtilmistir. Birlesme islemi
kapsaminda, |.-TL nominal degerli (A) veya (B} grubu {9zbal Celik payma sahip hissedarfar 03928 TL
nominal degerli (B) grubu Erciyas Celik hissesine sahip olacaktir,

22.7. Devir sirasimda yapilacak muhasebe kayitlar hakkmda bilgi (devir denklestirme, serefive, geri
alinan paylar vhb.)

Birlesme igleminin tescil edildigi tarih itibariyie, Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhlt A.5."nin t0m
aktif ve pasifi bir bitln halinde, Erciyas Celik Boru Sanayi A5, nin aktif ve pasifine ilave edilecektir. Stz
konusu islemi fakiben, Karsihkl borg-alacak bakiyeleri silinecek, Uzman Kurulug Raporundaki birlegme
orans lizerinden yeni sermaye tutaning ulasilacakir,

22.8 Pay sahiplerinin bilgilendirilmesi ve inceleme haklar:

Kurul'un 28.12.2013 tarih ve 28865 savill Resmi Gazete'de yaymmlanarak vilrirlige giren “Birlejme ve
Balonme Tebligi” (11-23.2)'nin “Kamunun Aydinlatiimas”™ bagh@mi tagiyan 8. Maddesi uyarnea ve Tirk
Ticaret Kanunu'nun “Inceleme Hakke” baslikh 149. Maddesi ¢erpevesinde, birlegme igleminin onaylanaci g
genel kurul toplant tarihinden en az 30 glin Onee,

- Kurul tarafindan onaylanan Birlesme Duyuni Metni,
- Birlesme Shzlesmesi,

- Birlegme Rapont,

-Bagimsiz Hukukgu Fapor

-Birlesme Sonras Tahmini Al Bilangosu

- Uzman Kurulug Raparu,

- Som {ig yalhik fnansal raporlar,

- Son fig vilhik bagimsiz denetim raporlan ve

- Ara déinem finensal raporlart {Chzbal elik igin)

Ozbal Celik'in

Mersin Tarsus Organize Sanayi Bilgesi ROst0 Kazim Y Ocelen Caddesi No:23 Akdeniz, Mersin adresinde,
www,ozbal com adresli internet sitesinde ve

Ercivas Celik’in

Palladium Tower Barbaros M., Halk Cd. Kardelen Sk. No:2/l Kat;25-26 34746 Atagehir, Istanbul adresinde
www ercivas.com adresli internet sitesinde ve

AP ta kamuya agiklanarak pay sahipleni ve diger ilgililerin incelemesine sunulacaktr.

Bununla birlikte, Kurul tarafindan onaylanan “Birlesme Duyuru Metmi”, Kurul tarafindan onaylandifi glin

KAP'ta ve hirlesmeye taraf girketlerin kurumsal internct sitelerin yayimlanmak suretiyle kamuys
duyurulacaktr.

Birlesmeye taraf sirketler, yukarida 1. Maddede amlan belgelerin nereye tevdi edildiklerini ve norelerde
incelemeye hazr wmlduklanm tevdiden en az 3 (ig) is glinil dnce TTSG ile kurumsal imternet sitelerinds
yayimlanmak suretiyle itan edeceklerdir,




Birlesme isleminin, birlesmeye taraf sirketlerin genel Kurullarmin anayina sunulmasi

Onemli Nitelikteki lslemler ve Ayrilma Hakk: Tebligi (11-23.3)'nin “Aynlma hakkmm kullandirilmas:
yvitkiimliloginden muafiyet haller” baghkh 16, maddesinin (¢} ve (g) bentleri uyarinca, Rirlesmeye Taraf
Sirketler bakimmdan muafiver kosullan saglanmsg oldugundan, amilan bentler uyarmes wyrilma hakk
kullandinimast yikimlilnganden muafiyet tanmmas: igin SPK"va bagvuruda bulurulmgtur.

Birlegme iglemi, Birlesme Stizlesmesi ve birlegmeye taraf girketlerin genel kurullan tarafindan hirlesmenn
onaylanmasi, islemin niteligi devralan sifativla Ercivas Celik'in sermayesinin armrimasma ve ilgili
mevzuats uyum saglamasina iligkin gindem maddeleri dahil olmak Geere, willriirfokteki mevarar dahilinde
senel kurul taplantis) gindeminde bulunacak sair hususlar birlegmeye taraf gicketberin genel kurullarmda pay
sahiplerinin onayina sunulacak ve birleyme iglemi ile flgili desayh bilgilendirme yapilacaktir.

Devralan  Sirket’in  birlesme islemine iliskin genel kurul toplantismda  birlesme  igleminin
onaylanmasim miltealkip esas sizlesme defisiklifinin onaya sunulmas:

Birlesme iglemi gercevesinde, Sermaye Pivasasi Kurulu'nun uygun ghritgh ve T.C. Ticaret Bakanhgrnm
izminin almmas: kaydiyla;

Ercivas Celik csas sizleymesi,

- “Kurulug” baghkl | maddesi, “Unvan™ baghkh 2, maddesi, “ Amag ve Kono™ baglikli 3. maddesi,
“Merkez ve Subeler” bashkh 4. maddesi, “Middet” baghkls 5. maddesi, *Sermaye” baghkh 6.
maddesi, “Pay Senetleri” bashkh 7. maddesi, “Pay Senetlerinin Devri” baghkh 8. maddesi,
“Sermavenin Arttinlmase” baglikli 9. maddesi, “Sermayenin Azaltilmasi™ bashkh 10. maddesi,
“Menkul Krymet Thraci™ baghikli | 1. maddesi, “Yonetim Kurnlu™ baghkl 12. maddesi, “Yanetim
Kurulu Toplantilari ve Karar Nisabi™ baglkl 13. maddesi, “Yinetim Kurulunun Giirey ve
Yetkileri® bashkl 14, maddesi, “Sirketin Yonetimi ve Temsili” baghkh 15. maddesi, “Yéinetim
Kurulu Odenekleri® bashkh 16, maddesi, “Denetei™ baghkh 17. maddesi, “Genel Kural” hashkh
| 8. maddesi, “Toplantya Cagr® baghikh 19, maddesi, “Toplants Yeri ve Nisabn™ baglikhi 20.
maddesi , “Oy Hakla, Oylarin Kullaniimas ve Karar Nisabi™ baghkh 21. maddesi, “Milzakere
ve Tutanaklar” bashikl 22. maddesi, *Genel Kurulun Yetkileri” baghkl 23, maddesi, “YGnetim
Kurulunun ibras™ bashkh 24. maddesi, “Toplantilarda Bakanhk Temsileisi Bulunmasi™
baglikl 235, maddesi, “Hesap Devresi™ baghkh 26. maddesi, “Kar ve Zarann Tesbiti" haghkl 27,
maddesi, “Yedek Akeeler” baghkl 29. maddesi, “Fesih ve Tasfiye™ baghikli 30. maddelerinin tadili
ife

- %Ana Sozlesmenin Depistirilmesi™ baglikh 31. maddesi, 34, maddesi ve ‘Hlantar’ baghkh 36
maddesinin gikartlmas)

suretivie ekteki sekilde revize edilerek tadil edilecektir.

Esas Sozlesme tadiline iliskin Yonetim Kuruly Karar, Esas Stizlesme Tadil Metni taslagi ve gerekli sair
belge ve hususlar, Ercivas Qelik'in kurumsal internet sitesinde apiklanacakur. Devralan Firket'in mevcut
Fsas Sozlesmesi'nin yukanda sayilan maddelerinin tadili hususu, Sermaye Pivasas) Kurulu ve T.C. Glmriik
ve Ticaret Bakanlii ndan gerekli izinlerin alinmasin takiben, Sermaye Piyasast Kurulu ve T.C. Gomritk ve
Ticaret Bakanhgt turafindan onaylanan seklivle, birlegme igleminin giriigllecedi genel kurul toplantisinda
pay sahiplerinin onayma sunulacaktir.

Birlesme isleminin tescil ve itan edilmesi ile bildirimlerin yapiimass
Rirlesme isleminin onayina iligkin genel kurul toplantilarndan sonra birlegme isleminin tescili ile ilgili

perekli basvurular yamlacak ve birlesme iglemi tescil ve ilan cttirilecek ve warpl daireleri dahil olmak izere
merekli kurum ve kuruluglare, birlesmeye iliskin bilgi ve belge sunulacaktir,




Birlesme igleminin tescilini miteakip Tiirk Ticaret Kanunu'nun 157, Maddesi uyarinca, Birlesmeye Taraf
Sirketler, alacaklilarma, TTSC de yediger piin araliklarla fig defa yaymlanacak ve ayrica internet sitelerine
konulacak ilania haklarm bildireceklerdir,

Pay ihract ve defiisimi yapilmas:

Devrolunan sifatryla Ozbal Celik’in birlegme iglemi ve birlesme iylemi ile ilgili diger konulann giindem
edildigi birlesme genel kurul toplantes: kararlarmin tescil edildiginin KAPda agiklanmasim takiben Ozbal
Celik iglem sirasi kapatilacakur. Devralan Erciyas Celik’te birlesme iglemi kapsaminda wapilan sermaye
artirim sonucunda ihrag edilecek paylara iligkin ihrag belgesi alnmasi amaciyla kurul'a bagvurulacak ve
Uzman Kurulus Raporu'nda belirlendigi tizere, Ozbal Celik, Erciyas Celik dipmdaki pay sahiplerine sahip
olduklar her 1 adet Ozbal payma (toplam |.-TL nominal degerli) kearsalik 0,39238 adet 1.-TL itibari degerdi
Erciyas Celik pay: verilecektir,

22.9. Sermaye artirim/azalim ve esas sizlegme madde tadiline iliskin yinetim orgam kararlan
habchkoomcda bilgl,

Birlesme islemi cergevesinde, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun uygun gheiish ve T.C. Ticaret Bakanhgi"nin
izninin alinmas: kaydivla;

Ercivas Celik esas stzlesmesi,

“Kurulus” baghikl 1. maddesi, “Unvan™ bashkh 2. maddesi, * Amag ve Konu™ baglikh 3. maddesi,
“Merkez ve Subeler” baglikl 4. maddesi, “Miiddet” baghkl 5. maddesi, “Sermaye” baghkh 6,
maddesi, “Pay Senetleri™ bashkh 7. maddesi, “Pay Senetlerinin Devri™ baglkl & maddesi,
“Sermayenin Arttirilmast™ baglikh 9. maddesi, “Sermayenin Azaltilmas:™ baghkl 10. maddesi,
“Menkuol Kiymet ihrae® baghkh 11 maddesi, “Yonetim Koralu™ baglikl 12, maddess, Y inetim
Kurulu Toplantilar ve Karar Nisabi™ bashkh 13, maddesi, “Yénetim Kurulunun Ghrev ve
Yetkileri” baghki 14. maddesi, “Sirketin Yonetimi ve Temsili™ baghkl 15. maddesi, *YBnetim
Kurulu Odenekleri® baglikli 16, maddesi, “Denetgi” bashkh 17, maddesi, “Genel Kurul™ baghikli
18, maddesi, “Toplantiya Cagri® basiikl 1%, maddesi, “Toplanti Yeri ve Nisabi" bashikl 20
maddesi , “Oy Halkda, Oylarin Kullamlimas: ve Karar Nisan” baslikh 21. maddesi, “Mizakere
ve Tutanaklar® basliklh 22, maddesi, “Genel Kurulun Yetkileri” baglikii 23, maddesi, “Ybnetim
Kurolunun Tbrasi™ bashkh 24. maddesi, “Toplantlarda Bakanlk Temsilcisi Bulunmas:™
baglikh 235. maddesi, “Hesap Devresi” baghkh 26. maddesi, "Kar ve Fararm Teshiti™ bashikh 27.
maddesi, “Yedek Akeeler” bashkh 29, maddesi, “Fesih ve Tasfiye” baghkh 30, maddelerinin tadili
ile

- “Ana Shzlesmenin Deistirilmesi™ baghkh 31. maddesi, 34. maddesi ve “lanlar® baghkh 34,
maddesinin gikartilnas

suretivle ekteki sekilde revize edilerek tadil edilecektir.
Fsas shzlesme tadiline iliskin Sermaye Piyazas Kurulu ve T.C. Ticarct Bakanligs'ndan gerekli iginlerin
alinmasinl takiben, esas sozlesme, onaylanan seklivle, birlegme igleminin gorisiilecesi penel kurul
toplantisinde pay sahiplerinin onayna sunulacakar, {EK-1: Tadil Tasarsi)
22,10, Forunln Pay Alm Teklifi hakkmda bilgi:

- Yokiur,

22.11. Vergi borglarmdan sorumluluk, vergi beyannamesi,

Erciyas Celik birlesme sonrasinda infisah edilecek olan Ozbal Celik’in tahakkuk etmis ve edecek tim vergi
borglarim Gdeyecesini ve difer vecibelerini verine getireceZini bildiren bir tashhimameyi Cebal Celik'in




bagh oldugu Vergi Dairesi Mildirlitklerine verecek, talep halinde aynica yeterli teminat glisterecektir.
Cizbal Celik’in birlesme tarihi itibariyle gergek ve tizel kigilere olan borglart ile flgili olarak TTh nim 157
Maddesine gire yvapilmasi gereken islemler Ercivas Celik Yonetim Kurulunca gereeklestirilecektir.

Erciyas Celik Yonetim Kurulu; alacakhlarm bevana davet edilmesinden ve horglan Gdenene veva temin
edilene kadar Ozhal Celik'e ait matiarm ayn olarak idaresinden gahsen ve miiteselsilen sorumlu olacak ve
TTE da ver alan bu konudaki hikiimlere iliskin islemleri yapacak ve yilkimllakieri tistlencoeldir.

Ercivas Celik birlesme sonrasinda mfisah edecek {izbal Celik’e olan Oginch sahislara olan borglarmm
vadelerinde tam ve eksiksiz olarak ddeyecefini beyan ve kiabul eder.

Ozbal Celik'e vadesi peldigi halde alacakhilarm miiracaat etmemesi nedeniyle Odenmemig olan borglary ile
vadesi gelmemis veveya ihtilafli bulunan borglarma iliskin olarak TTK nin 541. maddesi gergevesinde
harelket edilecektir.

Caliganlar Uzerine Etkileri

Birlegme neticesinde devrolunan Ozbal Celik'in galiganlan Erciyas Celik caligani haline gelecektir. Orzbal
elik gahisanlar 4857 sayili Is Kanunu gergevesinde bulunan tim haklari birlegme ile birlikte Ercivas Celik'e
devrolacaktr, Ercivas Celik gahganlannm ise 48357 sayil I3 Kanunu gergevesinde bulunan tilm haklar aymnen
devam edeccktir. Devealan galizanian bakimindan olumsuz bir durumun ortaya gilkmas: stz komuse degildir

Alacakllar Uzerine Etkileri

Birlesme iglemi Devrolunan Sirket'in bitin aktif ve pasifi ile kil halinde devralinmast yolu ile
pergeklestivileceginden birlesmeye taraf girketlerin alacaklan agisindan herhangi bir kayip stz konusu
olmayzcaktir. Deveolunan Ozbal Celik'in tigiineil galuslara olan borglan vadelerinde, devralan Ercivas Celik
tarafindan tam ve eksiksiz olarak Odenecektir. Ozbal Celik'in vadesi geldigi halde alacaklifarm
bagvurmamas: nedeniyle Sdenmemis olan borglan ile vadesi gelmemis vefveya ihtilafln Bulinan borglarina
iligkin olarak Tork Ticaret Kanuno'nun 541 maddesi gergevesinde hareket edilecektir,

22.13. Islemin taraflara yilkledigi borg ve yiikiimliilikler ile stz konusu yiikiimiliklerin yerine
getirilmemesi durumunda taraflann katlanacagi sonuglar,

TTE 'min 192, Maddesinde { Birlesmerin, boliimnenin ve tir degisiivmenin iprali ve eksiklitlerinin serplars)
birlesme islemi ile ilgili olarak TTK da yer alan ditzenlemelerin ihlali halinde, birlesme kararna olumlu oy
vermemis ve bunu tutznafa gegirmis bulunan birlesmeye taraf gicketlerin pay sahiplerinin bu kararin
TTS8G de ilamindan itibaren iki ay iperisinde iptal davas: agabilecekleri, birlegmeye iliskin iglemlerde
hethangi bir eksikligin varlig halinde, mahkeme wrafindan taraflara bunun giderilmesi igin stire verilecegi,
hukuki sakatlik verilen stire iperisinde giderilemiyorsa veya giderilmemigse mahkemenin karan iptal edece
ve werekli Onlemleri alacagt hususlart hikme baglanmugte. TTK nin 193, Maddesinde iSorumiuluk) ise
birlesme iglemlerine herhangi bir sekilde katlmig bulunan biitiin kigilerin birlesmeye taraf sirketlere, bu
sirketlerin ortaklarina ve alacaklilarne kargi kusurlan ile verdikleri zarardan sorumlu olduklan ifade
edilmistir,

22,14, Meveut imtivazhi paylar veya intifa senetleri kargibinda esdefer haklar veya nygun hbir
karsihin verilmesi halinde, stz konusu haklar veya karphklarin tespiting iliskin nzman Kuruluy
ghrilyiing de igerecek sekilde bilgi,

Y okiur,

22.15. TTK uyarmea ayrlma akeesinin dngiriilmesi halinde, aynlma akgesinin deferinin tespitine
iliskin bilgi,

Yoktur.

Ag




106 TTK uyarinea denlklestirme diclemesi }'ﬁ'p-“l'l'l.ﬂ.‘i-tl]lﬂ “I‘IHﬁﬁ“l“Hi halinde, I:IEI'EI'[IEﬂiI"mE tukarimm
tespitine iliskin bilgi.

Yokiur,

23, BIRLESME ISLEMINE iLISKIN DIGER HUSUSLAR

Y oktur.

24, INCELEMEYE ACIK BELGELER

TTK ve Sermaye Piyasasi mevzuatl gergevesinde, SPK'nm igleme uygun gorisinin alinmas: somrasimda
ortaklarin bilgilendirilmesi amaciyla agagida sayilan bilgi ve belgeler birlegme igleminin onaylanacag genel
kurul toplantisindan en az 30 giin dnce KAP ve birlegmeye Taraf Sirketler'in weh swvfalar aracthifiyla
duyurulacaktr,

- Dhgyurn Memi

« Birlegme Shrlesmesi,

- Birlesime Raporu,

- Son g ylhk finansal raporldr,

- Son 0 yilhk bagimsiz denetim raporlan

- %om fig vilhk faalivet raporlan

- Uzman Kurelug Raporu

-Taraf Sirketler'in birlesmeye esas 31.12.2020 tarihli finansal tablolary

- Birlesme Sonrasi tahmini Agihg Bilangosu

25. EKLER

[, Erciyas Celik Esas Shrlesme Tadil Tasans

3. Ergivas Celik’in 31.12.2018-31.12.2019-31.12.2020 tarihleri itibarivle hazirlanan bagmesnz denetim
rrporlart

3. Uzman Kumilus Rapor

4. Bagmsiz Gilvence Raporu
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