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YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA IHRAG
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIYASASI ARACLARINA
ILiISKIN IHRAC BELGESIDIR

Isbu thrag Belgesi Sermaye Piyasast Kurulu'nun <. {

$:0-202 tarih ve £7 [ 6.4 sayihi karar

ile onaylanmugtir. Bu belge ile verilen ilhrag tavani kapsaminda satilacak sermaye piyasas: araglari onay
tarihinden itibaren bir yil stire ile satilabilir. Ancak bu belgenin onaylanmasi, ihragginin veya bu belgeye
konu sermaye piyasasi araglarinin veya bunlarin fiyatlannin Kurul veya kamuca tekeffilli antamina gelmez
ve bu sermaye piyasas: araglannda yapilacak iglemlere iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica
ihrag edilecek sermaye piyasasi araglaninin fiyati ihragg: tarafindan belirlenmig olup, fiyatin belirlenmesinde
Sermaye Piyasast Kurulu'nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur

Ortakligimiza ve igbu {hrag Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araglarina

iligkin bilgiler agagida yer almaktadr.

thragg: unvani

Pasha Yatirim Bankasi A.S. Birinci Varlik Finansmani
Fonu

Ihraggimin iletigim adresi ve internet sitesi

Pasha Plaza, Sultan Selim Mahallesi, Eski Bilyikdere
Caddesi No:59 Kat:5 34415 Kagithane / Istanbul

o
ihraccimn ticaret sicili / Ticaret sicil numaras:

Istanbul Ticaret Sicil Modurlgt / 240320

[hraca iligkin yetkili organ kavan / karar tarihi
{Genel kuru! karan / Yénetim kurulu karan)

19.04.2021 /202173

fhragginin finansal raporlarinin yatinmeilara
iletilme yontemi

Ihrag edilecek sermaye piyasas: aract I” Borglanma Araci
(Sadece biri segilecek) I~ Kira Sertifikasi
I Gayrimenloul Sertifikasi
¥ VDMK 7 IDMK
™ VIMK I~ ITMK
™ Yatirim Kurulugu Varanti/Sertifikasi
™ Diger
fhrag tira I Yurt iginde balka arz edilmeksizin satis
(an igi veya yurt digindan sadece biri I Tahsisli satis
segilecek)
W Nitelikli yatirimelya satig
I™ Yurt digi sati
Bu belge kapsaminda ihrag edilebilecek 200.000.000.-TL.
sermaye piyasast araclarinin ihrag tayani
Pasha  Yatrim  Bankasi  A.§ 'nin  (Kurucu)

wwiw. pashabank cont ty adresinde ve Kamuyu
Aydinlatma Platformu’'nda yayinlanacaktir

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu lhrag Belgesinde yer alan
bilgilerin gergefie uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degigtirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigin:

beyan ederiz.

Benan Bilge K
_Fon Kurul




YURTICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURTDISINDA iHRAG
EDILECEK VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLERE ILISKIN iIHRAC BELGESI

EKIDIR

Varliklann  devir  bedellerinin
hesaplanmasina iligkin esaslar

Tarfin Tanim A.S. (“Kaynak Kurulug” veya “Devreden”), Pasha
Yatirim Bankast A.S. Birinci Varhik Finansmam Fonu’nun (“Fon”
veya “VFF”) ihrag edecegi Varliga Dayali Menkul Kiymet
(“VDMK?") vadeleri ile uyumlu vadelere sahip senetleri, senetlerin
geri 8deme tutarlan VDMK itfa tutarindan az olmamak kaydiyla
devredecektir. Fon devraldii senetler kargiliginda, VDMK
ibracindan elde edilen ihrag bedeli ile, devralinan senetlerin vade
sonu degerinin, senetlerin Devreden ve sektor istatistikleri ile
piyasa kogullar ¢ergevesinde beklenen temerriit orani, Devreden’in
elinde mevcut bulunmas: garti ile senet portfylintl Fon’a saglama
yontindeki tashhildii ve gelecefe yOnelik beklentileri dikkate
alinarak belirlenen oran tizerinden iskonto edilmig tutanim (VDMK
ihracindan elde edilen fon miktarindan fazla olmak kaydiyla) Devir
Bedeli olarak Devreden’e tdeyecektir.

Yarh@n devrinde uygulanacak iskonto orami gergevesinde itfa
tutan agagidaki gekilde belirlenecektir,

MNominal: Vade bagi deferi
Nominal » fskonto oram = Giin Sayisi

ftfa Tutan = 565

Fon Portfdyline devredildikien
sonra temerriide diigen varhklarin

tsbu ihrag belgesi ve 1I-58.1 sayils Varliga veya Ipotege Dayah
Menkul Kiymetler Tebligine (Teblif) uygun olarak devredilen
varhklarin devir sonresinda temerriide dfigmesi ve kaynak
kurglusun da senet defisikligi ve nakden ddeme taahhUtlerini
yerine getirememesi halinde olugmasi muhtemel zararlar Pasha
Yatirim Bankast A.§. (Kurucn) tarafindan kargilanmayacak olup,
fon portfyiine ve dolayisiyla yatinmeilara yansiyacaktir.

isbu ihrag belgesi kapsaminda Fon® devredilecek senetler igerisinde
temerrilde diigen kredi bulunmamaktadir. Tlirkiye Bankalar Birligi
Risk Merkezi verilerine gbre Tanm, Avcibk ve Ormancilik
sektorlinde tasfiye olunacak alacaklar orami Mart 2021 tarihi
itibariyla 965,47'dir. Senetlerin temerriit durumuna dilgmesi yasal
stireg kapsarminda temerriit bakiyesinin tahsilati igin gerekli yollara
gidilecektir.

degigtirilmesine  iligkin  esaslar
(varsa)
Dolayh aktanm usuliiniin

uygulanmasi halinde varhkiardan
elde edilen nakit akimlarinin fon
bilnyesinde bekletilmesine iligkin
esaslar

Senetlerin vadesinde saglanan nakit aluglan VDMK vade tarihine
kadar VFF tarafindan likitidesi yliksek ve kisa vadeli banka bonosu,
devlet tahvili/bonosuy, yapilandirilmig borglanma araglan, mevduat,
ters repo iglemleri, para piyasas: fonlan, kisa vadeli bor¢lanma
araglan fonlan ve Takasbank Para Piyasasi iglemleri ile
deperlendirilecektir.

Fon portféyiinden yapilabilecek
gider kalemleri ve giderlerin varhik
toplamina orami (% olarak st
sinin)

i Uicretler (Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit

Gider Kalemleri:

- Operasyon Sorumlusu Hizmet Sozlesmesi kapsaminda
ddenecek Hizmet Bedeli ticreti

- Hizmet Stzlegmesi kapsaminda 6denecek hizmet bedeli
- - Aracilik Sdzlegmesi kapsaminda 6denecek Araciik tcreti

- lhragtan sonra Resmi Kurum ve Kuruluglara ddenecek
rulugu




A.S., Takasbank Takas ve Saklama Bankasi A S, Vergi '

Daireleri, Noter Daireleri, vb.)

- Fonun mukellefi oldugu vergi ve harg odemeleri (BSMV
KKDF, KDV, Damga Vergisi, Kurumlar Gegici, vb.)

Bagimsiz Denetim iicreti

Fona safilanan hizmetleri karsilipinda Avukat ve
damgmanlik ticretleri

Teblig’in 17. maddesinin 8. fikrasi hitkiimleri sakli kalmak
kaydiyla, Varliklar'in Fon’a devri sonrasinda, Varliklar'a
iligkin olarak baglatilacak tiim dava, takip ve sair iglemler
ve bunlardan dofacak masraflar,

- Diger (Teblig’in 18'inci maddesi kapsaminda izin verilen
tescil ve ilan giderleri, noter giderleri, EFT ticreti, vb.)

Giderlerin varlik toplamina oranimin iist siniri: Fon portféytinden
yapilabilecek giderler toplami, Fonun mitkellefi oldufu vergi
ddemeleri hari¢ olmak ftizere Varlik Finansmami Fonu'nun
portfyline devredilen varliklarin nominal degerinin yilhk ylizde
iglinh (%3) gegmeyecektir, Bu tutan agmasi durumunda agan kisim
ve ihrag 6ncesi Resmi Kurum ve Kuruluglara bagvuru kapsaminda
ddenecek bedeller Kurucu tarafindan kargilanacakmr,

Fon portfdylndn  kalitesinin
artrilmasina yonelik iglemler

Devir edilecek senetlerin imza agamasinda borglusunun;

- Son 12 ay igerisinde kanuni takibe intikal eden kredisi
bulunmamast,

- Hakkmmda en az bir banka tarafindan wvefat bildirimi
yapiimadig,

- Son 12 ay igerisinde bankalar tarafindan tahsil
edilemeyecegi sebebiyle zarar olarak smiflandirilnug
kredisi vevarlik yonetim girketine devredilmis borglannin
bulunmamasi,

- 90 gtin gegmig ve Sdenmemis borcunun bulunmamasi,
-~ 70 yaginin altinda olmasi,
- Varsa KKB skorunun 900 ve ilstit olmasi,

Kriterlerine sahip olmasinin yan sira;

- Agik ve kapanmig kredilerdeki taksit 8deme gecikmeleri,
gecmis idari/kanuni takip kayitlari, glincel bireysel ve ticarl
gecikmedeki bakiye oranlan, konut kredisinin varhg ve
limit kullanim oram, kredi karti limitleri ve kullanim orant,
tiketici kredisi limit kullamm oram, tiketici kredisi
kullamm sikhg, yagi, Ciftgi Kayit sistemindeki arazi
buiytiklug0 ve hayvan sayisi bilgilerinin dikkate alindif bir
hesaplama ve KKB skoru dikkate alinarak onay verllecek
borglulara ait senetler fon portfdyline alinacaktir.

- Senetierin en uzun vadelisinin vade tarihinin YDMK
vadesinden 6nce ddenecek olacaktir.

- fhraca konu senet bliyikligbnin %I10u oraninda
boytiklikte bir senet portfiyli de teminat olarak
devralinacak, bOylelikle tahsilatlarda yaganabilecek
gecikmelerin fona etkisi azalulacaktir, Teminat amaciyla
fazla alinan bu senetler vade sonunda Devrédene iade
edilecek veya tahsil edilmis olm alinde varsa
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( nemasiyla birlikte tahsil edilen  kisum nakit olarak
l Devredene iade edilecektir. Ayrica Kaynak Kurulus ihrag
l nominalinin %10’unu saun alacak ve vade sonuna kadar

| ihrager  nezdindeki bir hesapta, itfa yUkumluliga
kargiliginda teminat olarak blokeli gekilde tutulacaktir. {tfa
glinti itfa tutarinn kargilayacak tutarn Fon’da bulunmamasi
helinde ilgili %10’luk kismin hak ettigi tutarlar geriye
kalan %90'lik kisma dagitilacak tutara eklenir.

Fon'un portfoyline devir alinan senetlerin borglusunun
yuktmlultigtinl yerine getirememesi ve temerrtide dilgmesi
halinde VDMK’min itfa tarihinde Tarfin Tanm A.S.
tarafindan nakden 6denecektir. Her halitkarda Tarfin Tarim
A.S. Fon’'a devretmis oldugu senetlere iligkin olarak
miteselsil kefil ve borglu sifatiyla 6demelerden sorumlu

olacaktir.
Fon varhiklarimin hangi eseslara | : | Fon portfdyline devir alinan senetler lizerlerinde yer alan vade sonu
| gore degerlenccegi degerlerine gtire belirli bir oranda iskonto edilerek degerlenecektir.

Kurucunun resmi internet sitesi ¢ | wwav.pashabank.com.iv

Kanuni yetki ve sorumluluklanimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu lhrag Belgesi
Ekinde yer alan bilgilerin gergefe uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamin: degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmadiBin beyen ederiz.

Pasha Yatirim Baankasi A.$. Birinci Varlik Finansmani Fonu
Yetkilileri

Yatinm Bankasi A.S.

ifici Varik Finansmam Fonu




