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Garanti Portfy Yinetimi A.S. taratindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayanuurak, 25/06/2015 tarihinde stanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
371362 sicil numaras: altinda kaydedilerck 30/06/2015 tarih ve 8852 sayih Tiirkive Ticaret
Sicili Guzetesi’nde ilan edilen Garanti Portfily Yinetimi A.$. Serbest Semsiye Fon ictilziigl ve
bu izahname hiltkiimlerine gére yinetilmek iizere olugturulucak Garanti Portfdy ORTAS
Serbest (Ddviz) Ozel Fon’un katilma paylarimn ihracina iligkin bu izabname Sermaye Piyasas
Kurulu tarafindan 07, 7 .06.. /2021 tarihinde onaylanmigtar,

lzabnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulcy tekelfiili
anlanna gelmeyecefi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez,

lhrag edilecek katima paylarma iligkin yatinm kararlan izahnamenin bir biittin olirak
defierlendirilmesi sonuen verilmelidir,

Bu izshname, Kurucu Garanti Portf8y Yinetimi A.S. nin (www.ggrantibbyapuerifoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Avdinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap,ors.ir)
yavimlanmgtre.

Fon’un yntunm stratefisi dogrultusunda afrhkl olarak T.C. Harine ve Mallye Bakanhg
tarafindany déviz cinsinden thrag edilen hor¢lanma araglary ve kira sertifikular ile verll
ihraggilarin diviz einsinden ihrag edilen dig bor¢lanma araglar (curobond), para ve sermaye
piyasas araglarina yatinm yapilacagindan yatimmelar kur riskine muruz kalabilir.

Ayriea bu izahname kahlma paylarimm alim satinimm yapudin ortamlarda, yemsiye fon
i¢tilzigi tle birlikee, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatirnmeilars verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILE

F anun hitklimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fo ma pay! karsih@inda
akitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gére ishu izahnamenin 11. baliimiinde
elirlenen varlik ve huklardan olugan portfdyii igletmek amaciyla kurulan, kaulma paylan Semsive

Fon"a bagh olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigdi

5

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

" Fon'uu h
Unvani; Garanti Portfiy ORTAS .;icrl)cst (Diviz) Ozel Fon
Bagh Oldugu $emsiye Fonun Unvani: | Garanti Portfiy Yénetimi A.§. Serbest Semsiye
: Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiri: Serhest Semsive Fon
Stiresi: Silresiz

1.2, Kurueu, Yonetici ve Portfiiy Saklayieisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvau ve Yetkl Belgelerine [liskin Bilgiler

B B e P 8 8 99 e T e = Ao 0 5. 8 e ey

a Kumca ve Yanem' min

B .. - e e e g

1'm ant; .  Garanti Portfily Yonetimi A.S. |
[ Yetki Belgeleri’ Portfy Yéneticiligi vo Yatwrum Danismaniig
Faaliyetlerine [liskin Yetki Belgesi

Tarib: 14.01.2015

No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Porifoy Saklayicrst’nin e ,
Unvauw I Garaoti Bunkasi A.S.
Portfy Saklama  Faaliyeti  Jznine | Tarih: 27.06.2014
Iliskin Kurul Karar Taribi ve Numaras) | No: 20/649

1.2,2. lletigim Bilgileri

Karacu ve Yonetici Garanti | Portf by Yimenml A .S ‘nin

\1c1ku adresi ve internet sitesi: Levent, lepen)c Mah. Aytar Cad. No:2
- 34340 Besiktag / IST.
| www.garantibbvaportfoy.com.tr

e e

I'elefon numaras:: C (212) 384 1300 |
 Portfy Saklayrcist T. Garanti B:mkastA 8. 'nin ‘_Jf. o R
Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, anp(me Mah. A) tar Cad. No: 2 T -Ld ;
34340 Besiktas / [ST. p Zt
—— — www.garantibbvacomtr =~ 4 =
| Telefon numaras: | (212) 318 18 I8 = o — b _E_\%?___ 5
N

" PYS Tebligi'ne uyum gergevesinde, Kuwrucu’nun 16.07.1997 tarih ve PYS/PY-148 ayili Pontfoy Yoneticiligi yetki
belgesi ile 28.02.2001 tarih ve PYS$/YD-2 sayilt Yatirun Danigmanhu vetki belgesi iptal edilerek, Kurucu va Kunun'un
40 ¢t va 53 inci maddeleri uyarinca dtizenlenen 14.01.20135 tarih ve PYS/PY.2- YD 2 1071 sayily Portfly Yoneticiligi
ve Yatinm Damsmanhidi Faaliyetlerine {liskin vetki belgeleri verilmistir.

B /,,



1.3. Kurucu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilza

Adi Soyad

Maria  De

ucu

wn diger y6

| Giirevi

La |

Yonetim

Paluma Piqueras | Kurulu
l {ERNANDEZ

Mahmut KAYA ]

Bagkan

' Yénetim

Kurulu
Baskan
Vekili/

Kurucu Snetim kwrulu ler 1
icilerine ilisk gi iida

Son 3 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Girey) |
2012 - Devam / BBVA Portfsy Yonetimi / Hea
of Asset Management & Global Wealth
2012 - 2016 / Garanti Portfoy Yonetimi AS
Ydnetim Kurulu Uyesi
2016 - 2020 Mart / Garanti Porttty Yénetimi A. S
/ Yénetim Kurulu Ragkan
' 2020 Nisan - 2020 Haziran / Garanti Pnrlmy|
l Yonetimi A.8. / Yénetim Kurulu Uyesi |
' 2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy Yﬁnunmt
A8,/ Yooetim Kurulu Bagkam

(31

2015 - 2020 Mart / Garanti Portfy Yonetimi A. $
| / Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel Miidiir

2020 Man - 7020 Haziran / Garanti Portfdy

. Yonetimi A.S. / Yonetim Kurulu Bagkan/Genel 8
 Midr -

ibes

S

! Genel 1 2020 Haziran - Devam / Garanti Portfby Yometimi |
| Mudur [AS. / Yoneuim Kurulu Bagkan Vekili/Genel | ;
‘ { | Madar }
' ' | 2010 - 2012/ BBVA Ponfdy Yonetimi / Head ot ]
1 | Quality Funds |
[ : | Yénetim } 2012 - Devam / BBVA Portty Yonetimi / Global
Eduardo Gurcia | Kurulu | Clo 29 '
HIDALGO ' Give | 2015 - 2020 Mart / Garanti Portfdy Vonetimi A.$. |
| Uyesi / Yonetim Kurulu Uyesi
. | 2020 Haziran - Devam / Garanti Portfdy Yénetimi .
{ | A,$ / Yonetim Kurulu Uyesi |
' ' 12005 - Devam / T. Garanti Bankast A. S/ Hul\uk ]
| Miiguviri
Ig | 2015 - 2020 / Garanti Portfly Yonetimi A.S. / I¢ |
1’ Kontrolden | Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu U7 yesi '
Sorumlu 2020 Mart - 2020 Hazitan / Garanti Portfdy | ,
I L Ybnetim | Yonetimi A.§. / Yonetim Kumiln Bagkan Vekilig | | &
Kurulu ' Kontrolden Sorumlu Uye .
Uyesi | 2020 Haziran - Devam / Garanti PorttBy Yénetimi | .'
AS. / I¢ Kontrolden Sorumlu Yonetim Kuruh '
vl . Uyesi —
Yénetim i’(l)()()lt \ Devam ’/vl T dGzllrnnnDBarlzkasil AS./ Akut
= e asit Yonetimi Midiirlugii Dircktorii _
Metin KILIC ' E“:t::u 2020 - Devam / (xaranuEPontov Ydnetimi AS, 26{/ it ““‘
e Yénetim Kurulu Uvesi | =
[ T 2015 - 2017 / Garanti Portﬂiv Yonetimi AS el t ]:? /f—
] Genel Yaurim Yinetimi Genel Midir Yardimeisi N
| Engin IREZ Miidiir 2017 - 2019 / Garanti Portfdy Yonetimi A.S. / 203 ¢
Yardimcisi :

Yonetim Kurulu Uyesi/Yatnim Yénetimi Genel
| Mudiir Yardimes :

{73 Z K



2019 02 Garanti Portloy Y6 i
YoOnetim Kurulu si/Genel Midiir Yardim

0 Devam / Garanti Port gnetin
nm Yonetimi Genel Miidiir ¥ 1
i 2015-2 I'. Garanti Bankas1 A.S. / Di i

Nakit Yonetumi Birii
2020 - Devan aranti Portféy Yanetimi A.S
Genel Miidin Ymdx‘n 151

Kivang FIDAN [idir
Yarduncist

i.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankast A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon mtdiirune iliskin bilgiler agagidaki gibidir,

_Adi Soyads | Girevi Son § Yilda Yupni [sler ( Ygl:t‘,f‘ilg'_lgg’t_fﬁﬁrq{)b__*_j_fé‘c@)esi |
U L 01.07.2004 - Devam/ T. Garanti Bankasi A.S.-

Musgt Behlitl | Fon Sermaye Piyasulant ve Havzine Operasyon Birimi 27

TUNCHL | Mudira | Fotide T Sl -

1.3, Portf8y Yonetictleri

Fon malvarlifuun, fonun yatinm  stratejisi dogrultusunda. tonun yatinm yapahilecegi
vathklur koousunda yeterli bilgi ve sermaye piyusasi alaninda en az bes yilhk tecrlibeve suhip
portfiy ytineticileti tarafindan, yatiime: lehine ve yatirnner grkanm gozetecek sekilde PY'S Tebli gi
ditzenlemeleri, portfy yonetim stizlesmesi ve ilyili fon bilgilendirme doktimanlan gergevesinde
vinetilmesi zorunludur,

Fon portfaytintin yénetimi igin goreviendirilen portlisy youneticilerine iliskin bilgilere KAP'ta
yer alan sitrekli bilgilendirme formundan ( www.kap org.tr) ulasiimas) miimkindiir,

L6, Kurucu Biinyesinde Olugtarulan veya Disarudan Temin Edilen Sistemler, Birimlor
ve Fanun Bagumsiz Denetimini Yapan Kurufug

Birim Ririmin/Sistemin Qlusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi | |- Garang Bankas: AS,
i¢ kontrol sistemi Garanti Portfdy Yénetimi A.S. s
| Risk Yonetim sistemi Guranti Portfy Yonetimi A.S.
f Teftis birimi Garanui Portfoy Yonetimi A.S. il
e " %Cumuli Porttty Youetimi A.S, b g
Aragtirma birimi Y ) 3 - 2w 2. N
i
S - ’ ) . i f;—_\g“ \
Fon'un linansal raporlaninm bagimsiz denetimi KPMG B gimsiz Denetim \?l S_@n S e
Muhasebeci Mali Misavirlik A% tarafindan yapilmaktadir I
$ p . 'J.\ \S,
\ e o
Mo o
L.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri
Hletisim Bilgilori -
ube Garanti Portfsiy Yénetin nin subesi bulunmamaktadir.

Acente [. Garanti Bankast AS. sARATI PORTEQY Y
vy / ‘-c‘

5 ’.' f : o’ / o



| Garanti Yatirim Menkul Kivinetler A.S

i FO ) i
*ORTFOY SINIRL AR

2.1. Kurueu, tonun katlma payt sahiplerinin haklarim k vacak sekilde temsili. yonetimi.
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizitk ve izahname hiikimlerine uygun olarak
ylriittlmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
meveuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ytriniilmesi esnasinda portfoy yéneticiligi hizmeti de dahil olmak
ilzere digandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldiemaz.

2.2. Fon portfoyt, kolektif portfby yoneticiliging iliskin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfsytine dahil cdilebilecek varlk ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sintrlamalar
cergevesinde ydnetilir,

2.3. Fon, katilma paylan Teblig’in ilgili hikitmleri cergevesinde nitelikli vatiimerlara
tuhsisli olmak sanilacak serbest 6zl fon statiistindedir. Fon portRiyline alinacak tinansal varliklar
Kurul’un dilzenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esuslura wygun olarak scyilir ve portfoy
ydnetcisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon'un ystirnn stratejisi uyarinca, Fon. wplam degierinin on az %80'i oramnda déviz ve
déviz cinsi varlik ve iglanlere yatinm yapavak doviz bazinda getiri saglamay hedeflemektedir. Bu
kupsamda, Fon toplam deierinin en az %80°i devamli olaruk, 1.C, Hazine ve Maliye Bukanhg
taratindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araclart ve kim sertifikalar ile yerli ihraggilarin
diviz cinsinden ihrug edilen dig borglanma araglar (eurobond), para ve sermaye piyssas: araglarma
yatintlacaktir,

Bununla birlikte, Fon toplam degerinin geri kalan kismu ile:

- Fon portfiytinde, G20 tiyesi dlkeler ile geliginekte olan flkelerde ibrag edilen kamu ve/veya
Ozel sekile borglunma araglaring, ortaklik paylarina, depo seriifikalarina (ADR/GDR). kira
seriifikalaring, yatinm fonlanna. borse yatirim fonlacina, gayrimenkul yatirun fonlarina, girigim
sermayesi yaunm foulanna, gayrimenkul yaurim ortakhiga paylanma, menkul kiymet yaunm
ortakligy pdylarina. altin ve diger kiymetli madenlere ve bunlara dayali olarak ilrag edilen sermays
piyasast araglarina yaunm yapilabilir,

- Fon portfdytinde T'L cinsi varliklar ve islemlerle ilgili olarak: Yatinm Fonlar Tebliginin
4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Tiirkive'de kurulan ihrageilara ait paylar, 6zel sekiir ve kamu
bor¢lanma araclari, eurobond, vadeli mevduat, katithm hesabr. mevduat sertitikalar, ipotege
dayalv/ipotek teminath menkul kiymetler. gelir ortaklifii senetleri, gelire endeksli senetleri, [CMB.
Hazine ve ipotek finansman kuruluglar tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglar,
alun ve diger kiymetli madealer ile bu madenlere dayalt olarak ilrag edilen sermaye piyasasy -
araglan, Krymetli madenler 6diing sertifikasi, fon katilma paylar1, borsa yatinm fonlan, gayrimenkyl'; £
yatrim fonlar, girisim sermayesi yatirm fonlan. gayrimenkul yatinm ortakligy paylar, menkul =
kiymet yatirim ortakligr paylan, repo, ters repo islemleri. kira sertifikalar, guyrimenkul sertitiketn (F"*
varantlar, Takashank para piyasasi ve yurtigi organize para pivasasi, islemleri ile kurulcl uf [
gorilen diger yannm araglarina yaunim yapilabilir. W :5;,-‘ it
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Ayrica, fon portfyline yapilandinlmig yatirim araglar, ikraz stirak senetleri, varliga daya

1 kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler krediye bagh menkul kiymetler (Credit Link
tes-CLN) dahil edilebilir. Fon ayrica Krediye D yal Swap Sézlesmesi (C 6zl slerii
un 1 kisa pozisyon alabilir. Ek olarak, borsa dig aptlandinlms { 1 3

ektiir dig borglanma araglan dahil edilebili

Fon portfdyine doviz/kur, finansal endeksle mtia da dahil olmak tizere Yatinm Fonlar
ebligi’nin 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya slemlere dayali forward, swap, sakli ttirev
varant ve sertifikalan, vadeli islem ve opsiyon Ozlesmeleri dahil edilebilir. Fon. opsiyon

sBzlesmelerinde alim ve satun y#ninde islom vaptlabilir

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Febligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfy ve
islem simirlamalarina tabi degildir. Fon, tim parg birimleri cinsinden olan yerli ve/veya vabanci her
Wwirlit yatirim aracina yatinm yapabilecektir,

Fon ddting menkul kiymet alabilir. verebilir. kredili menkul kiymet islemi ve ugiga satig
gergekleglirebilir. Fon portfiytinde bulunan titm hisse senetleri ddling iglemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliginde ohmnusindan dolay1 ddloy menkul islemlerine dair Tceblig’in 22,
maddesindcki siurlamalara tabi degildir. Odiing iglernlere dair uygulanacuk esaslar ise Yaturun
Fonlarma [ligkin Rehber'in 4.2.5.2 maddesinde belittilmigtir.

Fon, stizlegmelere konu olan varliklarin ilgili tilkenin yetkili kurulusunda saklanmas; sartiyla
ywrt digmda borsa digi repo sézlesmelerine taraf olabilir ve yurt chgt bankalarda mevduat/katilma
hesaplarina yatinim vapabilir,

2.4, Yonetici taralindan, Fon porttiytinde yer alabilecek varhk ve iglemler igin belirlenmig
usgari ve azami simrlama getirilmemis olup, Teblig’in 4. madde 2. fikrasinda yer alan 10m
enstrilmanlara yatuun yapabileeektir.

2.5. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD | Aylik Mevduat USD Endeksi’dir.

TL cinsinden ihrag edilen A prubu paylar ivin egik deper getirisi. BIST-KYD | Aylik
Mevduat USD Endeksi’nin dénem bagi ve ddnem sonu degerinin ilgili ginlerde TCMB tarafindan
agtklanan doviz alty kuru dikkate alinarak | L've cevrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda
getirisidir. USD cinsinden ihtag edilen B gruby puylar igin 1se BIST-KYD | Ayhk Mevduar USD
Endeksi’nin hesaplama donemindeki getirisidir.,

2.6. Portliiye riskten korunma ve/veya yaunm amaciyla yurt i¢i ve G20 dyesi dlkeler ile
gelismekte olan tilkelerde iglem goren ortaklik payt. borglanma araglari, doviz/kur, emtia, kiymetli
madenler. taiz, tinansal endeksler ve fon portfiyilne alinabilecek diger varliklara dayali tirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sdzlegmeleri), varant ve sertitikalan, ileri valdrlt tahvil/bono ve altin alim
iglemleri, yapilandimloug yatirmm araglari, sakli tiirey arag, forward ve swap islemleri dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Reliber'in “Serbest l?dﬁla‘ifa(’.ti .
Nigkin Esaslar” gergevesinde “Kaldirag Yaratan Iglemlere liskin Fsaslar” baghiginda ,\grﬁ\ LN
amrlan - A R+ SR
simrlamalara uyulur, g.\ e ]
A “-".1.\ B2
2,7, _Pnrt_t‘dyc_ hqn'sa digindan tirev arag (forward, opsiyon) repo-ters rcpn*\“@‘, stvap
sOzlesmelert dalitl edilebtlir, ,

COAES o



Borsa digi s6zlegmeler fonun yatiim stratejisine uygun olarak fon porifdytine dahil edifir,
Sdzlesmelerin karst taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapiimasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
tyat agiklama donemlerinde gergefe uygu geri izerinden nakde doniistiriilebilir olmasi

orunludur.

Ayrnica, borsa digindan tiirev arag (forward, opsiyon), repo-ters repo ve swap sdzlesmesi kars
taratinin denetime ve giizetime tabi finansal hir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmast miimk tndiir

2.9. Portftiye dahil edilen yabanei yatinm araclartni tanitic genel bilgiler: Fon portftytine,
(20 tyesi tlkeler ile gelismekie olan dlkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sektor taratindan ihra¢
edilen ve bu tlkelerde iglem goren borglanma araglarina, ortaklik paylarina, depo sertifikalarma, kira
sentilikalurina, yatrun fonu katilma paylanina (serbest fonlar dahil) ve borsa vatinm fonu katilma
paylarna, gayrimenkul yatirim ortakhig: fonlarina. menkul kiymet yatinm ortaklijis fonlarina, altin
ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayalt olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglaring yer
verilebilir. Portfoye dahil edilecek depo senifikalari Amerikan Depo Sertifikalart (American
Depository Receipt-ADR) ve Global Depo Sertitikalar (Global Depository Receipt-GDR)'dur.

Yurtdiyindu ihrag edilen borglanma avaglariun ve kira sertifikalarnin. tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayic1 kurylug nezdinde sak lanmas:. fivatimn veri dagitim kanallan
vasitastyla ilan cdilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
dilzenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri tzerinden nakde donfistiiriilebilecek nitelikie
likiditasyonu sahip olmas: yartlanyta, yurtdiginda horsa digindan fon portfSyline dahil edilmesi
milmkindir,

Fon portféyiine sadeco derecelendirmeye tabi tutulmug yurt diginda ihrag edilen borylanma
aruclan ve kira sertifikalan alinabilir. lgili aracin derccesini belirleyen belgeler ydnetici nezdinde
bulundurulur.

2.10, Portidyye G20 fiyesi dlkeler ile gelismekte olan tlkelerde kurulu yabanc1 yatirun fonlar,
borsa yatiim fonlan katitma paylar, gayrimenkul yatiim ortakligi tonlart ve menkul kiymet yatinim
ortaklign fonlan dahil edilebilir.

2,11. Fon portféiyiine yurtiginde ve yurtdigida ihrag edilmis vapilandirilong yatirim araglan;
fonun yatinim straiejisine ve risk yapisina uygun olimasi, borsada islem gérmesi. ihraggisinin ve/veya
varsa yaliim aracmun. yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmast ve yetkilendirilimiy bir
saklayier kurulus nezdinde saklanmasi kosuluyla dahil edilebilir.

ldrkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmig yatinm araclan igin borsada islem garme, sarty’ A
aranmaz. Bununla birlikte ihrag belgesinin Kurulca onaylunmis olmasi, fiyaumun veri dagipm *
kanallart vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporfam@ldshi
diizenlemeleri qercevesinde gergefie uypgun deperi dzerinden nakde disniistiiriilebilir Bitelikie” )
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Yatrimetlac F yatimm yapmadan Once n’l gili teme!l yaurim risklerini
gerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabil imler
vnucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: dtisiislere bagh olarak yatirimlai gerinin baglar
egerinin altina dilgebilecegini yaunmeilar goz éniinde bulundurmahd

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir

1) Piyvasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin. ortakhk
paylanmn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiires
sézlesmelere iligkin tyinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fivatlan ve doviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelehilecek zurar riski ifade edilmektedir. Soz
Konusu risklerim detaylanna agagida yer verilimektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklann (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasularda yasanabilecek faiz
oranlart defiisimleri nedeniyle olugan riski ifade cder.

b- Kur Riski: Fon portttiytine yabanct para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasithgun ifade etmektedir.

¢~ Ortakhk Pays Fiyat Riski: Fon port{Byviine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfSylinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlannda meydapa gelebilecck degigiklikler
nedeniyle portftiylin maruz kalacagi zarar olasihgin ifade etmektedir.

d- Kar Payr Oram Riski: Fon portfSyiine kara katthm olanag saglayan bankaciik
trlinlerinin dahil edilmesi halinde. beklenen kar payt miktarinda pivasalarda meydana
gelebilecek kar payt orani deBigimleri nedeniyle olusan riski ifade cimektedir.

e- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfSytine kira sertitikasi dahil edilmesi halinde. kira
sertifikalariun fiyatlarinda meydana gelobilecek degisiklikler nedeniyle portfyiin maruz
kalaga@n zarar olasihifun ifade etmekiedir,

f- Krymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfSyiine alun ve/veya diger kiymetli maden dahil
edilmesi halinde. altin ve/veyn diger kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degigiklikler nedeniyle portfytin maruz kalacug: zarar olasihifini ifade ctmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kary tarafin sozlesineden kaynaklanan yiktmldltklerini yerine
getinmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade ctmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portioyiinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda ,pi}a,s{{i 3
fiyatindan nakde déntigttirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihidir. g E A ‘L {1\

4) Kaldirag Yaratan iglem Riski; Fon portféyiine tiirev urag (vadeli islem '/e #m nol
s8zlegmeleri), sakli tirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi. ilgri ﬁg‘fbrlﬁf ' 3
tahvil/bono ve altin alm iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag varatan Gerzeri
iglemlerde bulunulmasi halinde, boglangig yatinmi ile baglangig yattrmmimin lizcrinde pozisyon
alininasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatrimindan daha viiksek zarar kaydedebilme ol.lsnln/g;r kaldirag
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3) Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel siireclerin ksamala
sonucunda zarar olusmas: olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanila
sistemlerin yetersizlifii, baganisiz yénetim, personelin hatal ya da hileli i g Irum i
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullan politik rejim degisikligi gibi ku digr etkenler

f

6) Yogunlagma Riski: Belli bir variju ve/veya vad ye yogun yatirum yapilinas: sonucu
fonun bu varhig@in ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhiklanin piyasu kogullan alunda belirli bir zaman
dilinit igerisinde aymi anda deger kazanmasi va da Kaybeimesine paralel olark, en az iki fwkl)
finansal varh@n birbirleri ile olan pozitit veya neyatit yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ibtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katlma paylarinin satild) 1 dnemden sonra mevzuatia ve dilzenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meyvdana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihragp: Riski: Fon portftytine uhnan varhklarn ihraggisumn yitkimlaloklerini kismen
veyq tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilceck zarnr ihtimalini ifade eder.

10) Yapilanduynng Yatwum Araglam Riski: Yapilandinnug yatinm araglanna vapilan
yatrimlanin degeri, duyannk varhgm ters fiyat haveketleri sonwennda baglangigtaki yaurun degerinin
altina dUgebilecefti gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tanaminin Ja kay bedilmesi mttmkiindar,
Yapilan geregi dayanuk varhklarina gore dalw karmugik bir yupt icerebilir. yarattiklan kalchrag
sebhebivle dayanak verhklannm dizerinde petiri oynaklifi yaratubilir,

Yapilandinlmig vatinim araglanna vapilan yatmnlarda Kurgt tarat riski ve ihrageimin keedi
riski de bulunmaktadir, Piyusa yapreisinn bulunmadign yaptlandivunuy yanrin araglan. olumsuz
piyasa kosullarina bagh olarak ytikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) A¢iga Satiy Riski: Fon portfdyt igerisinde acifia satig vapilan [inansal enstriimanlarin
piyusa likiditesinin daralmasi sehebiyle ddiing karsih@i ve/veya dofirudan agiga satig imkanluarmin
azalmas: durumunu itade etmektedir.

12) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isleme komi olan dayanak varligin vadeli islem
fiyatr ile spot fiyati arasindaki fiyat faokhihg degisimini ilade ctmektedir. Vadeli islem
sdzleymelerinde ilgili vade sonunda vadeli iglem i yattile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
vadeli iglent sézlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasindu gegen zaman icerisinde
vadeli tiyat ile spot liyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmekiedir. Dolayist ile burada Baz Deger’in
sbzlegme vadesi boyunca gésterecedi degisim riskini ifade etmektedir.

13) Opsiyon Duyarhilik Riski: Opsiyon porttéylerinde risk duyarhliklar arasinda. isleme

Pl b

Konu olun spot finansal Oriin fiyat degisimingde cok tarkh miktarda risk duyachilik degisimler; ™

yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yuzildigy ilgili finansal varligin fiyatndaki bir Avirite ivéfg %
degismenin opsivon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir, Gamma: opsiyonyh ilgilj f
oldugu varhifin fiyanndaki degisimin opsiyonun deltasmda meydana getirdigi defisimi Slepek
Vegn; opsiyonun dayanak varhigin fivat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon

olugturdugu degisimdir. Theta; risk di¢iimlerinde bilviik 6nem tasiyan zaman faktSriing ifa
gdsterge olup, opsiyon fiyaumn vadeye gére degisiminin Olglsiidir. Rho ise faiz oranlar
yiizdesel degigimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu defisimin dlk}fﬁu‘mﬁ X e
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14) Temina¢ Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinai
teminatn, teminati zorunlu haller sehebiyle likidite etmesi halinde piyasaye degerlem
degerinin beklenen Lirev pozisyon degerini karsilayan s1 veya dogruda inatin nitelig
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmast durumudu

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin élgiimiinde kullanilan yiintemler sunlardir;

Fonun yatinm stratejisi ile yatirnm yapilan varhiklanin yapisina ve risk diizeyine uy gun bir
risk yonetim sistemi olugturulmugtur

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski Glgiimiinde Riske Maruz Deger Youtemi kullanthr, RMD
hesaplamasinda tek turafli %99 gliven arahifi. 1 ginlik elde tutma siiresi, 250 is gunil gozlem silresi
kullamlir.

Kredi Riski: Fon portf8ytine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagtyan finansal triinler
i¢in, ihragginin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfSytine dahil edilmek istenilen kredi riski
tagtyan lirtinlerin ihraggisi igin kredi derecclendirme kuruluslan tarafindan verilmig kredi notu
deperlendirilerck fon portfylerine dahil edilir. Kredi notu buhmmayan ihraggilar igin kredi
verilebilirligin izlermesini saglayacak Kredi 6lgtim sistemled kyllamiabilir.

Karg Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diigintilen, borsa dist torey arag ve swap
sBzlegmelerinin karst tarafin, denctime ve gizetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum vb.)
olmast, Yaurim Fonlurina Iligkin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derccelendirme
noluna sahip olmas, objektif kosullarda yapilmasi. adil fiyat igermesi, fonun fiyat agiklama
dinemierinde giivenilir ve dofirulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama
dnemlerinde gorgegie uygun dederi Uzerinden nakde dontstirilebilir ve sona erdirilebilir nitelikie
olmasi zorunludur.

Kars: turaf riski, forward ya da swap gibi drtinler igin bagh hulunduklan finansal endekse
gore pozilif ya da negatif deger alabilir. Farward ve Swap Girlinler igin kars: taraf riskine csas olan
rakam giinlik olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamudir. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele almir) Opsiyon iglemlert igin karg1 taraf riskine esas olan defier opsiyomun pozitif
degeridir, Urtinler karyt taral riski hesuplamasinda whindiklan kurama giire hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve tiriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazmda netlegtinlerek
pozisyon buytiklugine ulagiir. Kurum buzinda netlestirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon
bliyikligiintin fon toplan degerine boltmi ile kargi taraf riski degerine ulagilir ve ulagilan Kargt
taraf riski ncgatif olamnz,

Likidite Riski: Fon pontfyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varhigin thril,
varhk grubunun kendine &Gzgi 6zelligi, likidite geemiyi (ortalama iglem hacmi), serbestlifi, piyasa
buytiklugn, kredi ve piyasa riski, degerlemede Kolaylik ve kesinligi gibi faktorler dikkate alinarak
aynstinlmigtir. 862 konusu faktorier igiginda her enstriinan grubu igin risk yénetim prosediiriinde
oranlar belirlenmistir, Belirlenen oranlar uygulanarak vitksek kaliteli likit varliklar hesaplanmakia

ve fon portitylerinin ne kadarimin likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon porttoyviindeki

yuksck Kaliteli likit varliklanin toplulasunlarak fan toplam degierine oranlanmasi sonucu buludob - 6
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portfoyin likidite oram gtinliik olarak izlenmektedir. Ayrica stres dénemlerinde fonda q{a
gikiglarini Kargilnyabilecek likit varliklann analizi yapilarak olumsuz piyasa kogullarininy
donemlerde yasanabilecek likidite riski konusunda Yonetim Kurulu bilgilendirilmektedi
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3.3. Kaldirag Yaratan iylemler N
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Fou port@ytine riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla kuldirag yaratan islemlerden:
rtakhik payi, déviz/kur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve blig
taddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayahi titre a¢ (vadeli islem ve opsiy
stizleymesi), sakl tiirev arag, varant ve sertifikalan, yapilandiniin 15 yatinm araglari, forward, ile
valdrlil tahvil/bono ve altin ahm iglemleri ve swap islemleri dahil edilir

34. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Blgiimtinde Rehberde belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD Yéntemi kullanilucakur. Serbest fon olmas: sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadir

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin vlaruk arag bazinda ayr ayn hesaplanan pozisyonlann
mutluk degerlerinin tuplaninast (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %200 ddr,

3.6. Fon portfdyiine alnan yapilandinlmig borglanma aruglarmin sakh tiirev arag niteligi
tagiyip tagimadigt Kuorucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig borglanma aracimn sakli 1trev arag
niteliginde olmast halinde. risk Sl¢timiine iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOY ONUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlhiklar Kurulun portfdy
saklama hizinetine iligkin dizenlemeleri ¢ercevesinde Portf8y Saklayicis: nezdinde saklawr.

4.2, PonfBy Saklayscisi’nn, fon portfdyinde yer dlan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasusi araglart, kiymetli madenler ile diger varliklar, Takasbank nezdinde
ilgili fon adia agilan hesaplarda izlemesi gerekmekiedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusundn gerekli bilgiler Takasbank'a aktarilir veya sz konusu bilgilere
Takasbank"in erisimine imkan sagglamr. Bu durumda dahi Portfliy Saklavicisi’min yukGmltlik ve
sorumlulugu devam eder,

4.3. Fon'un malvarifn Kuruen'nun ve Portfsy Saklayicisi'mn malvarhgindan ayndir.
Fon'un malvarhg, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almnk tiirev arag iglemleri veya ton adma tarat
olungn benzer nitelikeeki iglemlerde bulunmak haricinde teminat ghsterilemez ve rehnedilemes Fon
malvarhifi Kurucunun ve Portfdy Saklayictsimn vénctiminin veya denctiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir nmagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak tzere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez.

4.4, Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varliklann saklanmasi ve/veya kayitlann tutulmasi,
diger varhklarm aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi. Kayitlanimin tutulmast. varlik ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevierin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, porifdy saklayicisi:

2) Yatitm fonlan hesabina katilma paylaninin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mc;zﬁzﬁ yo i, \
fon igtiiziga hikumlerine uygunluguny, /;? ¥E Vs Y

b) Yutinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile foy ic 2 )\§
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gare hesaplanmasini | R
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¢) Mevzuat ile fon igtizigli, izahname hiktimlerine r aykin  almama 3
Kuruew/Yonetici'nin talimatlarimin yerine getirilmesini,
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d) Fon’un varhklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin vgun siirede
aktarilmasim

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiizipl, izahname hiikim ine uygun olarak
kullantimasin

f) Fon arlik alm satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictii 1]
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

suglamakla yukiimladur
4.8, PortfVy saklayicisi;

a) Fona ait varliklann ayn ayr. fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak yekilde saklanmasin saglar

b) Belge ve kayit dilzeninde, fona ait varliklar, haklan ve bunlann harcketlerini fon bazinda
ditzenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. a) Portftiy saklama hizmetini ytiritten kurulus, yukimlaliklerini yerine getirmemesi
vedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi eararlardan sorumludur., Kurueu, Portfty
Saklayicisindan; PortfSy Saklayicisi da Kuruew’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikilmlerinin ihlali
nedeniyle dofian zararlann giderilinesini talep etmekle yilktimliidir, Katlma pay! sahiplerinin
Kurucu veya Porif8ly Saklayicisima dava agmn hakk: sakhdir.

b) Portfoy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfaylerin yonctiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

t) Portfy Sakluvicisi, 6362 sayth Sermuye Piyasasi Kanun ve ilgtli diger mevzuattan
kaynaklanan yukimloliklerini yering getirmemesi nedeniyle kanlma pavi sahiplerine karg
sorumludur.

4.7. Porttoy sakluyicisi. saklama hizmetinin tonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtinimasi, potansiycl qikar gatismalanmin dizglin bir gekilde belirlenmesi.
Snlenmesi. Onlenemiyorsa ydnetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon vaurimeilarinag agiklanmusi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve mubasebe hizmetleri. kattlma payr alun satimina
uraciltk hiemeti ve Kurulea uygun gorlilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfdy saklayicisi her gin itibari ile saklamaya konu varliklarn mutabukatini. bu
varhiklara merkezsi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklidi ile yapar,

4.9. Portfdy saklayicisi portfiy saklama hizmetini viielitiirken  kargilasabilecegi ¢ikar
catismalarin tanunlanmasinn, Snlenmesini, yonetimini. gozetimini ve agiklanmasin saglayucak

gerekli politikalar olusturmak ve bunlari uygulamak!la yikiimladiir, # p

A

4.10, Kurucu’nun tigiineil kigilere olan borglari ve yukimliiliikleri ile !-‘on‘L;f\ ayn et
kigilerden olun alacaklar: birbirlerine kargi mahsup edilemez. 1 i

(53 ';_‘ ‘A,

4.11. Portfdy saklama hizmetini yuriiten kurylus, viiktimlilitklerint yerin&,geﬁmicme‘si

nedemyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan soramtudur boN



4.12. Kurucu, Portfby Saklayicisindan; Portfdy Saklayvieisi da Kurucu’da un

aklama Tebligi hilkiimlerinin ihlali nedeniyl gan zararlann giderilmesini tale| I
viikiiml{idiir. Katilma pay: sahiplerinin ucu veya Po Saklayicisina dava agma hak khdu
4.13. Portfoy saklayicisi, portfty saklama hiz erdigi port(Bylerin iminden veys

pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu gildi

4.14. PortfGy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ilgili diger mevzuattan
Kaynaklanan yikiimliiliklerini yerine getirmemesi cdeniyle katilma payt sahiplerine kars:
sorumludur.

4.15, Porttdy saklama sizlcgmesinde portfdy saklayicistin Kanun ve Saklama Tebligi
hiiktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarmin kapsamint daralticr hitkitmlere ver verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1. "Fon Portfsy Degeri”, portfiydeki varliklatin Finansal Raporlama Tebligi nde belirlenen
itkeler gercevesinde hesaplanan defierlerinin toplammidir, “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy
Degerine varsa diger varliklarin ekleuinesi ve borglann diigthnesi suretiyle hesaplanir,

5.2. Fon’an birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisna bltmncsi
suretiyle hesaplamur. Bu defier her is ginil sonu itibari yle Finansal Ruporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hem Tirk Lirast (TL) hem de Amerikun Dolart (USD) cinsinden
katilma paylarinin alun-sutim yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon kanlma paylarinin biriin pay degeri
Tirk Lirasi cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinim birim pay degeri ise Amerikan Dolan (USD)
clusinden hesaplanir ve ilun edilie. B Grubu paylana Amerikan Dolan (USD) cinsinden dederinin
hesaplunmasinda; ilgili gin igin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan cdilen gosterge iteligindeki
Amerikan Dolan (USD) doviz alty kuru esas alinir, Yurt igi piyasalarda yarm glin tatil olmasr
durumunda en son ilan edilen kur Gzerinden hesaplama vapilir.

5.3. Suvay, dogal afetler, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢iikmesi, portféydeki
varhiklapmn ilgili oldugiu pazann. piyasamn, platfopmun kapunmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecck arizalar, girketin mali durumunu etkileyebileeek ¢nemli bir bilginin ortaya qikmasi gibi
olagantisti  durumlarin meydana gelmesi  halinde, degerlerhe csaslanmun tespiti hususunda
Kurueu'nun ydoctim kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama

yaplir,

$.4. 5.3, numarah maddede belirtilen durumiarda, Kurulea uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katiima paylarimin ahm saumi durdurulabilir.
§.5. Degerleme esaslanna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarnca IM$/TERS . oy
dikkate alinarak Kurtieu yénetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslan asapgidaki gibidir,
/ (
iz

1) Borsa D Tiirev Arag ve Swap Sizlesmelerine Higkin Degerleme \ gL N Fae
WA

Porttdye alinmasi asamasinda tlirev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde piindel Tiyat
kullanihr.Forward ve swap islemlerinde glineel fiyat nakit aknnlarmmn bugiine indirgenmis
deeridir. Fonun fiyat agikluma donemlerinde; Forward ve sw ap sdzlegmeleri i¢in nakit akimlarinin
bugiine indirgenmesi viintemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamiln, |



it akimlanmin bugiine indirgenmesi ytntemi

pot Dayanak Varhk icin: Dayan gin doy asi du I
gu para binmi igin degerleme giiniindeki TCMB ali: i s
FCMB satig kury; diger durumlarda ise dayanak varhgm spot fiyau
Faiz Oranlan lgin: ligili para birimlerini | r$’dan, bu ka !
erigilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den eld len LIBOR

2imni faiz oranlan baz alinacaktir

Hesaplamada vadedeki pura birimleri ilgili faiz ovanlan kullamlarak degerleme gilnline
indirgenir, Indirgenmig nakit akislannin Tirk Liras: degen yukanida belirtilen spot tivat aracihig ile
hesaplamur. Hesaplanan deferlerin toplamu degerleme giinii igin forward ve eya swap sozlesmesinin
defierim gostermekuedir,

2) Eurpbond ve Yabanc Borglanma Araglarmmn Degerlemesi

Stz konusu araglarm degerlemesinde, Bloomberyg [P sayfasinda defierleme tarihini tukip
eden isglind saat 10:00°da degerlome turihinde en son ilan edilen Mid Price fiyat, bu fiyatn
bulunmumas! durumunda ise. bir duccki glintin degerleme liyatiun eriesi ig giintie i¢ verimle
ilerlgtilerck hesaplanun fiyut kullambic, TCMB nin ilan ettifii para bivimleri Qzerinden Dirag edilmiy
yabang para ve sermaye piyasas: arnclart, TCMB tarafindan ilgili yubanet para birimi igin belirlenen
dtviz alig huru ile degerlenir, TCMB nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Reuters, Bloomberg ve digier
veri dafiitum kanallarimn ilgili sayfaluriodan alinan déviz ahg (ivatlar kullambr. Bu tr durumlarda
degerlemede kullamlan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nevdinde mhatize edilir,

3) Yabaner Hisse Senedi, Depo Sertifikalary, Yahanco Pivasalarda lylem Giiren; Yaturim
Foau Katima Paylari, Borsa Yatinm Fonu Kahlma Payhinn ve Yatinm Ortakbklarmm
Paylarmun Deferlemesi

S8z konusu amglunn degerlemesinde, degerleme tarihini tukip eden isglind saat 10:00°da
degierleme tarihindeki Bloomberg ekramnim HP saytasinda agiklanan borsa kapumg fiyau, bu fivatm
olmamasi durumunda son ahg fiyati. borsamn kapah olmast durumunda ise hir dnceki degicrleme
fiyan kallanthr.

4) Borsa Dt Repo-Ters Repo Iylemlerinin Defierieme Fsashar

Borsa digi repo - ters repo siizlesmeleri vade somima kadur isleme ait i verim orant ile
degerlenir.

5) Yabaner Futures Stzlesmelerinin Degierlemesi

lgili borsanin internet sayfasindan veya sdzlegmenin Bloomberg' de yayinlanun o giin igin
agtklanan en son uzlagma fiyat,, uzlagma tiyatmin bulunmamasi durumunda son islem fivat, islem 5 u, %
X o . S G 2
gereeklesmemesi durumunda son ahy fiyat, borsanin kapali olmast durumunda ise hlr,ﬁnccfu ¥

degerleme fiyat kullanilir, r_/ -
| g ( ) 2
% N\im/

6) Opsiyon Sézlesmelerinin Degerlemcsi \\
% L

Opsiyon sézlesmelerinde giincel fivat karg) taraltan alinan fivat kotasyonudur. Fonun®fiyut
agiklama ddnemleninde. degerlemede kullamilinak dzere glincel giyasa fiyabmn bulunmadii
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urumlarda ve Kkarsi tarattan fivat k tasyonu alimamadifit  durumlarda; opsiyonl igin

Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigi durumlarda ise o nu
izelliklerin Binom modeli, Mont lo simillusyon yéntemi veya genel g i
iyatlama modeli aracihgiyla hesaplama yap s1 belirtilmedikge sirasiyla Bloom S

erivatives veri dagitim kanalindan temin edi eriler kullamlacaktir
7) Yapilandirilmy Yatinm Araglarinim D gerleme Esaslar
Yapdandinimig yatrun araglarinmn degierlemesinde sirasivla;

* Borsada ilan edilen fiyat,

* Borsada islem gegmemesi halinde, veri dagium Kanallari aracihigiyla ilan edilen giincel
fiyat,

* Degerleme gilninde iglem gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan edilmemesi
halinde yapilandirilrmg vatnm aracinin yapisina en uygun fiyatlama yémemi ile hesaplanan
teorik fiyat degerlemede kullanmlir.

8) lleri Valiirlit Tahvil/Bono islemlerinin Degerleme Esaslam

feri valorlt altnan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS'lerin arasina dahil edilmez. lleri valorli satlan DIBS ler ise valor tarithine kadar portfdy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Tleri valelil DIBS alim ve satim iglemleri
ayri bir vadeli iglem stzlesmesi olarak degurlenir. fslem tutarlan ise valtr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

leri valrlti sézlesmenin defieri alig ve sali iglemlerinde aym yéntemle hesaplanirken iglom
alig ise pozitif (+), satiy ise negatif (-) bir degier olarak porttty degeri tablosuna yansir. Aymi valdrde
ve ayni nomingl degerde hem alis hem de sahg yapilmig ise portitly degeri tablosunda her iki iglem
aym degerde fakar aly igleini pozitif (+) satig islemj ise negatif (-) olarak gorlinecektir. Bu gekilde
agtigl pozisyonu ters islemle kapatmus olan fonlarda bu islemlcr portfdy dejieri Uzerinde bir etki
yaratmayacukfir.

lleri valdrli islemlerin degerlemesi ise agagdaki formile gire yvapilacaktir:
[lemin Degieri = Vade sonu Degeri /(1 +Bilegik Faiz/10() (ks/365)
Yade Sonu Defier: Alm saum yapilan DIBS in nominal degieri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme gtintinde BIST te valor tarihi iglemin valor tarihi ile avar olan
islemlerin agirhkli ortalama faiz orant. yoksa degierleme gininde BIST’te aym gin valdrlg
gergeklegen igleniferin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valdrld olarak islem
gordugh gtindeki aym giin valorli ilemlerin agirhklt ottulama faiz orami, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

lleri Valdrlo Yurtdiginda lhrag Edilen Borglanina Aract [slemlerinin Degerleme Fsaslart

a e
I. Degierleme giintinde valor tarihi igin iglem tiyatt bulunuyor ise bu islem fiyati, ; e
ii. Degerleme giiniinde valor tarihi icin hir fiyat bulunmuyarsa ulagilabilen en ginegl l'?L m "
valdr gilntine kadar ig verim ile ilerletildigi fivat kullamr. i\ - A

e
= Sy ot
’oe

9) teri Valdrlth Altin istemlerinin Degerleme Esaslary

Heri valorlil alun iglemlerinde,




i. BIST’in Ginlik Bilteni’nde ilgili valérl D/ons [(T+]) ild )}l islemleri igin
agtklanan agirhkl ortalama fivatin kullaniimasi

i. 867 konusu iglemlerin foye aliminda ali attrin, alim tarihindei m
te defierleme giind itibariyle olugan ari nansal Raporlamse lig
addesinin birinci fikrasimin ( ndi uyarinca hesaplanmast
1i. Degerlemenin asagidaki bentler uyarinca vapilmasi gerekmekiedir
) Heri valorld alinan altin islemleri valor tarihine kadar diger Alun Menkul Kivmetlerini

arasina dahil edilmez. lleri valorlil satilan Altun’lar ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. leri valorlt Alun alim ve saum islemleri ayr bir vadeli islem
sOzleymesi olarak degerlenir. Iylem witarlar ise valor tarihing kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir,

by lleri valdrlit sdzlesmenin degeri uhg ve saus islemlerinde aym yontemle hesaplamrken
islem alig ise pozitit' (=), satig ise negatit (-) bir deger olarak portivy degeri tablosuna yansir. Aym
valdrde ve aym nominal degerde hem alis hem de satiy yaplnug ise port{By degieri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat ahg iglemi poeitit (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir, Bu
sekilde agtifit pozisyonu trs islemle kapatmig olan tonlarda bu iglemler portfiy degieri tizerinde bir
etki yaratmayacaktr,

5.6. Borsa digimda taraf olunacak stzlesmelere iligkin olarak agagiidaki esaslara uyulur:

Kurugu needindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dist trev arag szlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igennedigi; forward ve swap islemleri j¢in “nukit akimlaomn bugine
indirgenmesi” yontemi kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlucak fiyat
urasimda karsllaqnmm vapuarak, opsiyonlar igin “Black&Scholes opsivon modeli, Binom modeli
veya Monte Cuarla simiilasyonu ydmemi” ybniemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat avasinda karsilagtirma
yapilarak kontrol cdilir.

Vadeli kur ile spot kur arasmdaki farka forward ve/veya swap points denir. Islemde
kullanitan forward ve/veya swap points'in aym iglem kuru ve iglem vadvsi igin adil ve 1arafsiz
kurumlarin kotasyonlan kullandarak hesuplanan ahg-sang torwurd ve/veya swap points bandinds
olmast gerekmektedir. Bu yygunluk ve hesaplayna Bloormberg kX Foeward Culeulator. Reuters Swap
Points and OQutrights veya gtivenilirligi test edilmis benzer chranlar aracthigt ile yapilir,

l'orward ve swap islemicrinin spot davanak varhik fivatinin, Bloomberg ve Reuters gibi
bagunsiz ve givenilir veri saglayicilunimin islem saatinde yayinladiit en diigtk en yoksek spot
dayanak varhk fiyvat bandinda olmast gerckmektedir,

Borsa diginda taral olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin adil fivat icerdiginin kontrol(i
Risk Ydnetimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa disinda taral olumacak repo-ters repo soézlegmelerine
iliskin olarak. ilgili sézleymenin faiz oranlannin borsada islem goéren benzer vade yapisina sahip
stzlegmelerin faiz oranlarina uygun olmasi esastir. Bu tiir sdzlegimelere taraf olunmasi dummunda*: S
en ey sdzlegme tarihini takip eden is giint iginde sizlesmenin vadesi, taiz orani, Karg (afafi ve ﬁ'ul%f' ¥
tarafin dereeelendirme notu KAP ta agiklanarak: ilgili bilgi ve belgeler sézlesme tar ll‘iml‘| 1P,

AR
bey vil stireyle saklanir. : >~’}
i e

=N FR%
Borsa digi opsiyon sdzlegmelerine iliskin olarak, karst tarafinn verdigi kotasf’ cneﬂ?. Risk
Ydnetimi Birimi wrafindan hesaplunan {iyat kargilagninihe. Fon fiyati hesaplarken deferlemede
kullanilmak Gzere karsi taraflan tiyat kotasyonu alindig durumlarda sz konusu fivat degerlemeden
kullanilmadan Gnee tiyatin uygunfugu yeterli ve genel kabul p6rmiis bir liyatlama modeli
araciifiyla ve Kurucu Risk Yoénetim Prosedirii/ YK Karan ¢ergévesinde dederlendirilir

A5y - |
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLLARI

Fon, katilma paylan sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmig
olarak adlandirlan “*Ozel Fon™ niteliindedir. Fon katlma paylanimin tahsisli olarak saulacag
nitelikli yaurimer vasimi haiz kisiler Kurucu tarafindan 19.04.2021 tarthli 2021-4-18-192509 sayih
yazi ile Kurul’a bildirilmigtir

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynlmigtir. Pay gruplarina iligkin
detayh bilgiler izahnamenin 6.8. no.Ju maddesinde yer almaktadir

Fon satig baglungig tarihinde bir adet B Grubu paymn nominal fiyat (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolar (USD), bir adet A grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) ise bir dnceki is
giiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) Déviz Alig Kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 USD kargih@ TL div.

Takip eden gilnlerde Fon’un birim pay deferi. fon topliun degerinin katilma paylarimn
savisina bolinmesivle elde ediljr. Fon birim pay degeri yukanda belitlenen pay gruplan
gergevesinde, Tork Lirasi ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamir ve ilan edilir. B Grubu
paylarm Amerikan Dolan (USD) cinsiden degerinin hesaplanmasinda; ilgili gtin igin TCMB
tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolart (USD) doviz alis kuru
csan alingrak B Cirubu Paylunn deferi tespit edilir. Fon’un birim pay degeri, giinlik olarak tespit
edilir ve ilan edilir. Dviz cinsinden alinan paylar ddviz cinsinden nakde ¢evrilicken, Tirk Lirasi
olarak ahnan paylar Tiirk Lirasi alarak nakde gevrilir,

Fon'un satiy baglangig tarihi .../..../2021 dir.
(zemel Esaslar

Katilma pay: satin alinmas veya fona iadesinde. Kurucu’ya ve Dagitier Kurulug 1. Garanti
Bankasi A.8. subelering bagvurularak alim satun talimat verilebilir.

Kurucu'nun veya fon katilma payi alim satim aragilik s6zlesmesi inzaladign aracr kurulugun
kendi adina yapacaji islemler de dahil alinan titm katiima pay: alun satun talimatlarina alun ve satim
talimatlan igin ayn ayn olmuk tizere milteselsil sira numarasi verilir ve iglemler bu 8ncelik sirasina
a0re gerceklegtirilir.

6.1, Katilma Payr Alum Esaslan

Fon tutanini temsil eden fon katdma paylart Teblig'de tanimlanmuy olan  Nitelikli
Yatinmerlara sathir. Serbest yatirun fonlarinin katilma paylarinin ahm satmi konusunda yetkili
kuruluslar, satis yapilan yaurimeillanin Teblig'de belirlenen nitelikli yaunmer vasiflanm haiz
olduklarima dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yikiimlidiirler. Fona ilk
girisi sirasinda kattlimelardan Nitelikli Yatinmer olduklarina dair beyvan dagiticr taralindan almlr -
7 ¥ k. Q.

Yatimmenlanin BIST Borglanma Araglart Pivasasi'min agik oldugu giinlerde saat l3 30’a
kadar verdikleri katulma payr alim talimatlan talimatin vertlmesim takip eden ilk hesaplgm (_\
bulunacak pay fiyat tzcrinden yerine getirilir, i A \“ 53

BIST Borglanma Araglar Piyasasi mn agik oldugu gilnjerde saat 13:30°dan gonra lle‘mg.n 4
{
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talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmiy olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fivat iizerinden yerine getirilir.

BIST Borg¢lanma Araglart Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
sginil yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau tizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Al talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen kaulma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esusar. Ahm talimatlan sadece tutar olarak verilir. Talimat tutar olarak verildiginden
belirtilen utar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyatn agiklandiktan sonra
hesaplanir

A Grubu katilma paylaninin alun talimatinin kargiligimda tahsil edilen tutar, pay alimlarinm
gergeklegtigi tarihe kadar yatinmel ading nemalandiriimak suretiyle katiima payt aliminda kullanilr.

B Grubu katilma paylarnmin ahim tulimatimin karsiliinda tahsil edilen tutar nemalandinlmaz.

6.3. Katilma Pay: Satum Fsaslar:

Yatnmeilunn BIST Borglanma Araglan Piyasasi'mn a¢ik oldufiu giinlerde saat 13:30'a
kadar verdikleri katlma payr sstim talimatlan talimaun verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Uzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasast'nin agik oldugu gilnlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fivat hesaplanmasindan soura verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunun pay tiyati dzerinden verine getirilir.

BIST Borglunma Araglan Piyasasi’nin kapah oldugu ginlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
is glindl yapuacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau iizerinden gergeklegtirilir.

6.4. Satum Bedellerinin Odenme Ksaslan

Katlma payi bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglan Piyasast'min agik oldugu
giinlerde saat 13:30"a kadar verilmesi halinde, talimaun verilmesini wakip eden ikinci iglem gintinde,
iade talimatimn BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu ginlerde saat 13:30 dan sonra
veriimesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dgiinctl islem glininde yatirimeilara idenir,

6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

A ve B Grubu Katilma paylaninin alim ve satuw kurucunun yani sira T, Garanti Bankasi A.S.
aracihityla da yapilir. Kurucu ile T. Garanti Bankasi A S, arasinda Fon katilma paylaninun alim-
satimina aracihk stizlesmesi imzalanmigur,

I'. Garanti Bankast A.$."ye ait bilgilere asagida yer alan linkten ulagiimasi mimkiindiir, oy ey

#4.¢,
g 1ig-'
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6.6. Girig Cilay Komisyonlar; Fon Paylanna herhangi bir girig veyu ¢ikis k‘n

7
www.garantibbva.com,tr
O
uygulanmayacaktir. “\ae /;
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6.7. Performans Ucreti; Fon’dan herhangi bir performans Gereti tahsil edilmevecektir
6.8. Pay lar

FFon kaulma paylan A Grubu ve B Grubu olmak dzere iki gruba aviilnustic. A Grubu paylar
fiyau TL olarak ilun edilen ve TL cinsinden ddeme yapilarak alinip satilan paylari; B Grubu paylar
ise fiyati Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolari (USD) cinsinden ddeme
yapilarak alnip satilan paylan ifade eder. Bu gergevede, Tirk Lirasi (TL) cinsinden katilma pay1
alim satm talimatlart A grubu katilma paylare ile; Amerikan Dolan (USD) cinsinden katilma pay1
alim talimatlar ise B grubu katilma paylan ile gergeklestirilir.

Pay gruplan arasinda gegis yaprlamaz. TL ve Amerikan Dolan (USD) ddencrek satin alinan
fon payin. fona iade edilmesi durumunda ddeme ayni para cinsinden yapilir.

Pay gruplarina uygulanan vonetim Gicreti oraninda farkhilik bulunmamaktadir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCLU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1, Fonun Malvarhifindun Karsilanan Harcamalar

ton varlifindun yapilabilecek harcamalar agadida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri igin Sdenen her tirlii ticretler.

2) Varhklanin nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlil vergi, resim ve komisyonlar,
3) Aliman kredilerin faizi,

4) Portfdye uhmlarda ve portfyden satimlarda 8denen aracilik komisyonlari, (yabanei para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru (\zerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim Goreti, '

6) Fonun mitkelleti oldugiu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarma ddenen dengtim {icreti,

§) E-vergi beyunnamelerinin 1asdikine iligkin yetkili meslek mensubu dicreti,

9) E-defler (mali mihr, argivleme ve kullarim) ve E-fatura (argivieme) uygulamalan

nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yapilmasy zorunlu ilan giderleri.

I1) Takvim yih esas ahnarak iiger ayhk dénemlerin son is giininde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul ieret,

12) Esik deger giderleri.

13) KAP giderleri,

I4) Mevzuat uyvarinca tutulmasi zorunlu defierlere iligkin noter onav giderlerd,

15) Tiizel Kigi Kimlik Kodu giderleri.

16) Kurulea uygun gorillecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon YoOnetim Ucreti Orani: Fon toplam degerinin glinlitk %0,000685sinden. -
(milyondaaluvirgiilseksenbes) [yilhk vaklasik 260,25 (ylizdesifirvirgtilvirmibes)] (BSMV dahily & %z
olugan hir ydnetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu icret her ay sonunu izleyen bir hafla iginde, kurye \
tle dagiher arasinda imzalanan sézlegme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina géire kt_g'rucg\-' (:‘w
\@ %, \1}112.3//
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7.1.2. Fon PortfUyilndeki Varhklarm Alsn Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracihik islemieri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféylinde yer alan varhiklann alim satinuna T. Garanti Bankasi A Bor¢lanma
aglan) , Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. (Pay Senedi, Yabanci Pay Senedi, Yabanci BY!
VIO ve Yurt disi borsalarda islem goren tiirev arag islemleri) ve Is Yaunm Menkul Degerler A
(Yabanei Pay Senedi. Yabanct BYTF ve Yurt disi borsalarda iglem giren tiirev arag islemleri) aracihk
etmekiedir. 80z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisvon oranlan agagida yer almaktadir

1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - 20,03 (onbindeii¢) araliginda degisen
oranlar uygulonr

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasasi [slem Komisyonu: Fon adina BIST
Borglanma  Araglan Pivasasinda ve Takasbank Para Piyasasi'nda gerceklestirilen
islemler Uzevinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulamr,

3) Sabit Getirili Menkul Kivmetler ve VIOP fslemler Aracilik Ucreti: Sabit Getirili Menkul
Kiymetler igin 0,00001 (viizbindebir); ters repa islemleri igin 0,000003 (milvondaiic);
VIOP da islem ptren sozlesmeler igin 0.00003 (ytzbindebes)

4) Yabanci Pivasalarda Yapilan Menkul Kiymet Islem Uereti: Fon adina yabaner piyasa ve
borsalarda gergeklestirilen islemier Gzerinden, ilgili pivasa ve borsalarda gegerli vlan
ticret taritesi uygulanir,

5) Takasbank Saklama Komisyoru: Takasbank tarafindon belirlenen ve ilan edilen tieret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir,

6) VIOP lglem Borsa Komisyonu: Borsa [stanbul taritesi uygulamr

7) Kiwymetli Madenler Borsd Komisyanu: BIST tarifesi uygulaarr,

Oranlara BSMV dubil degildir,

7.1.3. Kurut Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik donemlerin son is gitniinde Fon'un
net varlik defieri tzerinden %0.003 (yiizbindebes) oramnda hesaplanacak ve ddenceek Kurul Uerel
Fon porttdytinden kargilanr.

7.1.4, Fon’un Bajgih Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Scmsiye Fon'un kurulug giderleri
ile [onlarm kaulma pay1 ihrag gidetleri harig olmak tizere. $emsiye Fon igin yupilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarn toplam degerleri dikkate alinarak oransal olacak ilgili fonlarm
portféylerinden kargilanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlanm

Asagidaki tabloda ver alan ticret, gider ve komisyonlar Fon'un getirisini dogrudan etkiler.
abloda ver alan tutarfar bir hesap ddnemi boyunca Fon“dan tahsil edilimektedir,

Fon’dan Karsilunan Giderler (Yilhk) %

| Yonetim uereti ol 0,25
- Kurucu 0.0875

| - Fon Dagium Kurulugu * - 0,1625 | R
Saklama ticreti 0,08 7% 'Y L x N

| Diger giderler (Tahmini)
" Toplam Gidetler (Tahmini)



7.2, Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafnda tahmini tutarl: dsteriten katilm: I |
{indan karsilanacak

Gider Tari Tutar: (TL)
| Tescil ve Illan Giderleri | 10.000
Digier Giderler 10.000
TOPLAM 20.000

Vill. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfoy fsletmeciligi Kazan¢larnin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi Agrsindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyannea, menkul kiymet yatinn fonlaninin
portfdy igletmeciliginden dogan kazunglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b} Gelir Vergisi Dilzenlemesi Aqsindan: Fonlunn port By igletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca, %0 oraninda gelir vergisi
teviikotina tabidir.

8.2. Katiima Pay: Satin Alanlane Vergilendirilmesi

Celir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesi uyarmea Seyrmaye Piyasast Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlannm katilma paylarim ilgili oldugu fona iadesi %10
oromnda gelir vergisi teviikaana tabidie. KVK mmn ikinei maddesinin birinci fikrast kapsamindaki
witkelefler ile minhusiran wenkul kiymet ve dier sermaye piyasas: araci getirilen ile deger whigt
kazanglart ¢lde ctrock ve bunlara bagh haklan Kullinmak amaciyla faaliyette bhulunan
miikelletlerden Setmaye Piyasast Kantnuna yore kurulan yatirnn fonlan ve yatim ortukhiklarsyla
benzer nitlellikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhi@imea belirlenenler igin bu oran %0 olaruk
uygulamr.!!

Amerikan Dolan (USD) Gizerinden alm satim gergeklestivilen B Grubu kaulma paylannm
doviz cinsinden anaparn kur farki gelirlerinin vergilendinitmesinde 1.C. Hazine ve Maliye
Bakanhgr am ilgili diizenlemeleri dikkate abimr,

Gelir Vergisi Kanunu'nun pegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca ton katilma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez, Diger gelirler
nedenivle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler bevannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitclikweki gelirler, bu fikra kupsarm digindadr.

Kurumlar Veryisi Kanunu Gegiet Madde | uyarinca dar mikellef kurumlarn Tirkiye'deki iy
yerlering atfedilmeven veya daimi temsiloilerinin aracih@ olmaksizin clde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapimig kazanglan ile bu kurumlarip tars 4.

milkellef kurumlara ait olup BIST ta iglem goren ve bir yildan fazla sureyle clde wtulan pay
senetlerinin clden ¢ikariimasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numarab fikrasimiy alt p
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emsilcileri aracihifityla elde cttikleri tamami gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tib
tutulmus kazanglart igin yilhk veya dzel beyanname verilmez

iX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA {LGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir, Ancuk ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Araltk aymn sonuna kadar olan stiredir

9.2, Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kwulun bagimsiz  denetimle ilgili
dizenlemelering uyulur. Finansal tablo hazirlama  yikumlitdgintn  bulundugu ilgili hesap
doneminin son giind itibanyla hazitdanan port{By raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegiilir,

9.3, Fonlar tastive tarihi tibanyla dzel bagunsiz denctime tabidir. Kurncu, Fon'un yillik
finansal tablplarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip cden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolatin son bildirim gininiin resmi tatil giniine denk gelmesi halinde resmi tatil ginlini
takip eden ilk ig giinti son bildirim tarihidir,

9.4, Semsiye fon igtiizigline, bu izahnameye, bagimuiz denetin raporuyla birlikte
finansul raporiara (Finansal tnbiolar, sorumluluk beyantar), fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk deferine, uygulanan komisyonlara, varss performuns ilcretlendirmesine iligkin
bilgilere v¢ fon tarafindan apklanmas gereken difier bilgilere fonun KAP'ta yor alan siirekli
bilgllendirme formundan (www.kap.org.tr) ulapimast milcokduddir,

9.5, Finunsal raporlar, bagimsiz denetim ruporuyla bidikte, bagonsiz denetim kuruluginu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasin tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurueu tarafindun finansal raporlurm kumuyu agiklonmasing iliskin yonetim kurulu karanina
baglandit tarihi izleyen altmer i§ ginll mesai suati bitimine kadar KAP'w agiklumr. Finamsal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamayr milteukip 10 iy gdnit igerisinde kntilma puyt sahiplering cn
uyvgun haberlcame vasiastyla gonderilir.

9.6, Portlély raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi intemet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler. ilgili internet sitesinde en az beg yu siireyle kamuyu
agik tutular, 86z konusu finansal raporlar aym zamanda kuracunun merkezinde ve katilma puy satis:
vapilan yerlerde, yatmmerlann ineglemwsi iin hazir bulundurulur,

9,7, Yatimmetlarin yatirim yapma kararim othileyebilecek ve Bnceden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnumenin [1.1. L1201, L HL.V.5.5, V.5.6.. VI (6.5. maddesi hari¢
olmak tivere). VIL7.1. (aracthk komisyonlarma lhyl\m alt madde harig) no.lu béliimlerindeki
dcgmklxklcr Kurul tarafindan incelenerek onavlanir ve vapilacak izahname degigiklikleri yiiriirloge
giris tarthinden en az 30 giin onee katiima pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.
[zahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise. Kurulun onayr aranmaksizin kumcu
tarafindan yapilaruk KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internct sitesinde ilan cdilir ve )apllaﬂ

S

degisiklikler her takvim yils sonunu izleyen alu ig glinii iginde toplu olarak Kurula bi dmhr; (\
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9.8, Fon'ailigkin reklam ve ilan verilemez.
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9.9. Borsa diy repo-ters repo islemlerinin ton portidytine dahil edilimesi halinde ¢n geg
sozlesme tarihini takip eden is giint i¢inde sOzlegmenin vadesi, faiz orani, kargi tar kars: taralin
derecelendirme notu KAP ta agiklanir

9.10. Fon portfiyiine yapilandinlms vaunim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinm
aracimn genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanir.,

X. FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.5. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire dngdriilmily ise bu slirenin sona ermesi,

- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gortigtint aldiktan sonra alti ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun taaliyet sartlanni kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiltlerini karsilayamayacak kadar zayitlamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi.

- Fonun kendi mali ytiktimlilitklerini kargilnyamaz durwnda olmast ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilarn yararna olmayacagimin Kurulea tespit edilmiy olmas

hallerinde sona erer.

Fonun sona ennesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada iglem g6renler
borsada, borsada iglem g8rmeyenler ise boraa diginda nakde dontigtlrll (ir.

10.2. Fon mal varlyl, igtiziik ve izahnamede yer alan ilkelere ghire tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilna payr sahiplerine paylan oraminda dp@iilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul'un uygun géristini aldiktan sonra
6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu silre sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylanmn bulunmugt halinde, katilma pay1 sahiplerinin satiy tulimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satymy yapan kurulug nezdinde
agtlacak hesaplarda yatimneilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gértilen diger
sermaye piyasast wuglannda nemalandinlir. Fesih ihbanndan sonra yeni katima payi ihrag
¢dilemez. Tasfiye anmdan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz,

10.4. Kurucunun iflasy veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecega bagka bir porttty
yonelim girketine tasfiyo amaciyla devreder. Portfiy Saklayicisimn mali durumunun taahhitlerini
kargilayamayacuk kudar zayiflamasi, iflasi veya tastiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun goriilecck bagka bir portftly saklayicising devreder.

10.5. l'asfiyenin sona ermesi ilzerine, Fon adinn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin ke)'h) er, zf»
kurucu tarafindan Licaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. bu durum Kurul’a bildinlir.
a (—:; ‘
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XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11,1, Kurucu ile katlma payr sahipleri arasinduki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat 13
iotiizitk; bunlarda hikiim bulunmayan hailerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanununun 502 i1d 514 Gncll maddeleri hilklimleri kiyasen uy g,ulanxf X
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11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dok(imanlarinda belirtilen esaslara gire tespit

edilen katthma payimin birim pay degerine yansir. Katilma pay sahipleri, paylanm Fon’a ger

attiklaninda, cllerinde tuttuklan sire igin fonda olugan kardan paylarint almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimu séz konusu degildir,

11.3. Katilma paylurt miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatunim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNON OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan, izahnamenin KAP ta yayimun takiben izahnamede belirtilen usul ve
esaslar gergevesinde nitehikli yatimmerlara sunulur,

12.2. Fon, katilma paylan sadcee dnceden belirlenmiy kigi veya kuruluglara tahsis edilmig
fon olarak adlandicilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylannun tahsisli olarak satilacaf
nitelikli yatinmer vasfini haiz kigiler Kurucu tarafindan 19.04.2021 tarihli 2021-4-18-192509 sayil
tarihli yaz ile Kurul’a bildirilmistir.

12,3, Kaulma paylan kargihi yaurimeilardan toplanan para. takip eden ig ginl izahnamede
belivlenen varliklara ve iylemlere yatietlir,

lzabnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorurnluluklanmiz gergevesinde
onpylanz.
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