01 Haziran 2021

Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. Fiyat Tespit Raporuna iliskin Gériis

Halka Arza iligskin Genel Bilgiler
Halka Arza iliskin Bilgiler

Talep Toplama Tarihi 2-4 Haziran 2021
Halka Arz Yontemi Sabit Fiyat ile Talep Toplama
Mewvcut Odenmis Sermaye 88.330.000 TL
Halka Agiklik Orani (Ek Satis Dahil) %35.00
Halka Arz Metodu 5.670.000 TL Sermaye Arttinmi/22.530.000 TL Ortak Satisi
Ek Pay Satigi 4.700.000 TL
Arz Edilecek Paylar (Nominal Deger/Ek Satisg Dahil) 32.900.000 TL
Fiyat 18,65 TL
Halka Arz Buyukligu (Ek Satig Dahil) 613.585.000 TL

Kaynak: Vakif Yatinm Fiyat Tespit Raporu, [zahname

ARZ ONCESI ARZ SONRASI (Ek Satig Harig) ARZ SONRASI (Ek Satig Dahil)
Ortak Pay (%) Tutar (TL) Pay (%) Tutar (TL) Pay (%) Tutar (TL)
Ordu Yardimlasma Kurumu 99.63 88,001,524 69.65 65,471,524 64.65 60,771,524
Yasar Holding A.S. 0.33 289,832 0.31 289,832 0.31 289,832
Yasar Dig Ticaret A.S. 0.04 38,644 0.04 38,644 0.04 38,644
Halka Agik Kisim - - 30.00 28,200,000 35.00 32,900,000
TOPLAM 100.00 88,330,000 100,00 94,000,000 100,00 94,000,000

Kaynak: Vakif Yatinm Fiyat Tespit Raporu, [zahname

Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin sermayesi halka arz ile birlikte 88.330.000 TL’den 94.000.000 TL'ye ylikseltilecektir. Bunun yaninda Ordu
Yardimlagma Kurumu’nun sahip oldugu nominal dederde 22.530.000 TL adet pay halka arz edilmektedir. Fazla talep gelmesi halinde Ordu
Yardimlagma Kurumu’nun sahip oldugu nominal dederde 4.700.000 TL adet payin ek satigi gergeklegtirilebilecektir.

Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S., 180 glin siireyle dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agcacak sekilde hareket etmeyecedini ve bedelli
sermaye artirimi yapmayacadini taahhliit etmektedir.

Hakim ortak konumundaki Ordu Yardimlagma Kurumu ve OYAK Yatirim arasinda imzalanan Finansal Danismanlik ve Aracilik S6zlegsmesi
kapsaminda Ordu Yardimlagma Kurumu, 4 ay slreyle dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde sahip oldugu paylarin borsada
veya borsa diginda satiga konu edilmeyecedini; bu dogrultuda bir karar alinmayacagini taahhdit etmistir. Bunun yaninda, Ordu Yardimlagsma
Kurumu 1 yil siireyle elinde bulundurdugu paylarini halka arz fiyatinin altinda borsada ve borsa disinda satmayacagini taahhiit etmektedir.

Sirket Hakkinda Ozet Bilgi:

Ordu Yardimlagsma Kurumu’nun (OYAK) Finans Grubu iginde faaliyet gosteren Oyak Yatirim Menkul Degerler, 18 Mayis 1982
tarininde Oyak Yatinm ve Holding A.S. (bugiinkii adi ile OYTAS ig ve Dis Ticaret A.S.) tarafindan sermaye piyasalarinda
faaliyetler gostermek amaciyla kurulmustur. 1984 yilinda hisselerinin tamami1 OYAK tarafindan satin alinarak %100 OYAK
istiraki halini almistir. Ayni yil sirket, borsa bankerlik belgesini de edinmistir. 1997 yilinda ise Oyak Bank’in %60, Oyak Menkul
Degerler’in %40 ortaklidi ile bagimsiz Oyak Portféy Yoénetimi A.S. kurulmustur. 2001 yilinda Oyak’in TMSF ile imzaladigi hisse
devir sézlesmesi sonucunda Stumerbank’in hisselerin OYAK tarafindan satin alinmasi stirecinde Oyak Menkul Degerler, Yasar
Yatinm Menkul Degerler A.S.’yi blinyesine katmistir. 2005 yilinda Oyak Portféy Y6netimi A.S.’deki %40 hisse Oyak Bank’a
devredilmistir. ilerleyen siiregte Oyak Bank’in ING Bank A.S.’ye satiimasi siirecinde, OYAK biinyesinde portfdy yonetim sirketi
kalmamasi sonucu 2013 yilinda Oyak Yatirim'in istiraki olarak Oyak Portfoy Yonetimi A.S. kurulmustur.

Lutfen rapor sonunda bulunan feragatnameyi okuyunuz.



Oyak Yatirnm Menkul Degerler AS (Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. Fiyat Tespit Raporuna iligkin Goriis)

Ana Faaliyet Alanlari

Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S., SPKn 37. maddesinde yer alan yatinm hizmet ve faaliyetlerini gergeklestirmek lGzere
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmistir. Bu yetki gergevesindeki Sirket faaliyetleri asagidaki gibidir:

— Sermaye piyasasl araglariyla ilgili emirlerin alinmasi ve iletiimesi,

— Sermaye piyasasl araglariyla ilgili emirlerin misteri adina ve hesabina veya kendi adina ve musteri hesabina
gerceklestiriimesi,

— Sermaye piyasasl araglarinin kendi hesabindan alim ve satimi,

— Sermaye piyasasli araglarinin halka arzinda yuklenimde bulunarak satisa aracilik edilmesi,

— Sermaye piyasasli araglarinin halka arzinda yuklenimde bulunmaksizin satisa aracilik edilmesi.

Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S. bu faaliyetlerini yerine getirirken;

islem Araciligi Faaliyeti,

— Portféy Araciligi Faaliyeti,

— Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti,

— Aracilik Yuklenimi Suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti,

— Sinirli Saklama

hizmetlerinde bulunmak Gzere “Genis Yetkili Araci Kurum” olarak yetkilendirilmigtir.

Sirket’in mali tablolari hazirlanirken konsolidasyona dahil edilen OYAK Yatirim Ortakhdi A.S., OYAK Portfdy Yonetimi A.S. ve
OYAK Grup Sigorta ve Reasurans Brokerligi A.S. olmak izere ¢ bagh ortakhdi bulunmaktadir.

Bagh Ortakliklar

Sirket Unvani Faaliyet Konusu Sermayedeki Pay ve Oy Kullanma Orani (%) Bagh Ortakligin Sermayesi
Oyak Yatirm Ortakligi A.S. Yatirim Ortakligi 47.29 20,000,000
Oyak Portfdy Yonetimi A.S. Portfoy Yonetimi 100 6,750,000
Oyak Grup Sigorta ve Reasurans Brokerligi A.S. Sigorta Brokerlik 100 1,500,000

Kaynak: Vakif Yatinm Fiyat Tespit Raporu

Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin 2020 sonu itibariyle 144 personeli bulunmaktadir. OYAK Grup Sigorta ve Reaslrans
Brokerligi A.S.’nin 70, OYAK Portféy Yonetimi A.S.’nin 10, OYAK Yatirim Ortakligi A.S.’nin 3 personeli bulunurken konsolide
edilen istiraklerle beraber sirketin toplam personel sayisi 227°dir.

Oyak Yatirim'in ana faaliyet kolu olarak aracilik hizmetleri 6ne gikmaktadir. Sirket aracilik faaliyetleri kapsaminda hisse senedi
alim-satim islemlerine aracilik, sabit getirili menkul kiymet alim-satimi, BIST Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasi islemleri,
tezgahustu tirev islemleri ve TEFAS nezdinde fon dagitimi hizmetleri sunmaktadir.

Sirketin faaliyet gelirlerini, esas faaliyetlerden gelirler ve esas faaliyetlerden hizmet gelirleri olusturmaktadir. Esas faaliyet
gelirleri kalemi altinda musterilere kullandirilan kredilerden faiz gelirleri raporlanirken esas faaliyetlerden hizmet gelirleri hisse
senedi alim-satim komisyon gelirlerinden, sigorta komisyon gelirlerinden, kurumsal finansman gelirlerinden ve diger gelirlerden
meydana gelmektedir. Faaliyet gelirlerinin kirtimina bakildiginda 2018 yillarinda en buylk gelir kalemi olarak musterilere
kullandirilan kredi faizleri géze ¢arparken 2020 yilinda yatinmci sayisindaki ve islem hacmindeki artisa paralel olarak hisse
senedi aracilik gelirleri en blyik gelir kalemi haline gelmistir.

isletmenin Faaliyet Gosterdigi Sektér Hakkinda Bilgi
Tiirkiye’de Sermaye Piyasalari ve Araci Kurumlar

Turkiye finans sektorli, basta bankacilik olmak Uzere sermaye piyasalari, sigortacilik, emeklilik, finansal kiralama, faktoring
gibi pek ¢ok alt sektért binyesinde bulundurmaktadir. Sektoriin aktif bliyikligu agisindan en biyik oyuncusu konumunda
olan bankalarin 2020 sonunda aktif buiyukligl 6.108mlyr TL seviyesindedir. Bankalarin sektordeki agirigi %90
seviyesindeyken araci kurumlarin sektér icindeki payi yaklasik %0.5 seviyelerindedir.

Araci kurumlar, finansal sistem igerisinde aracilik yetkisi alarak sermaye piyasasi kurumu olarak faaliyetlerini stirdirmektedir.
Araci kurumlarin baslica faaliyet alanlarini, alim-satima aracilik, bireysel portféy yonetimi, yatirrm danismanhgi, halka arza
aracilik ve saklama hizmeti olusturmaktadir.

%‘.Ata Yatinm |



Oyak Yatirnm Menkul Degerler AS (Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. Fiyat Tespit Raporuna iligkin Goriis)

2020 sonu itibariyle Turkiye sermaye piyasasinda 49 yatirim ortakligi, 50 portfdy yonetim sirketi, 45 banka ve 71 araci kurum
faaliyet gostermektedir.

Sermaye Piyasalari Kanununa dayanarak kurulan, borsalari tek gati altinda toplayan Borsa istanbul, 6zel hukuk tiizel kisiligine
haiz olup borsacilik faaliyetlerini yiriitmekte, yetkili oldugu konu ve alanlarda kendi i¢ diizenlemelerini yapabilmektedir.

ihraggiya ve faaliyetlerine iligkin riskler

Sirket, yetersiz finansal tahlil, fizibilite veya dngoérilemeyen nedenlerden dolay!r uygun olmayan kredi kararlarinin
alinmasi riskine maruz kalabilir. Bu kararlarin sonucunda zarara ugrama ihtimali dogabilir.

Sirketin, verilen krediye kargl alinan teminatin paraya c¢evrilimesi halinde beklenen degeri karsilamamasi veya
dogrudan teminat ile ilgili olumsuzluklarin yasanmasi durumunda zarara ugrama ihtimali dogabilir.

Maruz kalinan riskin yeterince takip edilmemesi veya koétllesen unsurlarin tasfiye edilmemesinden 6tiri izleme riski
ortaya cikabilir.

Sirket, araci kurum olarak faaliyet gosterdiginden 6tlri sermaye yeterliligi riski tagsimaktadir. Son Ug¢ takvim yilinda
sirket, belirlenen sermaye tabaninin yaklasik %50 Uzerinde fazlaya sahiptir.

Oyak Yatinm’in musterilerine ait kisisel verilerin veya ticari sirlarin yetkisiz Uguncu kisilerce ele gegciriimesiyle
sonuglanan bir glvenlik ihlali olugsmasi durumunda grubun faaliyetleri dnemli él¢lide aksayabilir, s6z konusu ihlalin
gizli bilgilerin agida ¢cikmasi ile sonuglanmasi durumunda grup nezdinde énemli zararlar ortaya ¢ikabilir.

Sirket ticari itibarini korumakta basarisiz olabilir.

Sirket teknoloji ve bilgi sistemleri kaynakli faaliyetlerin kesintiye ugramasi riski ile karsi karsiyadir. (Kaynak: izahname)

Sirketin faaliyetleri ve iginde bulundugu sektore iligkin riskler

Sirketin faaliyet gosterdigi araci kurum sektdriinde yasanan yogun rekabet karlilik Gzerinde baski yaratabilir.
Piyasalardaki risk istahi ve ekonomik dalgalanmalar sektor karlili§i Uzerinde baski yaratabilir.

Araci kurum sektdrine ydnelik kamu otoriteleri tarafindan getirilebilecek yeni dizenlemeler sektdrdeki sirketlerin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. (Kaynak: izahname)

Halka arz gerekgeleri

Halka arz ile sermaye artisi yoluyla briit 106mn TL kaynak elde edilmesi
Sirketin deg@erinin ortaya ¢ikmasi

Deger yaratacak yatirim firsatlarinin fonlanmasi

Taninirlik ve bilinifigin pekistiriimesi

Seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha gug¢li bir sekilde uygulanmasi
Kurumsal kimligin gticlendirilmesi (Kaynak: izahname)

Halka arzdan gelecek kaynaklarin kullanimi
Halka arz kapsaminda sirketin saglayacagi yaklasik brit 106mn TL'lik kaynagin:

%42.5'lik bolimunin musterilere kullandirilan kredilerin finansmaninda,
%42.5'lik bélimunun diger borglarin finansmani ve sirket portfdyline yapilacak sermaye piyasasi araci yatirimlarinda,
%15’lik bolimunln ise bilgi islem sistemleri ve altyapi yatinmlarinda kullaniimasi beklenmektedir.

M) Ata Yatirim |



Oyak Yatirnrm Menkul Degerler A.S.

Finansal Tablolar

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Bilango

(Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. Fiyat Tespit Raporuna iligkin Goriis)

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
VARLIKLAR
Donen Varliklar 660.087 937.309 1507.741
Nakit ve Nakit Benzerleri 89.481 299.588 158.935
Finansal Yatirmlar 168.667 243.359 338.818
Ticari Alacaklar 399.579 385.140 1001.207
Diger Alacaklar 0.952 1.740 2.847
Turev Araglar 0.337 5.105 3.828
Pesin Odenmis Giderler 1.014 0.388 0.989
Cari Dénem Vergisi ile llgili Varliklar - 1.897 -
Diger Dénen Varliklar 0.056 0.091 1.116
Duran Varliklar 18.668 51.385 89.484
Finansal Yatinmlar 1.517 1.517 1.517
Diger Alacaklar 6.820 17.694 27.144
Maddi Duran Varliklar 1.861 1.890 23.148
Kullanim Hakki Varliklari - 2.848 12.087
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.024 17.968 12.651
Ertelenmis Vergi Varliklan 6.446 9.468 12.936
TOPLAM VARLIKLAR 678.755 988.693 1597.225
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 534.229 775.807 1233.719
Kisa Vadeli Borglanmalar 190.574 389.622 283.304
Ticari Borglar 319.931 270.502 848.220
Diger Borglar 8.067 81.906 14.565
Turev Araglar - 0.427 4.099
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 0.910 1.239 2.115
Ertelenmis Gelirler 3.593 9.424 44,729
Doénem Karn Vergi YUkimluliga 1.814 2.833 11.684
Kisa Vadeki Karsiliklar 9.341 19.853 25.004
Uzun Vadeli Yiikimluliikler 7.915 7.067 14.713
Uzun Vadeli Borglanmalar - 1.652 8.034
Ertelenmis Gelirler 4.186 0.053 0.011
Uzun Vadeli Karsiliklar 3.729 5.362 6.668
Ozkaynaklar 136.611 205.819 348.792
Azinlik Paylan 12.987 15.848 18.182
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 123.624 189.971 330.610
Odenmis Sermaye 88.330 88.330 88.330
Kar ve Zararda Siniflandirimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelir ve Gider -0.628 -0.906 -0.862
Kardan Ayrilmis Kisitlanmig Yedekler 6.223 7.094 9.019
Gecgmis Yillar Kar / Zarari 2.504 28.828 92.974
Net Dénem Kari / Zarari 27.196 66.625 141.149
TOPLAM KAYNAKLAR 678.755 988.693 1597.225
Kaynak: [zahname

4
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Oyak Yatirnm Menkul DeQerIer AS (Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. Fiyat Tespit Raporuna iligkin Goriis)

Finansal Tablolar

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Gelir Tablosu

31.12.2018  31.12.2019 31.12.2020

Gelir 11590.717 16376.452 19764.853
Satislarin Maliyeti -11459.151  -16189.397 -19451.756
Briit Kar 131.566 187.055 313.097
Genel Yo6netim Giderleri -68.836 -80.513 -110.417
Pazarlama Giderleri -7.769 -10.769 -21.462
Faaliyet Kar Zaran 54.961 95.773 181.218
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 29.783 67.700 126.362
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -25.279 -44.372 -112.855
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 0.152 0.073 0.129
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler -0.006 -0.004 -0.175
Finanman Gideri Oncesi Faaliyet Kari / Zarari 59.611 119.171 194.678
Finansman Gelirleri 13.663 20.086 22.171
Finanman Giderleri -37.623 -52.324 -32.706
Net Finansman Giderleri -23.960 -32.237 -10.534
Siirdiiriilen Faaiyetler Vergi Oncesi Kan 35.651 86.933 184.144
Donem Vergi Geliri / Gideri -11.898 -20.116 -43.487
Ertelenmis Vergi Geliri/ Gideri 5.000 2.965 3.433
Net Donem Kan (Zarar) 28.754 69.783 144.090
Azinlik Paylan 1.558 3.158 2.941
Ana Ortaklik Paylarn 27.196 66.625 141.149

Kaynak : [zahname

Karhilik Oranlan (%) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Brit Kar Mariji %1 %1 %2
Faaliyet Kar Marjl %0 %1 %1
Net Kar Marji %0 %0 %1

Kaynak: [zahname

Faaliyet Gelirleri (mn TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Mdusterilerden Alinan Faiz Gelirleri 36.303 40.056 42.028
Hisse Senedi Aracilik Komisyonlari 21.749 22.977 100.299
Sigorta Komisyon Gelirleri 16.905 41.718 49.277
Kurumsal Finansman Gelirleri 9.581 12.392 15.099
Diger 20.239 36.826 51.655
Toplam 104.777 153.970 258.359

Kaynak: [zahname

Degerlemede Kullanilan Yontemler

Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin bedelli sermaye artirrmi ve ortak satisi yolu ile halka arzi igin Vakif Yatirim tarafindan
hazirlanan Mayis 2021 tarihli fiyat tespit raporunda birim fiyat tespitinde iki temel yontem kullanilarak fiyat tespiti yapilmistir.

1) Pazar Yaklasimi Yontemi (“Carpan Analizi”)

2) Gelir Yaklagimi Yontemi (“Ozsermaye Artik Getiri Modeli”)

'%‘A AtaYatinm 5



Oyak Yatirnm Menkul Degerler AS (Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. Fiyat Tespit Raporuna iligkin Goriis)

iki temel yontem degerlemede kullanilirken adirlik olarak %50 6zsermaye artik getiri modeli ydntemi, %50 garpan analizi
yontemi kullaniimistir. Carpan analizinde bulunan hedef degere, F/K ve F/DD garpanlari vasitasi ile ulagilan hedef degerlerin
aritmetik ortalamasi alinarak ulagiimistir.

Pazar Yaklagimi Yontemi (“Carpan Analizi”’)

“Piyasa Carpanlar” yéntemi ile yapilan piyasa degeri hesaplamasinda, g¢arpan olarak “Fiyat/Kazang¢” (F/K) orani ve
“Fiyat/Defter Degeri” (F/DD) kullaniimigtir. Sirketin finans sektdriinde faaliyet géstermesi ve araci kurum olarak faaliyet
gOstermesi sebebiyle bu ¢arpanlar secilmistir. Carpan dederlemesi igin yurt icinde araci kurum olarak faaliyet gésteren ve
hisseleri Borsa istanbul’da islem géren sirketler segilmis ve bu sirketler tek bir grup olarak degerlendirilmistir. Secilen sirketlerin
carpanlarina 26 Nisan 2021 tarihinde ulagiimistir. Yurt disi benzer sirketler dederlendirmeye alinmamistir.

Yurt igi Kargilagtinilabilir Sirketler Garpanlari

Piyasa Degeri (mn TL) Ozsermaye (mn TL)

is Yatirm Menkul Degerler 5,463 1,909 5.80 2.86
Gedik Yatirm Menkul Degerler 2,266 338 13.43 6.70
Global Yatirm Menkul Degerler 236 69 11.28 3.43
Osmanl Yatirm Menkul Degerler 550 100 9.72 5.48
info Yatirim Menkul Degerler 699 152 14.32 4.60
Ortalama 1,843 514 10.91 461
Oyak Yatirm Net Kar (mn TL) 1411
Oyak Yatirm Ozsermaye (mn TL) 330.6
F/K carpani ile hedef piyasa degeri 1540
F/DD carpani ile hedef piyasa degeri 1525
Pay Basina Deger (F/K) 17.43
Pay Basina Deger (F/DD) 17.27

Kaynak: Vakif Yatinm Fiyat Tespit Raporu

Pazar Yaklasimi yontemine gore hesaplanan piyasa degeri 1.533mn TL olup 1 adet payin degeri ise 17.36TL olarak
hesaplanmistir.

Gelir Yaklagimi Yontemi (“Ozsermaye Artik Getiri Modeli”)

Ozsermaye Artik Getiri Modeli metodunda kullanilan temel varsayimlar asagidaki gibidir:

Projeksiyon suiresi 5 yil olup 2021-2025 yillari igin projekte edilmistir.

Yapilan projeksiyonlarda Oyak Yatirim Menkul Degerler’in hisse senedi pazar payinin yillik 30bps artarak 2025 yilinda
%3.39 seviyesine yilkselecedi varsayllmistir. 2021-2025 siirecinde BiST pay piyasasi toplam igslem hacminin %17
YBBO yakalamasi da beklentilere yansimistir. VIOP tarafinda ise Oyak Yatirim Menkul Degerler'in pazar payinin yillik
15bps artarak 2025 yilinda %1.73’a ulasacagi varsaylimistir. 2021-2025 siirecinde VIOP toplam islem hacminin %12
YBBO yakalamasi da projeksiyonlara yansitiimigstir.

Sirket'in 2019 yilinda 12mn TL ve 2020 yilinda 15mn TL seviyesindeki kurumsal finansman gelirlerinin, Sirket'in
ongoruleri cergevesinde 2021 yilinda 16mn TL seviyesinde gerceklesecegi, 2025 yili sonunda ise kurumsal finans
gelirlerinin 23mn TL seviyesine ulasacagi varsayimistir. 2019 yihinda 41.7mn TL ve 2020 yihinda 49mn TL
seviyesindeki sigorta komisyon gelirlerinin 2021 yilinda 56mn TL seviyesine ulasacagi, Sirketin ongorileri
dogrultusunda 2025 yilinda 79mn TL'ye ulasacagi varsayllmistir. Hisse ve VIOP borsa paylarinin yani sira portféy
yonetim komisyonlarini da igeren, 2019 yilinda 16mn TL ve 2020 yilinda 34mn TL olan diger gelirlerin ise 2021 yilinda
39mn TL'ye ulasacagdi, 2025 yilinda ise 55mn TL'ye ulasacagi varsayimistir.

Musterilerden elde edilen faiz gelirinin 2020 yilindaki 42mn TL seviyesinden 2025 yilinda 47.5mn TL'ye ulasacagi
varsaylimistir. Net islem gelirinin ise 2020 yilindaki 55mn TL'den 2025 yilinda 87mn TL seviyesine ylkselecegi
ongordlmustar.

%,\_ AtaYatinm 6



Oyak Yatirnm Menkul Degerler AS (Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. Fiyat Tespit Raporuna iligkin Goriis)

e Sermaye maliyeti hesabinda, risksiz faiz orani %15.0, hisse senedi pazari risk primi %6.0 ve Beta katsayisi 0.73 kabul
edilmistir. Bu parametrelerle %19.4 6zsermaye maliyetine ulasiimis olup sirket finans sektoriinde faaliyet gosterdigi
icin AOSM yerine 6zsermaye maliyeti indirgenme orani olarak kullaniimigtir.

e Nihai deger hesaplamasinda nihai blyime orani olarak 2028 sonrasinda %210 kullanilmistir ve nihai deger %19.4
6zsermaye maliyeti ile indirgenmisgtir.

Ozsermaye Artik Getiri Modeli (mn TL) 2021T

Net Kar 232 297 388 485 592

Dénem Basi Ozsermaye 563 675 825 1000 1203

Ozsermaye Maliyeti (%) 19.4% 19.4% 19.4% 19.4% 19.4%

Ozsermaye Maliyeti (-) 109 131.0 160.0 194.0 233.0

Ozsermaye Artik Getirisi 123 166 228 291 359

indirgenme Orani 0.84 0.70 0.59 0.49 0.41
indirgenmis deger 103 116 135 143 147

Ozsermaye Artik Getirisi (2021-2025) 645

indirgenmis Nihai Deger 1569

Giincel Ozsermaye Degeri 331

Hedef Ozsermaye Degeri 2545

Tahmini Birim Pay Degeri 28.81

Kaynak: Vakif Yatinm Fiyat Tespit Raporu

indirgenmis Nakit Akimi yéntemine gére hesaplanan piyasa degeri 2.545mn TL olup 1 adet payin degeri ise 28.81TL olarak
hesaplanmistir.

Sonug¢

Vakif Yatirm tarafindan yapilan degerleme galismasinda piyasa garpani yontemi ve INA yéntemine sirasiyla %50 ve %50
agirlik verilerek 1.232mn TL 6zsermaye degerine ulasiimistir. Bu deder pay sayisina bollindiginde hisse basina 8.94 TL fiyata
ulasilmigtir. Ulasilan degdere %22.9 iskonto uygulanarak halka arz iskontosu sonrasi birim hisse fiyati 6.90 TL olarak
hesaplanmistir.

Oyak Yatinm Degerleme Sonucu (TL)

Hedef Deger Agirhik Sonug
indirgenmis Nakit Akislari 28.81 50.0% 14.4
Benzer Sirket Carpanlari 17.36 50.0% 8.7
Toplam 100.0% 23.08
Halka Arz Iskontosu 19.2%
Halka Arz Sonrasi Pay Basina Deger 18.65

Kaynak: Vakif Yatinm Fiyat Tespit Raporu

Gorus
o Fiyat tespit raporunda Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. hakkinda detayl bir sekilde bilgilendiriime yapilmistir.

e Piyasa carpanlari yonteminde hesaplanan carpan igin ortalama deger kullaniimasinin makul oldugu gérisundeyiz.
Sadece yurt icinde faaliyet gosteren araci kurumlarin ¢arpan analizi igin segilmesinin isabetli oldugunu
diisiiniiyoruz.

e Ozsermaye Artik Getiri Modeli analizinin sirketin varsayimlarina ve yakin gecmisteki performansa gére genel olarak
makul oldugu goristndeyiz. Komisyon oranlarinin projeksiyon doneminde sabit tutulmasinin diinya ¢apinda




Oyak Yatirnm Menkul DeQerIer AS (Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. Fiyat Tespit Raporuna iligkin Goriis)

gozlemlenen komisyon oranlarinin azaltilmasi egilimi dikkate alindiginda hedef deger tlizerinde risk yarattigini
diisliniiyoruz.

e Vakif Yatinm'in sirkete iligkin ileriye donlk, blyime ve marj éngorileri, gegmis veriler ile uyumludur. Degerlemede
kullanilan varsayimlarin borsada yatirimci ilgisinin yiiksek seyretmeye devam edecegi kabulii ile yapiimasinin
hedef deger lizerinde risk yarattigini diisiinmekteyiz. Bunun yaninda Ozsermaye Artik Getiri Modeli analizi ile
bulunan hedef degerin %62’sinin indirgenmis nihai degerden gelmesini segilen %10 nihai biiyiime orani
dikkate alindiginda risk unsuru olabilecegini diisiinityoruz. Sonug olarak makul gérdigimuiz ¢arpan degderlemesi
sonucunu da dikkate alarak Vakif Yatirnm tarafindan paylagilan fiyat tespit raporundaki varsayimlar Gzerinden
bakildiginda, halka arz iskontosu sonucunda ulagilan 18.65TL hisse bag! fiyati makul bulmaktayiz

isbu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128,1 Pay Tebligi 29.maddesine istinaden ATA Yatinm Menkul Dederler A.S. (“ATA Yatirnm’)
tarafindan Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (“Vakif Yatirnm”) lider araci kurum oldugu Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Sirket’)
paylarinin halka arzi kapsaminda Vakif Yatirnm tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup,
yatinmcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatinnmcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek
karar vermelidir. Rapor igerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayr ATA Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. ve ¢alisanlari higbir
sekilde sorumlu tutulamaz.

% AtaYatinm 8



