agikladig1 ilk gosterge alis|gtindeki islem anindaki cari alis
fiyati fiyati.
Bloomberg elektronik alim-
?élrrlrslorsiekr;m%da;si tl):lkarlljllr: Bloomberg elektronik alim-satim
Eurobond (T.C. Hazine’sinin 9490 srdiisii yu gest Nl 1 ckraninda fiyat saglayicilarin
ihrag ettigi) ° gor ug‘.‘. °n az U lslem verdigi islem yapilabilir cari
yapilabilir fiyat saglayicisinin ivasa fivat kullanilacakt
ortalama fiyati dikkate | P yatiku acaxur.
alinacaktir.
OSBA (Her araci kurum
sadece  ihracina _kendi ELSS}I; Alizglg:tr::: P:z;i‘x;rll?ir; BIST Borglanma Araglar1 Kesin
aracihik ettigi ve BIAS’ta| %50 olusan son isgiini  asurlikly Alim Satim Pazarinda olusan cari
islem géren OSBA’lari o rt:lama fivatt 8 g piyasa fiyati
teminata konu edebilir) Y
Kira Sertifikalarinda, Borsa
Kira Sertifikalarinda, Borsa|lstanbul Borglanma Araglari
Istanbul Borglanma Araglan |Piyasasi Kesin Alm Satim
Kira Sertifikasi %85 Piyasasi Kesin Alim Satim|Pazar’nda olusgan o giinkii
Pazarr’nda olugan son is giinii | ortalama fiyat/islem gegmemisse
agirhikl: ortalama fiyati son i§ gint agirhklh ortalama
fiyatt
. . Fonun o giin i¢in fon kurucusu | Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Hisse senedi YaguniEon %90 tarafmdargl agiklanan ahsg fiyatt |tarafindan agiklanan alig fiyati
Kira Sertifikalart Katilim %490 Fonun o giin igin fon kurucusu [ Fonun o giin igin fon kurucusu
Fonlar tarafindan agiklanan alig fiyat: |tarafindan agiklanan ahsg fiyats
.. Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Degisken Fon 790 tarafmdargl agiklanan alis fiyat1 | tarafindan agiklanan alig fiyati
Pay (BIST 30°da yer alan BIST Pay Piyasasi’nda olusan . ,
paylar  teminata  konu| %90 |son iggiinii agirlikli ortalama BISTiPay fPlgftasam nda olusan
olabilir) fiyat: cart plyasa fyat
TL Vadeli Mevduat /|
Katilma Hesabi %100 |- i
Déviz cinsinden vadeli
mevduatlarin TL’ye
Doviz  cinsinden vadeli | doniigtiiriilmesinde, her  bir
mevduatlarin TL’ye | Konsorsiyum Uyesi’nin galigti
dontistiirilmesinde, her bir; rhifikequn  s6z konusu yabancn
Déviz (Avro ve ABD Dolar1) Konsorsiyum Uyes? fwata icimtnanlik doviz alig gige
Cinsinden Vadeli Mevduat /| %90 |¢alistign bankanin soz oxfgu kuru( isutgth doviz tutarlari bir
Katilma Hesab1 yabanci para igin anlk doviZjve:y kaﬂaru seklinde yukan
alig gise kuru (Kiisurafli dav% ‘yuvarlanacalitir.) Mevduatin
tutarlar1 bir ve katlari kllnde ozdimasn sirasinda yatinmcinin
yukari yuvarlanacaktlr)\» ; mevﬂuatl bozulmayacak
«.._ |sadece-<Blpkaja alnan kisim
| bozulacaktir

Teminat tutarlannin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar ve birim
tutarlan dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda kalmayacak
ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin diginda bir adet olugmayacak sekilde
asagt/yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.

lannda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talw w

‘\‘;t‘
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e Dagitim listelerinin agiklandig1 giin saat 12:00’a kadar dagitim listesine gére almay: hak
ettikleri payin bedelini nakden ddeyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler ve/veya
dovizler tizerindeki bloke ayn1 giin kaldirilir,

e Dagitim listelerinin agiklandig1 giin saat 12:00’a kadar dagitim listesine gére almay: hak
ettikleri payin bedelini kismen nakden ddeyebilirler. Bu durumunda, bedeli 6denmeyen
kismun tahsil edilebilmesi i¢in teminata alinan kiymetler yatirimcinin belirtecegi sira ile
bozdurulacaktir. Ancak, ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, Konsorsiyum Uyesi araci

kurumlarin teminata alinan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya ¢evirme ve
bedelleri tahsil yetkisi saklidir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilarin teminatlarimin nakde déniisiimii ile ilgili riskler talebi giren araci
kuruma aittir.

Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine aracihik eden bankalar birbirlerinden farkli kiymetleri teminata
kabul edebilirler.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatini tegkil
etmek iizere, mevcut kiymetlerini teminat gstererek talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar,
talep formunu imzaladiklari anda, taleplerini gereklestirebilmeleri i¢in teminata alinan kiymetler
tizerinde, hesabin bulundugu Konsorsiyum Uyesi araci kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazanilan
pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten 6denmemesi halinde, teminat niteligindeki kiymetler
ve/veya ddvizler, higbir yazili ya da sozlii ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve bagka bir isleme gerek
kalmaksizin, arac1 kurum tarafindan, yukaridaki tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak
Fiyat” lizerinden re’sen paraya gevirerek, almaya hak kazanilan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu
kapsamda talepte bulunan yatirimcilar, talepte bulunulan aract kurumu yetkilendirdiklerini ve bu
yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlii zararlardan ilgili aract kurumun higbir sekilde sorumlu
olmayacagim gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.

Her bir Konsorsiyum Uyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet alimmna iliskin diizenlemeleri
cergevesinde, kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatinmeilarin, kredi
limitleri dahilinde kalmak kaydiyla talep tarihinde herhangi bir teminatlandirma yapilmaksizin kredili
bagvurularim kabul edebilirler. Kredi, dagitim sonuglari belli olduktan sonra, hak edilen pay adedinin

nihai halka arz fiyat1 ile garpilmasi sonucu bulunan tutarin tahsil edildigi giinden itibaren kullanilmis
sayilacaktir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilar
Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar sadece Vakif Yatirim’a bagvuruda bulunabileceklerdir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilar’in isbu izahname’nin 25.1. 3.2. c'madd\smde (Bagvuru yerleri)

belirtilen Vakif Yatirim’in bagvuru yerlerine talepte buluhmz}k 1g:1n bas&prarak talep formu

doldurmalar gerekmektedir. 21 / =y

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar dagmm listelerinin onaylann)\asufdén sohra ahnaya hak kazandiklar
paylarin bedellerini taleplerini giren Vakif Yatirim’a odemekfen imtina edemezlé’r

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini talep aninda odemeyeblleceklerdlr Yurt I¢i Kurumsal
Yatinmcilar, almaya hak kazandiklar pay miktarinin belirlenen nihai satig fiyati ile ¢arpilmasi sonucu
olugacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasim takip eden ikinci is giinii saat 12:00°a kadar
talepte bulunduklar1 Vakif Yatinm’a 6deyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar’in bu sekilde
yapacaklarl odemeler nakden yapllacaktlr

Lad. Park M
F-2i14 Blok 0:18 Bo#lk ds 34335 %
Tel:0(212, 351 3
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Yurt Disi Kurumsal Yatirnmcilar

Yurt Dist Kurumsal Yatinmeilar’in isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde (Bagvuru yerleri)

belirtilen Konsorsiyum Uyeleri'nin bagvuru yerlerine talepte bulunmak igin bagvurarak talep formu
doldurmalari gerekmektedir.

Talebi giren araci kurum talepte bulunan Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar’in taleplerini kabul edip
etmemekte serbest olacaktir. Yurt Dist Kurumsal Yatirimcilar dagitim listelerinin onaylanmasindan

sonra almaya hak kazandiklar1 paylarin bedellerini taleplerini giren aract kuruma 6demekten imtina
edemezler.

Yurt Digt Kurumsal Yatiimcilar pay bedellerini talep aminda 6demeyebileceklerdir. Yurt Dasi
Kurumsal Yatirimeilar, almaya hak kazandiklari pay miktarimin belirlenen nihai satig fiyat1 ile
garpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasini takip eden ikinci is giinii
saat 12:00'a kadar talepte bulunduklari Konsorsiyum Uyesi'ne 6deyeceklerdir. Yurt Dist Kurumsal
Yatiimeilar’in bu  gekilde yapacaklarni 6demeler nakden yapilacaktir. Yurt Disgt Kurumsal
Yatinimeilar’in pay bedellerinin 6denmemesi ile ilgili risk talebi giren aract kuruma ait olup, talebi
giren yetkili kurulus dagitim listesinin konsorsiyuma iletilmesini takip eden 2 (iki) isglinii igerisinde
ilgili pay bedellerini Vakif Yatirim’in bildirecegi halka arz 6zel hesabina yatirmak zorundadir.

c¢) Bagvuru yerleri:

Sirket paylarinin halka arzina Yurt i¢i Bireysel Yatiimcilar ve Yurt Digt Kurumsal Yatirimeilar
kategorilerinden katilmak isteyen yatirimcilar, asagidaki tiim yetkili araci kurumlarin merkez ve

subeleri ile satiga yetkili emir iletimine araci olan bankalarin ilgili subelerine talepte bulunmak igin
bagvurabilirler.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar kategorisindeki yatinmcilar, asagidaki yetkili araci kurumlarin merkez
ve subeleri ile satiga yetkili emir iletimine araci kurum olan bankalarin ilgili subelerinin yanui sira, bu
kurumlarin, ATM, internet veya telefon bankacilig1 subelerine, taleplerini iletmek i¢in bagvurabilirler.
Internet subesi, telefon bankacilig: subesi veya ATM vasitasiyla talep bagvurusunda bulunmak isteyen
Yurt I¢i Bireysel Yatimcilarin, internet subesi, telefon bankacilifi subesi veya ATM’de islem
yapmaya yetkili olmalar1 (internet ve telefon bankaciligi hesaplarinin olmas, interaktif bankacilik

taahhiitnamesi imzalamig olmalari ve/veya ATM’de kullanilan manyetik kartlarinin olmasi)
gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilarin talepleri sadece Konsorsiyum Ligigri'—-ﬁlWﬁ Yatirnm Menkul

Uye’sidir) ve bagvuru yerleri agagida yer almaktadir, -
KONSORSIYUM LiDERI: 20 Kors 701

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. R

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok Besiktas 34335 ISTANBUL
Tel: (0212) 352 35 77 Faks: (0212) 352 36 20

Vakif Yatirim Genel Miidiirliik, Vakif Yatirim’in tiim subeleri, tiim VakifBank subeleri, VakifBank
0850 222 0 724 numaral telefon, VakifBank mobil bankacilik, www.vakifyatirim.com.tr ve

www.vakifbank.com.tr internet adresleri
M VAKIF YATIRIM/MEN "
Akat Mah. Ebuluil Mz iy . a A <

v.ve5|k fyatinim.co
Istaphul Yicaet Sicil No:
Bogdzici Kurumlar V.D, 922 008 3359
Mersis No: 0-9220-0883-5300017

Degerler A.S. tarafindan toplanacaktir. Fk a?
Talepleri kabul edecek Konsorsiyum Uyeleri (Konsorsiyum Li?éleri“de;{;iyn;j‘{zéi‘nan_ a Konsorsiyum
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KONSORSiYUM UYELERI:

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak, Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6, 34398 ISTANBUL

Tel: 0212 371 18 00 Faks: 0212 371 18 01

Genel Miidiirliik, Istanbul Goztepe, Atagehir, Beylikdiizii, {zmir, Ankara, Bursa, Mersin, Kadikdy,
Zekeriyakdy, Antalya, Kurtkdy, Kayseri, Denizli, Maltepe, Ankara-Cankaya, Eskisehir ve
Canakkale, 0212 371 18 00 numarali telefon ve www.al capital.com.tr internet adresi

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mah. Tagyoncas: Sk. T4 APT No:1 U/B256 34485 Sariyer ISTANBUL
Tel: 0212 444 09 68 - 0212 304 19 19 Faks: 0212 290 21 41

Corum sube, Istanbul Goktiirk irtibat biirosu ve www.ahlatciyatirim.com.tr internet adresi

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Sabanci Center 4.Levent 34330 Besiktas ISTANBUL

Tel: 0212 334 94 94 Faks: 0212 249 12 87

Ak Yatinm Genel Miidiirlitk ve Ak Yatirim Ankara, Antalya, Adana, Bursa, Bat1 Atagehir, Bakirkoy,
Bagdat Caddesi, Buyaka, Izmir, Nisantag1 Subeleri, tiim Akbank T.A.S. subeleri, 444 25 25 numarali
telefon ile www.akbank.com internet adresi ve Akbank mobil uygulamasi

ALAN YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
Levent Mahallesi Levent Caddesi No:45 Besiktas ISTANBUL
Tel: 0212 370 22 22 Faks: 0212 217 07 10

Ankara ve Izmir irtibat biirolar1 ve www.alanyatirim.com.tr internet adresi

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S

Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 Sisli ISTANBUL

Tel: 0212 213 08 00 Faks: 0212 346 09 89

Genel Miidiirlik, Merkez Sube ve tiim irtibat biirolars, 0212 213 08 00 numarali telefon ile
www.alnusyatirim.com internet adresi

ALTERNATIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A. S. A o e

Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. 2D Blok No:3M Kat:3/5 Sarlyf.-:f TSTANBUL*‘*
Tel: 0212 315 58 00 Faks: 0212 231 38 42

444 00 54 numaral telefon ile www.alternatifyatirim.com.tr mp:ernet adre31

i

ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Saray Mah. Toya Sok. No:3 Umraniye ISTANBUL

Tel: 0216 649 77 00 Faks: 0216 634 58 78

Anadolu Yatirim merkez ve subeleri ile Anadolubank A.S. tiim subeleri

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat 12 34349 Balmumcu ISTANBUL
Tel: 0212 310 63 84 Faks: 0212 31062 10

Merkez sube, Bostanc irtibat biirosu, Aktif Yatirim Bankas: A.S. subeleri ile Aktif Yatirim Bankas:
subelerinin telefonlari, 0212 310 60 60 numarali telefon ve www.atayatirim.com.tr internet adresi

' VAKIF YATIRYA M
/[-) % Akat Mah. A LDEGERL RAS
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BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe Nida Kule s Merkezi No:1 Kat:17 34732 Kadikdy
ISTANBUL

Tel: 0216 547 13 00 Faks: 0216 547 13 98-99

Albaraka Tirk Katihm Bankasi A.$’nin tiim subeleri, 444 1 263 numarali telefon ile
www.bmd.com.tr ve www.albaraka.com.tr internet adresleri

DENiZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No:141, Kat 9 Esentepe Sisli ISTANBUL

Tel: 0212 348 91 91 Faks: 0212 211 83 16

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.§.’nin tiim subeleri ile DenizBank A.S.’nin tiim subeleri ve
Denizbank A.§ AgikDeniz Internet Bankacilig: (www.denizbank.com) ile 0 212 906 10 00,0212 348
9035, 0242 316 02 97, 0216 586 39 11, 0312 465 14 10, 0312 465 14 62, 0232 355 94 44, 0412 228
08 59, 0362 311 48 87, 0352 222 49 26, 0282 693 22 50, 0322 455 10 68, 0224 800 10 38, 0232 355
94 21, 0252 319 56 60, 0212 409 18 34, 0216 571 70 75, 0212 348 95 90 numaral1 telefonlar.

DINAMIK MENKUL DEGERLER A.S.

Kiltiir Mah. Nispetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Besiktas ISTANBUL
Tel: 0212 371 01 00 Faks: 0212 353 10 46

Merkez Sube, Izmir irtibat biirosu ve Gaziantep irtibat biirosu ile www.dinamikmenkul.com.tr
internet adresi

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER AS.

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No:1 34337 Besiktas ISTANBUL
Tel: 0212 384 10 10 Faks: 0212 384 10 05

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin tiim subeleri, T. Garanti Bankas: A. S.’nin 444 0 630
numarali telefonu ve www.garantibbva.com.tr internet adresi

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Altaygcesme Mahallesi Camii Sokak No: 21 Kat: 10-11-12 34843 Maltepe ISTANBUL
Tel: 0216 453 00 00 Faks: 0216 377 11 36

Gedik Yatirim tiim subeleri, 444 0 435 numarali telefon ile www.gedik.com internet adresi

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

Yesilce Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:65 Kat:1 Kagithane 34418 iISTANBUL
Tel: 0212 244 55 66 Faks: 0212 244 55 67

Merkez sube, [zmir sube ve Ankara sube, 444 0 321 numarah telefogule‘ lobal.com.tr internet
adresi /ot fU
2fig s 3
HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. ’f & \
Barbaros Mah. Mor Stimbiil Sok. WBC Is Merkezi Blok No: 9(

¢ Kap N ’21 Atasjnm ISTANBUL
Tel: 0216 285 09 00 Faks: 0216 688 53 90 \

Halk Yatinm Adana, Ankara, Antalya, Bursa, Denizli, [zmir, Samsun Subelerl ifé tiim Tiirkiye Halk

Bankasi A.§. subeleri, 444 42 55 numarali telefon ve sube iletigim kanallars, www.halkvatirim.com.tr
ve www.halkbank.com.tr internet adresleri

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
Maslak Mahallesi Dereboyu 2 Cad. No:13 34398 Sariyer ISTANBUL
€k 0212 276 27 27 Faks: 0212 276 29 00
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ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. .
Resitpasa Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:8 Kat:10 Sariyer [STANBUL
Tel: 0212 367 70 00 Faks: 0212 367 70 70

ING Yatirim Menkul Degerler Ankara, Maslak, Kadikéy, Antalya, Izmir irtibat biirolar1 ve ING Bank
Ozel Bankacilik Subeleri, 0850 222 0 600 numarali telefon ile www.ing.com.tr internet adresi

INVESTAZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Bilyiikdere Cad. Ozsezen Is Merkezi C Blok No.126 Esentepe Sisli ISTANBUL
Tel: 0212 238 88 88 Faks: 0212 347 66 00

Ankara irtibat biirosu, Adana irtibat biirosu, 0212 238 88 88 numaral telefon ile www.investaz.com.tr
internet adresi

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kustepe Mah. Mecidiyekdy Yolu Cad. No:14 K:8-9 Mecidiyekdy — Sisli ISTANBUL

Tel: 0212 700 35 00 Faks: 0212 324 84 26

Atasehir, Bakirkdy, Besiktas, Beylikdiizii, Etiler, Goztepe, Goktiirk, Levent, Mecidiyekdy, Tuzla,
Ankara, Cankaya, S6giitozii, Adana, Balikesir, Bodrum, Bursa, Izmir, Kirikkale ve Samsun irtibat
Biirolar: ile www.infoyatirim.com internet adresi

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. 59. Sok. Spine Tower K:2 Maslak Sariyer ISTANBUL
Tel: 0212 329 32 00 Faks: 0212 328 30 81

0212 329 33 10 numaral: telefon ve https://www.integralvatirim.com.tr internet adresi

MARBAS MENKUL DE('}ERLER. AS. _
Esentepe Mah. Ecza Sk. No:6 Safter Is Merkezi Sisli ISTANBUL
Tel: 0212 286 30 00 Faks: 0212 286 30 50

0212 286 30 00 numaral telefon ile www.marbasmenkul.com.tr internet adresi

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kavacik Mah. Sht. Tegmen Ali Yilmaz Sk. Giiven Sazak Plaza No: 13 Kat:3-4 Beykoz ISTANBUL
Tel: 0216 681 34 00 Faks: 0216 693 05 70 -71

www.meksa.com. tr internet adresi

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza B Blok No 255 Kat 8 Maslak Sariyer ISTANBUL
Tel: 0212 963 19 81-82-83 Faks: 0212 328 40 70 J o ‘1

Ankara, Izmir, Bursa, Denizli ve Adana subeleri ve 444 1 73@ numarali telefon ile
https://online.osmanlimenkul.com.tr/login.asp internet adresi g _ . ’

20 PR 1T
OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. :

AyazaBa Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No 7C Kat:18 Sariyer
ISTANBUL

Telefon: 0212 319 12 00 Fax: 0212 351 05 99

OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ve tiim subeleri, Albaraka Tiirk Katilim
Bankasi A.S., Fibabanka A.S. ve Tﬁrkiye F inans Katilim Bankasi A. S “nin tim subeleri ile 0850 222

H KULDEGE L R A
2ithn Cad. Par ;
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PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.

Nida Kule Levent I Merkezi Esentepe Mah. Harman 1 Sokak No: 7-9 Kat:3 Sisli ISTANBUL

Tel: 0212 982 25 00 Faks: 0212 233 69 29

PhillipCapital Genel Miidiirliigii, Adana, Alsancak, Antakya, Ankara, Antalya, Ayvalik, Bagdat Cad.,
Bayrakli, Bostanci, Bursa, Denizli, Fethiye, Gaziantep, Gebze, Isparta, fzmir, Izmit, Kalanus,
Kargiyaka, Kayseri, Malatya, Maltepe, Manisa, Mersin, Mugla, Nisantas1, Ordu, I"eraniye, Van
irtibat biirolari, 0212 982 25 00 numaral: telefon ve www.phillipcapital.com.tr internet adresi

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Glimtigsuyu Mahallesi In6nii Caddesi Istk Apt. No:53 Kat:5 Da:9/10 Taksim Beyoglu ISTANBUL
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli subesi, 0212 293 95 00 numaral: telefon ile hitps://online.piramitmenkul.com.tr/login internet
adresi

QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Biiyitkdere Cad. Kristal Kule Binast No:215 Kat:6-7 34394 Sisli ISTANBUL

Tel: 0212 336 70 00 - 0212 336 73 73 Faks: 0212 282 22 55

Istanbul Bakirkdy, Istanbul Ciftehavuzlar, Istanbul Etiler, Adana, Ankara, Antalya, Antakya,
Bodrum, Bursa, Denizli, Eskigehir, Gaziantep, [zmir, Kayseri subeleri, 0212 336 73 73 (Sadece QNB
Finans Yatirim) numarali telefon, www.gnbfi.com internet adresi (Sadece QNB Finans Yatirim) ve
QNB Finans Yatirim mobil uygulamasi (Sadece QNB Finans Yatirim)

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler STANBUL

Tel: 0212 355 46 46 Faks: 0212 282 09 97

Tacirler Yatinm Genel Miidiirltigi, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkdy, Bursa, Denizli, Karadeniz
Eregli, Erenkdy, Gaziantep, Girne, Izmir, Izmit, Kartal, Kayseri, Mersin subeleri ve Merkez Subesi
ile Akatlar, Cukurambar, izmir, Izmit, Marmaris ve Trabzon irtibat biirolar1 ve Odea Bank AS.
subeleri ILE http://www.tacirler.com.tr/ internet adresi

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Eski Biiyiikdere Cad. Iz Plaza Giz No:9 Kat:11 34398 Maslak Sariyer 34398 ISTANBUL
Tel: 0212 365 10 00 Faks: 0212 290 69 95

Antalya irtibat biirosu 0242 243 50 06, 0212 365 10 00 numaral telefon ile
internet adresi

TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. b TR
Esentepe Mahallesi, Ali Kaya Sokak, No: 1A/52 Polat Plaza A Blok KAt 4 -évﬁntTSTAN BL L;
Tel: 0212312 10 02 '\Sl :

Genel miidiirliik, tiim subeleri ve http://www.turkishyatirim.com internet adre i 5 s

T T R T

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat: 1 Maslak ISTANBUL
Tel: 0212 367 36 36 Faks: 0212 346 10 40

Ankara, [zmir, Bagdat Caddesi subeleri ile www.utrade.com.tr internet adresi

A}J‘j’_" VAKIF YATIR
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikli, Beyoglu [STANBUL
Tel: 0212 317 69 00 Faks: 0212 282 15 50

Yatirim Finansman Genel Miidiirliik ve tiim subeleri ile www.yf.com.tr internet adresi

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.

Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaji) Kat:1 34330 Besiktag ISTANBUL
Tel: 0212 339 80 80 Faks: 0212 269 09 60
T.C. Ziraat Bankas1 A.§.’nin tlim subeleri, Prim Menkul Degerler A.S.’nin merkezi, Pay Menkul

Degerler A.$.’nin merkezi, 0850 22 22 979 numarah telefon ile www.ziraatyatirim.com.tr ve
www.ziraatbank.com.tr internet adresleri

Her bir Konsorsiyum Uyesi’nin teminata kabul edecegi kiymetler agagidaki tabloda gosterilmektedir:

Bagvuru Yeri

Teminata Almmacak Kiymet

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

e Para Piyasast Fonu (Ziraat Portfdy
VakifBank Para Piyasas1 Fonu)
TL DIBS
Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)
Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Ddviz (ABD Dolari, Avro)

Turkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O.

e Para Piyasast Fonu (Ziraat Portfsy
VakifBank Para Piyasas1 Fonu)

e Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
(Ziraat Portfoy VakifBank Kisa Vadeli
Borglanma Araglar Fonu)

TL DIiBS
Ddviz (ABD Dolar, Avro) (Internet
bankacilig1 ve mobil bankacilik harig)

o TL Vadeli Mevduat (Internet
bankacihi1 ve mobil bankacilik haric)

e Dbviz Vadeli Mevduat (ABD Dolari,
Avro) (Internet bankacihigi ve mobil
bankacilik harig)

Al Capital Yatiim Menkul Degerler A.S. ® Hham Plyasa'm .
*  Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
e TLDIBS N
o Ozel Sektor Borgla_.ﬁnﬁsA_ram"(OSBAj h
(Sadece ihracma kendi'agacihk effigi %
ve Borsa Istanbul’da isleth glrénléri i
Kabul edebilit) ,, = - -
o Hisse Senedi F(;& (o Yl o
o Pay (BIST 30°da yénalan paylar) .-
e  Dbviz (ABD Dolari, Avro). .
Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S. e Para Piyasasi Fonu
e Hisse Senedi Fonu
e Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlan
e Borglanma Araglari Fonu
e Degisken Fon
e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
fﬂ_b\ By e Doviz Blokesi (ARR : Btqrlin

BOGAZICI BEYON SEN: !
Ayazafz -‘d‘;i\allesil eIne ‘bur/t \i Caddasi
0: 53 SangsiST. Jel 0242240 653

ofazic Kurumibar Yerg: Dairest

\

RLER A §

Bogazigi Kutumlar V.D. 922 008 8359

Mrrcic Na: 0.Q7220.0009 ~ArAncs

-2IA PlokfNoAB efsiktas 34335 KT
168 . 523517 Fax:
www. Yalifyatirim@Tom,
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Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Akbank T.A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
Ozel Sektsr Borglanma Araglari Fonu
TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece Akbank bonosw/tahvili)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Ddviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
TL Vadeli Mevduat

Doviz Vadeli Mevduat (ABD Dolari,
Avro, Sterlin)

Alan Yatinm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
Ozel Sektdr Borglanma Araglari Fonu
TL DIiBS

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlar
Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolari, Avro)

Alnus Yatiim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da iglem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikalar Katilim Fonlan
Borglanma Araglar1 Fonu %d

Degisken Fon £ lmtcrmag
Pay (BIST 30°da yer alga’pg lar,) : ‘ﬁ‘%\
Déviz (ABD Dolari, \Q'Qy erlm) \
TL Vadeli Mevduat/ e o "= ¥
Déviz Vadeli Mevduat (Aéb Dolan ) “
Avro, Sterlin) K“ ’

\

o

Alternatif Yatinm Menkul Degerler A.S

Para Piyasasi Fonu

Ozel Sektor Borc;lanma Araclarl Fonu
TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Aract (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi

ve Borsa Istanbulida isteny gl KUL DEG

BERLER A

kabul edebilir)  Akat Mah. Efuluia ¥ din Cactp
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Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar1 Fonu
Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Ddviz (ABD Dolari, Avro)

TL Vadeli Mevduat

Dbviz Vadeli Mevduat (ABD Dolari,
Avro)

Anadolu Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
Anadolubank A.S.

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Aktif Yatirim Bankas1 A.S.

Para Piyasasi Fonu

TL DiBS

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Bizim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikalar: Katilim Fonlart
Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Doviz (ABD Dolari, Avro)

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

DenizBank A.S.

*Sadece Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Genel Midiirliik 'ten bagvuru yapilabilir.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu
Ozel Sektdr Borglanma Araglari Fonu*

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1’nin ihrag ettigi)*

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi

ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir) (Sadece ihraggis
Denizbank A.$. olan"Borftanma
araglant kabul edj}lé’lgiekﬁr,. “digerlerf,
) f
Hisse Senedi Foqfi* /‘.}"" N
Borglanma Araglgr Fondx~  * .
Degisken Fon* ' 5 g
Pay (BIST 30°da yer alan paydar)* ;
Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin) *" /
TL Vadeli Mevduat

Doviz Vadeli Mevduat (ABD Dolari,
Avro, Sterlin)

Dinamik Menkul Degerler A.S.

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz (ABD Dolari, Avro)

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

T. Garanti Bankas1 A.S.

Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
TL DIBS

D&viz (ABD Dolari, Avro, Sterlin) s

A6z Mahallest Kemed '
{ SanyerIST. Tal: 012 280 8
WK Kurumiar Vergi
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Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
Ozel Sektsr Borglanma Araglart Fonu
TL DiBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1’nin ihrag ettigi)

o  Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlar
Borglanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
TL Vadeli Mevduat

Ddviz Vadeli Mevduat (ABD Dolari,
Avro, Sterlin)

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
Ozel Sektdr Borglanma Araglari Fonu
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhg1’nin ihrag ettigi)

o  Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglari Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar
teminata konu olabilir)~* ., .

Dbviz (ABD Dolar{’,{zm Stérlin \

Para Piyasasi Fopu i KSR
Kisa Vadeli Boriélanma aArac;larl Fo u
Pay (BIST 30’ da yeralan paylar)

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borc;lam;na Araclﬁri Eonu
TL DIBS

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlm)
TL Vadeli Mevduat

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektdr Borglanma Araglari Fonu
TL DIiBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

o Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri

kabul edebilir)  VAKIF YaTiruy '\%U DEd

4C.AS. ¢ Hisse Senedi Fonﬁk,ft,ﬂa'g Ebyfluia Mafafn Cag. p,gLEqE A
o) (agaes! Slcfior
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Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.

Global Menkul Degerler A.S.

Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.

Tiirkiye Halk Bankasi A.S.

ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S.
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Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlan
Borglanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
TL Vadeli Mevduat

Ddviz Vadeli Mevduat (ABD Dolari,
Avro, Sterlin)

ING Yatirim Menkul Degerler A.S. ) _(BIST 30°da yer alan paylar)
. Déviz (ABD Dolari, Avro)

ING Bank A.S. (Ozel Bankacilik Subeleri)

InvestAZ Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
Ozel Sektsr Borglanma Araglari Fonu
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’mn ihrag ettigi)

o  Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlari
Borglanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

TL Vadeli Mevduat

Ddviz Vadeli Mevduat (ABD Dolari,
Avro, Sterlin)

Para Piyasasi1 Fonu

e Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
e Ozel Sektdr Bor¢lanma Araglart Fonu
e TLDIBS

Ozel Sektor Borglaniifa AEMBA)
(Sadece lhracu;a kendi aracﬂlk ehﬁ
ve Borsa 1st5,ﬁb‘umia lslem géren
kabul edebilir) 2 4

Kira Sertifikasi <l b
Hisse Senedi i"onu

Kira SertlﬁkalafLKatlhm Fonlari
Borglanma Araglari Fenu
Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. Kullamimayacak.

[nfo Yatirim Menkul Degerler A.S.

Integral Yatirim Menkul Degerler A.S.

Marbag Menkul Degerler A.S.

Osmanh Yatirim Menkul Degerler A.S. * ParaPiyasast Fonu
° Klsa Vadeli Borg:lanmg Arac;lan Fonu

¥ * : g’.. T e
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e TL DIBS
® Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhigt’nin ihrag ettigi)
e Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)
® Hisse Senedi Fonu
o  Kira Sertifikalari Kattlim Fonlari
e Borglanma Araglan Fonu
e Degisken Fon
e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
e D&viz (ABD Dolari, Avro)
OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S ®  Para Piyasasi Fonu
e TL DIBS
Albaraka Tirk Katim Bankast A.S. e  Kira Sertifikalar: Kattlim Fonlari
Fibabanka A.S. e Dbviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Turkiye Finans Katilim Bankasi A.S.
PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ® ParaPiyasas: Fonu
e  Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu
o Ozel Sektér Borglanma Araglar1 Fonu
o TL DIBS
° Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)
o  Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)
e Kira Sertifikas:
e Hisse Senedi Fonu
e Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar
e Borglanma Araglari Fonu
L e  Para Piyasasi Fonu
Piramit Menkul Kiymetler A.S. o Pay (BIST 30da yer alan paylar)
e Doviz (ABD Dolari, Avro)
QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. *  ParaPiyasasi Fonu )
e Kisa Vadeli Borglanma Araglarl Fonu
o TLDIBS
e  Déviz (ABD Dolar, A,éro Sterlin)
. ® ParaPiyasasi Fonu
Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. o Kisa Vadeli Borglanma Arablall ijnu
Odea Bank A.S. o Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu
e TLDIBS
o  Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)
* Hisse Senedi Fonu
e Borglanma Araglari Fonu
e  Degisken Fon
e  Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
e Ddviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Menkul Degerler A.S e  Para Piyasasi Fonu
[ ]
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Ozel Sektsr Borglanma Araglari Fonu
TL DIiBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri

-

3
o

_#.’)’.a;: i

J
:,"

kabul edebilir)

e Kira Sertifikasi

e Hisse Senedi Fonu

e Kira Sertifikalar1 Katilum Fonlar

e Bor¢lanma Araglari Fonu

e Degisken Fon

o  Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

e Ddviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

o TL Vadeli Mevduat

o Dbviz Vadeli Mevduat (ABD Dolari,
Avro, Sterlin)

. e Para Piyasasi Fonu
Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S. e Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

e (zel Sektor Borglanma Araglari Fonu

s TL DIBS

e Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

o  Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa Istanbul’da iglem gorenleri
kabul edebilir)

e Kira Sertifikasi

e Hisse Senedi Fonu

e Kira Sertifikalari Katilim Fonlar

e Bor¢lanma Araglar1 Fonu

e Degisken Fon

o  Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

e  Doviz (ABD Dolari, Avro)

| Unltt Menkul Degerler A_S. e Para Piyasasi Fonu
e Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
o.w_(:')‘ggl Sektdr Borglanma Araglari Fonu
o8 TLDI8S
|'(i. 0% Eurgbond: (T.C. Hazine ve Maliye

¥ B'elgjdiﬂlgl’tt%n ihrag ettigi)
4 {lﬁ" Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA)

- -(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa J§tanbul’da islem gorenleri

" kabul'edebilir)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikalar1 Katiltm Fonlar
Borglanma Araglar1 Fonu
Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolar, Avro, Sterlin)
TL Vadeli Mevduat

BQGAZICI BETON SA i AS.
Aydzag: Mahaliesi Kegrertfirgaz fQ H;’
NoY»3 Saityer/iNT. Tef 021 e E
Bodkzici Kurumiar Vga: Daresy 176
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e Doviz Vadeli Mevduat (ABD Dolan,
Avro, Sterlin)

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ettigi
ve Borsa istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikas1

Borglanma Araglari Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Ddviz (ABD Dolari, Avro)

Para Piyasasi Fonu (Sadece Ziraat
Portfdy tarafindan kurulan)

e Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$

Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S.
T.C. Ziraat Bankasi A.S.

Prim Menkul Degerler A.S. (Sadece Ziraat Portfoy tarafindan
Pay Menkul Degerler A.S. kurulan)

d) Paylarn dagitim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatinmcilarin séz konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir. Paylar, Sirket tarafindan
dagitim listesinin onaylanmasini takiben ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri
tarafindan yatinmeilarin MKK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi kargilanan yatinmecilarin paylari, kaydi sistem esaslar ¢ercevesinde, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri'ne iletilmesini takip eden en geg 2 (iki) is glinii icerisinde ve pay bedellerinin
ddenmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi ile
satiy bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigima dair aciklama:

Asagidaki sartlann olusmasi durumunda halka arz iptal edilebilecektir.

* Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalar: ile ilgili karar almaya yetkili organlar tarafindan yapilan
diizenlemeler nedeniyle yiikiimliiliiklerin Sirket, Ortaklar ve Lider Araci Kurum tarafindan yerine
getirilmesini imkansiz kilacak veya 6nemli 6lgtide gliclestirecek hukuki-diizenlemeler yapilmasi,

* Halka arzi esash olarak olumsuz etkileyecek Slgiide §a§fa§~~hz‘lli, y.'c_}néi , deprem, su baskini,
ayaklanma, yaygin terdr eylemleri, enerji kithg, hiikiimet !dax;li‘ési:;yé/.y;eyé-,hag(a arza etki edebilecek

tabi afet ve uluslararas ihtilaflarin meydana gelmesi, dor g B
£ A

* Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyz’i;_gala.i*mdaki gelismelerin Araci Kurum’un
halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmast nedeniyle yeterli talebin
olusmayacafimin ve piyasalarin durumu itibariyle halka . arzdan beklenen faydanin
gergeklesmeyeceginin dngdrillmesi,

Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarini, Sirket’in faaliyet
gosterdifi sektorii ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin basarisim
engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmas,

__Sirket’in y6netici ve ortaklari ile Sirket hakkinda paylarin pazarlanmasin etkileyebilecek herhangi
bir sofigturma ve/veya dava agilmast ile Sirket ve/veya Ortaklar aleyhine, halka arz1 6nemli derecede
@Pu-da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava ve icra ta!ﬁmgg#}!gﬁ#‘ i

ROGAZICI BETON Srnhes S. 175 s 34330
Ul CArd addessi Tel:0(242) 362 3¢ 97 [ .
U9 6 - 4 Hat kiliBinm.co
i 1 907 Z tangsli Yickeol Sicil hu: 39228
#iGl Kurublar V.D 922 pog 8359
s by 0N220.0,00 LAaangngy

Alazaiz MahdRpest e
53 SanyerisST




* Araci Kurum, Vakif Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan, halka arz edilen paylarin satisinda

yeterli talebin olusmayacaginin veya yeterli derinlikte bir piyasasinin olusmayacagimin 6ngoriilmesi
hali.

Izahname ve Tasarruf Sahiplerine Satty Duyurusu ile agiklanan konularda degisikliklerle ilgili

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun II-5.1 [zahname ve ihrag Belgesi Tebligi’nin 24’tincti maddesi
hitktimleri saklidur.

Halka arzda paylarin satis islemi bagladiktan sonra, Sirket, Vakif Yatinm diginda meydana gelen
herhangi bir 6zel durumdan dolay: yetkili mercilerce (SPK veya Borsa Yénetimi tarafindan) aksi
yOnde karar alinmasi durumlart harig, halka arz ve satig iglemi iptal edilmeyecektir.

25.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan sati§ fiyatinn iizerinde
Odenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolayi olusan iade bedeli, dagitim listesinin onaylanarak kesinlesmesini
takiben, satigt gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan, bagvuru yerlerinde pay bedellerini
nakden ddeyen yatirimcilara iade edilecektir ve kiymet blokesi yéntemiyle bagvuran yatirimcilarin da
kiymetlerindeki blokajlar Isbu [zahname’nin “Halka arz bagvuru siireci” bagslikli 25.1.3.2. numarali

bélimiiniin “b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin bilgi” baslikli kisminda anlatildi
sekilde kaldirilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep miktarimin 1 (bir) lot (1 TL) ve katlan1 seklinde olmas: sarttir. Yatirimeilar igin herhangi bir lot
siirlamas yoktur. Yatirimeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin
alt sinir belirleyebileceklerdir.

25.1.7. Yatinnmcilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iligkin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan Once
veya satis siiresi iginde yatirimceilarin yatirim kararin etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin

ortaya ¢ikmasi hdlinde durum ihragg1 veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla
derhdl Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinti iginde Sermaye

Piyasasi Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin degisen veya
yeni eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanr.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan &nce pay satin 1 almadedgin talepte bulunmus olan

yatinmeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yaymﬂanmﬁ‘smdan‘!{lbaren 2 (iki) is gilinii
i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler. S G

$ 7 a ~ '-;x "
Ayrica, Izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi y%tmmdrfar talep*top{ama stiresi igerisinde
taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler. § % * ,

X P

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi: LA i!

-

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari gergevesinde MKK tarafmdan hak sah1p1er1 bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kayd1 paylar dagitim listesinin

kesinlestiginin Konsorsiyum Uyeleri’ne bildirimini takip eden azami 2 (iki) is glini igerisinde teslim
edilecektir.

A g’ i VAKIF YATIRIM MEN
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25.1.9. Halka arz sonuglarimin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasas: araglarimin satigina iligkin diizenlemelerinde yer alan
esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is giin{i igerisinde Kurul’un
6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina liskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmm kisitlamp kisitlanmadigy, Kisitlandiysa Kkisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Yeni pay alma hakk: sermaye artirimi1 yoluyla ilk halka arz gergeklestirilmesi amaciyla tamamen
kisitlanmagtir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri ve bir
payin satin alma fiyati ile bu kisilerin ihraggi ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Yoktur.

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandiriip nemalandirilmayacagt,
nemalandirilacaksa esaslar::

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.
25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Sirket’in, Halk Arz’a aracilik edenlerin, paylarin degerini etkileyebilecek, nitelikteki bilgiye
ulasabilecek, konumdaki idari sorumlulugu bulunan kisilerin, Sirket’in %5 ve iizerinde pay sahibi
ortaklarinin ve halka arz nedeniyle hizmet aldig1 diger kisilerin listesi agagida yer almaktadur:

ADI SOYADI UNVAN KURUM
Abdurrahim Zengin Yonetim Kurulu Bagkani Bogazici Beton San. ve Tic. A.S.
Suat Zengin Yonetim Kurulu Baskan1 Yardimcis1 | Bogazigi Beton San. ve Tic. A.S.
Ertan Zengin Yonetim Kurulu Uyesi Bogazici Beton San. ve Tic. A.S.
Mehmet Vedat | Glicliyener Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi Bogazigi Beton San. ve Tic. A.S.
Ahmet Kagan Yildirim Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi Bogazi¢i Beton San. ve Tic. A.S.
Ayse Zengin Ortak Bogazigi Beton San. ve Tic. A.S.
Omer Erhan Erbayraktar | Genel Midiir Bogazi¢i Beton San. ve Tic. A.S.
Burhan Aktag Finans ve Mali Isler Direktori - Boé’éﬁiﬂ,?eton San. ve Tic. A.S.
Ethem Giil Serbest Muhasebeci Mali Musang; fﬁoga;;gi é"e{on San. ve Tic. A.S.
Ali Kivang Bas Teknik Igler Direktdrit F w’ {J’fB’otfe’l‘z‘igi}Betan San. ve Tic. A.S.
Lutfiye Erbayraktar | Kalite Ar- Ge Direktdrii § ; "\Bograz:igi‘Bet&_n San. ve Tic. A.S.
Hillya Zoroglu Insan Kaynaklari Direktsrit Y v--.,’:‘ ' Bogazigi Beton San. ve Tic. A.S.
Kadir Berkant | Hekimci Satig Pazarlama Direktdril y* ﬁgdg)azicai,,:Béton San. ve Tic. A.S.
Yavuz Zengin Bolge Mudirt *Bogaz'iéi Beton San. ve Tic. A.S.
Hakan Baylan Bolge Miidiirty Bogazi¢i Beton San. ve Tic. A.S.
Ercan Yeniglin Bolge Miuiduri Bogazigi Beton San. ve Tic. A.S.
Fatih Hamlaci Muhasebe Miuidiirt Bogazici Beton San. ve Tic. A.S.
Baris Inal Genel Miidiir Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
Sezai Saklaroglu Genel Mudiir Yardimcisi Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

Genel Mudtr Yardimcisi Vakif YatymyMenknl Degcrle
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Cem Duran Direktor Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
Mehmet Serkan | Esenpak Direktdr Vakif Yatiim Menkul Degerler A.S.
Levent Arin Direkttr Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
Recep Karaca Miidur Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

Kaan Keskin Midtr Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

Utku Uygur Miudiir Yardimeis Vakif Yatinim Menkul Degerler A.S.
Mehtap IIbi Miudir Yardimeist Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
Goniil Erol Miidir Yardimcisi Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
Yelda Kural Miidiir Yardimcisi Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
Senol Sen Miidir Yardimeisi Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

Ali Eralp Yalniz Miidtr Yardimncisi Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Ozlem Acar Uzman Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
Duygu Gobekoglu | Uzman Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

Esra San Uzman Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
Tugba Balgik Aytan | Uzman Yardimeisi Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
Hasan Sanbas Sorumlu Denet¢i Consulta Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
Cavit Yakar Bas Denetci Consulta Bagimsiz Denetim ve YMM A S.
Sibel Uluocak Denetg¢i Consulta Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
Mehmet Uztimctl Denetgi Consulta Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
Mehmet Senyildiz Bag Denetgi Consulta Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
Gamze Zengin Denet¢i Yardimcisi Consulta Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
Mehmet Suat Kaytke1 Ortak LBF Partners

Nusret Cetin Ortak LBF Partners

Elif Copur Ydnetici Avukat LBF Partners

Burak Celebi Avukat LBF Partners

25.2. Dagitim ve tahsis plam:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildigs durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi:

Yoktur.
25.2.2. ihracemin bildigi dl¢iide, ihragginin ana hissedarlar veya yonetim kurulu iiyeleri ile

yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin
olup olmadiB: veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde besinden fazlasina

taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iligkin bilgi: . T

Yoktur. & ,_V,‘::__\. o ’I“\‘s‘

25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esas_{arf: S L R
a) Yatinmci grubu bazinda tahsisat oranlan: *, N zf}

Sermaye Piyasast Araglarimn Satig1 Tebligi’nin (11-5.2);.1.12.2017 tarikinde tadil edilen 18’inci
maddesinin dérdiincii fikrasi hitkkmii uyarinca hatka arz edilecek sermaye piyasas! araglarinin nominal
degerinin, en az ylizde onunun yurt igi bireysel yatirimcilara ve yiizde onunun yurt i¢i kurumsal
yatirimeilara tahsis edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasas: araglarinin
piyasa degerini, piyasa kosullarini ve benzeri gerekgeler ile ihragginin ve/veya halka arz edenin

taldbini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarini sifira kadar indirmeye veya bir
kat dalm arfirmaya yetkili kilinmustur. VAKIE YATIRIV
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Halka arz edilecek toplam 114.000.000 TL nominal degerli paylarin;

68.400.000 TL nominal degerdeki (%60) kismi Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilara,
34.200.000 TL nominal degerdeki (%30) kism1 Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilara,
11.400.000 TL nominal degerdeki (%10) kism1 Yurt Dist Kurumsal Yatirnmeilara,

gergeklestirilecek satislar i¢in tahsis edilmistir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatirimec: grubuna tahsis edilen tutari kargilayacak

miktarda talep gelmemis ise o gruba ait tahsis edilen tutarin kargilanmayan kismi Sirket’e bilgi
verilerek diger gruplara aktarilabilir.

Talep toplama siiresi sonunda her bir yatinmei grubuna tahsis edilen tutar1 kargilayacak kadar talep
gelmis olsa dahi, tahsisat oranlar arasinda;

* Yukarida belirtilen herhangi bir yatirimci grubu igin tahsis edilen tutart %20°den daha fazla azaltma
yapilmamasi ve

* Sirket paylarinin Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilar igin %10, Yurt i¢i Kurumsal Yatinimeilar i¢in%10’un
altina ditgiiriilmemesi sartiyla §irket’e bilgi verilerek Vakif Yatirim’in karariyla kaydirma yapilabilir.

¢) Bireysel yatinmcilar ve ihragginin ¢ahganlarina iligkin tahsisat grubunda tahsis edilen

nominal deBerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/ydntemleri:

Yurt Igi Bireysel Yatirimcilar tahsisat grubunda asir1 talep olmasi durumunda uygulanacak
farkh bir ydntem yoktur. Ihrag¢i’nin galisanlarina iligkin bir tahsisat grubu bulunmamaktadir.

d) Tahsisatta belirli yatiimer gruplarma veya belirli diger gruplara tanmabilecek
ayricahklar ve bu gruplara dahil edilme Kriterleri:

Herhangi bir yatirimci grubuna ayricalik yoktur.
e) Tek bir bireysel yatirimeiya dagitilmasi éngoriilen asgari pay tutar::

Yurt I¢i Bireysel Yatirimer grubu igin toplam yatirimei sayisiun bu yatinmci grubuna
dagitilacak toplam lot adedinden az veya esit oldugu durumlarda, talebi bilgi eksikliginden iptal
edilmemis o gruptaki tiim yatirimcilara en az 1 (bir) pay dagitilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimer grubu igin toplam yatirime sayisinin bu yatirimei grubuna dagilacak
toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi ya_tlrlﬁfc“:'plﬁrmb‘irer adet lot dagitilacagina
Vakif Yatinm’in onerileri de dikkate alinarak Sirket ?mﬁndan" Kurul®un 1I-5.2 sayili Sermaye

Piyasasi Araglarinin Satist Tebligi Madde 19°da yer alanfesit ’V;/z;aﬁgl,da‘yraﬁi_lmam esasi gozetilerek
karar verilecektir ! iy "
f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak eégsl'a'r: oy

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar grubunda esit dagitim ;}Entemi-kullgm(facaktlr ve miikerrer talep
kontrolii iglemi yapildiktan sonra sadece en yliksek miktarl: talepléfi ‘dikkate alinacaktir.

Yurt i¢i Kurumsal ve Yurt digi Kurumsal Yatinmeilar igin talep toplama sonucunda paylarin
dagitim sirasinda bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilarin yalmizea en yiiksek miktarh talep
tutarlar1 hesaplamada dikkate alinacaktir. Farkli Konsorsiyum Uyelerinden esit miktarda miikerrer

talep yapilmigsa veya yetersiz bilgi girisinden dolay: kararsiz kalinan durumlarda, Konsorsiyum
“Uy@lgrinin kurum unvanlarinin alfabetik dnceligine bakilacaktir.
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Miikerrer taleplerin tespiti amaciyla yapilan kontrol sonucunda bagvuru taleplerinin satisa
sunulan pay tutarindan az olmasi halinde, bir defadan fazla talepte bulunan yatirnmeilann en yiiksek
miktarli ikinci talep tutarlari da hesaplamada dikkate alinacaktir. Satisa sunulan pay tutarinin
tamamuni kargilayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam edilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandiriima kosullar1 ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadi hakkinda bilgi:

Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya

fiyat tekliflerinin, iglemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi
miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatinmecilara, halka arzdan aldiklar1 Kesinlesmis pay miktarmmmn
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimcilarin, dagitim listelerinin onaylandig: giinii takip eden is giinii

talepte bulunduklan konsorsiyum {iyesine bagvurarak halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay
miktarlarini 6grenmeleri miimkiindiir.

25.2.5. Ek sati§ islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmas: halinde mevcut
ortaklara ait paylarin, ek satisa konu olup olmayacagi hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarim azami nominal degeri ve oranlan ile satis yontemi
ve siiresi:

Yoktur,

¢) Yatinmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.

25.3. Paylarin fiyatinin tespitine iligkin bilgi i

i

T

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir payin satis fiyati ile taleptewbulunan yatlrlmcmln katlanacag
maliyetler hakkinda bilgi

2 ;.

1 TL nominal degerli bir adet payin satig fiyat1 3,50 TL olaraﬁ bellrlenm1$t1r «/

Konsorsiyum Uyelerinin, halka arzda talepte bulunan yat1r1mc1lardan talch ecekleri komisyon ve
benzeri giderler asagidaki tabloda gosterilmistir:
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Sermaye Piyasast L BT
Hesap Al‘};cml{l Baska Araci ] Damea
Kurum Ac¢ma MKK*ya Virman Kurulugtaki EFT Ucreti Ver %si Diger
Ucreti fJ’;reti Hesabina Virman g
Ucreti
Miisteriden sadece
Vakif Yatiim Saklayici Saklayici Takasbank yasal olarak alinmasi
Menkul Degerler z,ég nTab + Kurum.t\‘/u:man Kurum.t\"ufman ;‘arl;fezl Yoktur| gereken masraflar
AS. tarifesi tarifesi tizbinde ahnacaktir.
uygulanacaktir. | uygulanacaktir, 10+BSMV
Musteriden
sadece yasal
. olarak Yurtrlokteki eft Musteriden sadece yasal
;‘:}lf(l:; \T/axlgar alinmast Yoktur 1,25 TL + BSMV skalasi Yoktur olarak alinmas: gereken
o gereken uygulanacaktir masraflar almacaktir,
masraflar
alinacaktir
Al Capital Yatirim
Menkul Degerler Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
AS.
Abhlatc1 Yatinm . Takasbank ,
Menkul Degerler Yoktur L Uzerinden LSl S Alm} ¥ | Yoktur Yoktur
Oldugu Ucret Oldugu Eft Ucreti
AS. Alinmaz
3,75 TL+ BSMV %0,5
ok Yaunm ;"I"'“k“‘ Yoktur Yoktur (islemsayisi | (min. 5 TL+BSMV, | Yoktur Yoktur
gerler A.3. tzerinden) | max. 25 TL+BSMV)
Alan Yatirim
Menkul Degerler Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
AS.
Alnus Yatinm
Menkul Degerler Yoktur Yoktur Almacaktir 530 TL Yoktur Yoktur
AS.
Alternatif Yatinm
Menkul Degerler Yoktur 4TL 4TL 4TL Yoktur Yoktur
AS
Anadolu Yatirim
Menkul Kiymetler | s Yoktur 125 TL+BsMy |  Kurumskalast oo Yoktur
AS. arifesi uygulanacaktir.
0-100.000 TL arast
Mkk'nin 14 TL, 100.000 TL- NPT
tarafimizdan | Mkk'nin MkK'nin 1,000,000 TL arast e
Ata Yatinim Menkul aldign tarafimizdan aldig) | tarafimizdan aldign | 0.00015, 1.000.000. = at?nm%t feurum ili ki)s’inin
Kiymetler A S. ticretler Uicretler aynen icretler aynen TL ve tizeri 165 Th i m[‘\ y devamunda soz k(smusu
aynen yansitilir. yansitihir, BSMV (0.05) ekléqjz. : olabilir
yansitihir. fnternet 6. abit, |.... P
ficret+ BSMV (0. ?5»3 T B Y
Yazili t imatlardan 'f 5 - S
- alinmékta olup ZY
Sl Yoktur Vardir 0331L + BSMV interriet sube Yoktur. | | Yoktur
Degerler A.S. i 4
tzerinden
alinmamaktadir.. =
e 1,50 8 TL+BSMYV lik kez MKK
I)\/[esnkul Kiymetier TL+BSMV MKK tarifesi MKK tarifesi Yoktur Yoktur sicil alimmda,
Dinamik Menkul Hisse bagina 1,32
Degerler A S. Yoktur TL Skalaya Gore Skalaya Gore Yoktur Yoktur
Garanti Yatinm MKK MKK kurumu tarafindan
Menkul Kiymetler Tarifesi MKK Tarifesi MKK Tarifesi Yoktur Yoktur alinan cretler mgteri
3. hesaplarina yar}smlmaktadlr
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Gedik Yatinm
Menkul Degerler 3TL Yoktur 1,58 TL Yoktur Yoktur Yoktur
AS.
Takasbank Tarifesi
Yuzbinde 5 + BSMV
SLLE T MRK | MKK Tarifesi | MKK Tarifesi | Min 6,33 TL+BSMV | Yoktur Yoktur
Degerler A.S. Tarifesi Maks
63,25 TL+BSMV
MKK MKK Tarifesi
Halk Yatinm Tarifesi o s Uyelerarasi e fslemlere ait dozenleyici
Menkul Degerler /Hesap MKK Tz;_rifm 0.25 Menkul Virman xﬁs‘:&m;gslss\l, Yoktur kurulus masraflan
AS. Ag¢ma 2,55 Transferi 1,88 TL alinmaktadir.
TL+BSMV +BSMV
ICBC Turkey -
Yatinm Menkul Yoktur Yoktur 021 TL —— IS‘?T? 9105.25 | vortur Yoktur
Degerler A.S.
MKK’nin
ING Yatirim Menkul alacagi
Degerler A.S. tcretler Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
yansitilir
InvestAZ Yatirim
Menkul Degerler Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
AS.
fnfo Yatirim Menkul
Degerler A S. Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Takasbank tarafindan
alinan tcretler : Tutar
tizerinden % 0,005
(Yuzbinde beg +
BSMV) (126,272.-
Integral Yatirim m-/als’12n6dza’lzl2 gtit-afll;r) Komisyon orany; %0,1 (Binde
li\xdesnkul Degerler Yoktur Yoktur 1,25 TL + BSMV Asgari:6.33 TL + Yoktur 1) + BSMV
o BSMV (126,272.-
TL'den az olan
tutarlar igin) Azami:
63.25 TL+ BSMV
(1,262,723.- TL'yi
asan tutarlar igin)
Marbag Menkul
Degerler A.S. Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Meksa Yatirim R
Menkul Degerler Yoktur Yoktur MKK Tarifesi | YOrorUkiekiBFT | oo Yoktur
AS Tarifesi ~ ﬂ Fiad
Osmanh Yatirim s R B "Sy‘}
Menkul Degerler Yoktur Yoktur Yoktur 85741 ™y " | Yokwurif Yoktur
A-S- LTS . %
OYAK Yatinnm i ) :
Menkul Degerler 1.58 TL Yoktur Yoktur Yoktur . Yoktur |, v Yoktur
AS ) - o
PhillipCapital .
Menku! Degerler 347TL Yoktur 2,64 TL 9TL . Yoktur Yoktur
AS.
Piramit Menkul
Kiymetler AS. Yoktur 3 TL (Pay Bagina) | 3 TL (Pay Basina) 6,41 TL Yoktur Yoktur
QNB Finans Yatinm MKKX tarafindan alinan
Menkul Degerler Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur | ucretler mugterilerden tahsil
AS. edilmektedir.
g 7 Tl
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1TL-
15,000 TL ye
Tacirler Yatirim 1§agg{_1£01;)180
Menkul Degerler Yoktur Yoktur A i Yoktur Yoktur Yoktur
TL’ye kadar 18
AS. TL
50,001 TL wzeri 50
TL.
Tera Yatinm menkul
Degerler A.S. Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
0-105.800 TL aras:
15 TL+BSMV,
105.801 TL- .
Turkish Yatirim 1.058.000 TL arast I“w"‘;%?f;‘ggxtﬁp“a“
Menkul Degerler Yoktur Yoktur 5 TL + BSMV tutar Gzerinden Yoktur gozetilmeksizin 7 TL
AS. 0,00012 (ytiz binde
12) + BSMV, +BSMYV masraf alinacaktir,
1.058.001 TL vzeri
150,00 TL + (BSMV)
Unla Menkul Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Degerler A.S.
Miisterilerden
alinmiyor, Yatinm
Finansman 0-1.000 TL arasi: 2,5
Yatinm Finansman miigterisi TL+BSMV 1.000,01
Menkul Degerler yoktur Miisterilerden olmayanlardan; TL-50.000 TL arasi; 5 Yoktur Yoktur
AS alinmiyor. bagka kurumlara TL + BSMV
A hisse senedi 50.000,01 iizeri: 50
virmanlarinda TL + BSMV
MKK tarifesi
uygulanir
Ziraat Yatinm
Menkul Degerler Yoktur Yoktur Yoktur Istem Bagina 1,25 TL Yoktur Yoktur
AS + BSMV

25.3.2. Halka arz fiyatimin tespitinde kullamlan yéntemler ile satig fiyatinin belirli olmamas:
durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas siireci ile halka arz fiyatinin veya fiyat
tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

1,00 TL nominal degerdeki bir payn satig fiyat1 3,50 TL olarak belirlenmistir.

Halka arz fiyatinin belirlenmesinde kullanilan yontemlere iliskin olarak Vakif Yatirim tarafindan
hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, yasal siiresi iginde, KAP’ta (www.kap.org.tr) ilan edilecektir. Halka
arz fiyatinin belirlenmesinde nihai sorumluluk Sirket’e ve halka arz eden ortaga aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakk: kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinm kisittanmasindan dolay
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

At T

A
p

Sirket’in halka arz agamasinda yapilacak sermaye artirnminday’ &ctﬁ or;gkf nin yeni pay alma

haklar1 tamamen kisitlanmigtir. Yeni pay alma hakkinin kist an, 4o
menfaat saglayacaktir. Sermaye artisiyla halka arz edilen fpaylaf( _}’(ar,r';"lllgfnk

. Ve g BE v ey ’
edecektir. RS- g

25.3.4. [hragginin yonetim kurulu iiyeleri ile ynetimde s6z sahibi kisi[érixi \?"éya iligkili kigilerin
(bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gegmis yil ile icerisinde bulunulan yil

icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar: ihrag1 paylari igin $dedikleri
veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilagtirilmasi:

P
A2
VAKIF YA 1Rt v

Yoktur.
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25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler izahname’nin 25.1.3.2 (c) maddesinde
yer almaktadir.

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri:
Tiirkiye disinda bir halka arz gergeklestirilmeyecektir
25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Uyeleri “En Iyi Gayret Aracihig” yoluyla satiga aracilik edecektir. Bu nedenle satigta
yliklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sbzlesmesi hakkinda bilgi

Bogazici Beton Sanayi ve Ticaret A.$. ile Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. arasinda 01.12.2020
tarihli Halka Arz Aracilik Sézlesmesi imzalanmustir. S6z konusu sézlesme; taraflan tanitici bilgiler,
sdzlegmenin konusu, halka arz edilecek paylarla ilgili bilgiler, aracihigin tiirii, satigin yapilacagi
yatiimeilar, Bogazici Beton Sanayi ve Ticaret A.§. ve Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin hak,
yukiimlilik ve taahhiitleri, aracthk komisyonu ve masraflar, vergi, resim, harg ve diger
yikiimlilliikler, satig, tahsis ve dagitima iliskin hiikiimler ile isbu [zahname’de belirtilen aracilik ve
halka arz iptal kosullarina iligkin hiikiimler igermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek paylar tizerinden halka arz geliri, Halka Arz Eden

Pay Sahibi Ayse Zengin ise halihazirda sahip oldugu paylarin satis1 suretiyle pay satig geliri elde
edecektir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. halka arza aracilik
komisyonu, hukuki danigmanlik biirolarnin damgmanhk iicreti ve bagimsiz denetim sirketinin
denetim ticreti elde etmesi s6z konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, isbu Izahname’nin 28.1
numarali bliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanacaktir.

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Lideri olarak gorev alan Vakif Yatirim arasinda gikar catigmasi
veya herhangi bir menfaat gatiymasi bulunmamaktadir. Konsorsiyum Lideri ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Konsorsiyum Lideri’nin halka arz islemi nedeniyle elde edecegi

aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin basarisina baglanmig bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. -

g

o %
Halka arza aracilik edecek diger Konsorsiyum Uyeleri de lllal___ig(;gf’,"'ﬂr_za ar-,ac1ﬂ1g komisyonu elde
edeceklerdir. Sirket ile diger Konsorsiyum Uyeleri arasinda ¢ikat q.aflggjflia51ﬂ:'\'ieyé he?’i\angi bir menfaat
¢atismasi bulunmamaktadir. : i

\ \:“-.,_, 7 4.

Sirket ile ilgili d6nemlere ait mali tablolarimin bagimsiz denétimlerini yapﬁ Consulta Bagimsiz
Denetim ve YMM. A.S. arasinda ¢ikar ¢atigmasi veya ‘herhangi bir menfaat g¢atigmasi
bulunmamaktadir. S6z konusu bagimsiz denetim sirketleri ile Sirket arasmnda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur ve dogrudan veya dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikarlart
bulunmamaktadir. Aym sekilde s6z konusu bagimsiz denetim sirketleri ile Sirket arasinda bagimsiz
denetim ¢aligmalarinin yiiriitiilmesine iliskin yapilmig olan anlagmalar haricinde herhangi bir anlagma
bulunmamaktadur. lgili donemlere ait mali tablolarin bagimsiz denetimini yapan ve yukarida bahsi

gegen girketler sunduklar: bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda ticret elde etmislerdir.
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Danmigmanlik Biirosu ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. LBF Partners Avukatlik
ve Damgmanlik Biirosu’nun dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. LBF Partners Avukatlik ve Damismanlik Biirosu halka arza iliskin

sunulan hukuki danigmanlik ve hukuk¢u raporunun hazirlanmasi hizmetleri karsiliginda danigmanlik
licreti elde etmektedir.

Bunlarin disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan danismanlar vb. bulunmamaktadr.
26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gérmesi i¢in bagvuru yapihp yapilmadig: ve biliniyorsa en erken
islem gorme tarihleri:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul’da iglem g&rmesi igin basvuru yapilacaktr.

Halka arz, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem gorecegi anlamina gelmemekte olup, halka arz
edilen paylarin satig tamamlandiktan sonra Borsa’da iglem gorebilmesi, Borsa mevzuatinin ilgili
hitktimleri ¢er¢evesinde Borsa’nin verecegi olumlu karara baglidir.

26.2. Thragginm aym grup paylarmm borsaya kote olup olmadiina/borsada islem goriip
gormediZine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigna iligkin bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem gormesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z Konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satiga konu
edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Ihraggmin bagka bir grup payinin veya sermaye piyasasi araglarimin tahsisli/nitelikli
yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasas1 araclarinin sayisl,
nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrmntih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicih@in esaslari:
Yoktur.

26.5. Fiyat istikrar1 islemlerinin planlanip planlanmadig::

Fiyat istikrar islemlerinin gergeklestirilmesi planlanmaktadur.

26.5.1. Fiyat istikrar iglemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin ol

aciklama: WX

B S i,
Vakif Yatiim, Bogazigi Beton Sanayi ve Ticaret A.S. paylarina ygnelik ,,‘glara%\ fiyat istikrari
islemlerinde bulunmay: planlamaktadir. Ancak, Vakif Yatirim, fiyat isti anq\iifémlerini kesih olarak
yerine getirecegine iligkin herhangi bir taahhiit vermemektedir. V 1f “Yatnm, fiyat /istikran
islemlerine hi¢ baglamayabilecegi gibi fiyat istikrari islemlerinde bulunmas: halinde de, Igérekg:esini
agiklamak suretiyle, bu islemi istedigi her an sona erdirebilir. e ot
26.5.2. Fiyat istikrar iglemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahi::
Paylarin borsada islem gormeye baglamasindan itibaren 30 giindiir.

26.5.3. Fiyat istikrarina iligkin iglemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret unvani:

VAKIE YATIRY M
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26.5.4. Fiyat istikrarina iligkin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinin diisebilecegine iligkin
aciklama:

Fiyat istikrarim saglayici islemler en fazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen siireyle sinirlidir. Pay

fiyati, fiyat istikrarini saglayici iglemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu siirenin bitiminden sonra
tekrar diigebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarim saglayici islemlerin amaca:

Fiyat istikrarim saglayic1 islemlerde amag, pay fiyatinin halka arz fiyatinin altina diismesi halinde
alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir stireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu islem, herhangi bir
fiyat taahhiidii nitelifinde degildir ve fiyat istikrar1 iglemlerinin gergeklestirildigi dSnemde payin
piyasa fiyati piyasa kosullarina gére olmasi gereken fiyata gore yiiksek olabilmektedir. Fiyat
istikrarini saglayici islemlerde halka arz fiyatinin iizerinde emir verilemez.

26.5.6. Fiyat istikrar: islemlerinde sorumluluk ve bu iglemlerde kullanilacak kaynagn
niteligi:
Fiyat istikrar1 islemlerine iliskin tiim sorumluluk, bu islemleri gergeklestiren aract kurum Vakif

Yatirirm Menkul Degerler A.§.’ye aittir. Vakif Yatiim Menkul Degerler A.S. fiyat istikrari
islemlerinde yabanci kaynak kullanacaktir.

Halka Arz sonrasi fiyat istikrarimin saglanmasina ynelik olarak, Halka Arz Edilecek Paylar’in toplam

nominal biiyiikliigiiniin %20’sinin (22.800.000 TL nominal) halka arz fiyatiyla ¢arpilmasiyla olusan
tutara es deger bir fon ayrilacaktir.

Fonun 14.000.000 TL nominal degerli payin Halka Arz fiyatiyla ¢arpilmasiyla olugan tutara esdeger
kismi, halka arz eden pay sahibi Ayse Zengin’in paylarinin satigindan elde edilen gelirden
kargilanacak olup; geriye kalan 8.800.000 TL nominal deerli paylanin Halka Arz fiyatiyla
carpilmastyla olusan tutar ise Sirket’in elde edecegi briit halka arz gelirinden kargilanacaktir. Fiyat
istikrarini saglayici islemlerde kullanilacak fon, 6ncelikli olarak Ayse Zengin’in paylarinin satisindan
elde edilen gelirden karsilanacak olup, Sirket’in elde edecegi briit halka arz gelirden ayrilan fon, Ayse

Zengin’in meveut paylarninin satisgindan elde edilen gelir tilkenmedikge fiyat istikrarimi saglayic
islemlerde kullanilmayacaktir.

26.5.7. Yatirnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKiN BiLGILER ILE TAAHHUTLER
27.1. Paylarini halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Halka Arz Eden Pay Sahibi: Ayse Zengin )

Adres: Istanbul Caddesi No:21 Zengin Bahge Konutlart A4 Goktiirk — I;y{gslﬁan/ Is

Ayse Zengin , 1965 Erzurum Ispir dogumlu olup Lise Mezunudur. S}f"ket om&m bdurrahim
Zengin ve Ertan Zengin’in ablast olup , Sirket ortaklarindan S Zengm ile &vhidin} Sirketin

kurulusundan beri Sirket’te hissedar olan Ayse Zengin, Siret kuru usuhdan bugune Adar Sirket
yonetiminde gérev almamis olup, ev hanimdur.

; s /

% g m. 5w
27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satiga sundugu paylarin noms
Halka arz, Sirket gikarilmig sermayesinin tamami nakden kargilanmak suretiyle 280.000.000 TL’den

380.000.000 TL’ye ¢ikanimasi neticesinde ihrag¢ edilecek olan toplam 100.000.000 TL nominal
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Halka arz sonucunda Sirket sermaye yapisinin agagidaki sekilde olmasi planlanmaktadir:

Halka Arzdan Once Halka Arzdan Sonra

Ortagin Unvani

TL % TL %
Abdurrahim Zengin 112.000.000 40 112.000.000 29
Ertan Zengin 112.000.000 40 112.000.000 29
Ayse Zengin 53.200.000 19 39.200.000 10
Suat Zengin 2.800.000 1 2.800.000 1
Halka Agik Kisim 0 100 114.000.000 30
Toplam Cikarilmis Sermaye 280.000.000 100 380.000.000 100

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasina iligkin taahhiitler:

a) Ihrag: tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 22 Mart 20201 tarih ve 2021/016 sayil: yonetim karan ile, Halka Arz edilen paylarin Borsa
Istanbul’da islem gdrmeye baglamasindan itibaren 1 yil siireyle, sermaye artirimi yapilmayacag,
Halka Arz Edilen Paylar diginda kalan Sirket paylarinin, dolasimdaki pay miktarim artmasina yol
agacak gekilde satisa veya Halka Arz’a konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar alinmayacag ve

bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya Halka arz yapilacagina dair bir karar alinmayacagina dair
taahhiitte bulunmustur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket’in meveut ortaklari, $irket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye bagladiklari tarihten
itibaren 180 glin boyunca, maliki olduu Sirket paylarim satmayacagini, devretmeyecegini,
rehnetmeyecegini veya bu paylar tizerinde sair surette tasarrufta bulunmayacagini, dolasimdaki pay
miktarinin artmasina sebep olmayacagini, bu sonuglar1 dogurabilecek bagkaca herhangi bir islem
yapmayacagini ve ySnetim kontroliine sahip oldugu herhangi bir igtirak ya da bagl ortaklik veya
bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan da bu simirlamalara uyulmasini saglayacagim ve Borsa

disinda yapilacak satiglarda da satisa konu paylarn bu sinirlamaya tabi olacagimi alicilara
bildirecegini taahhiit etmistir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Sirket’in mevcut ortaklar tarafindan, SPK’min VII-128 .1 sayili pay tebliginin 8. Maddesi uyarinca,
SPK’ya 22.03.2021 tarihli yazili taahhiit sunulmugtur. Anilan taahhiit kapsaminda Sirket’in mevcut
ortag olan Abdurrahim Zengin, Ertan Zengin, Ayse Zengin ve Suat Zen%i.ngﬂﬂffﬁ'm%{ I1-128.1 sayili
Pay Tebligi’'nin 8. Maddesi uyarinca, Sirket paylarmin Borsa & stanbl’da 1$I\q gbérmeye
baglamasindan itibaren 1 yil siireyle maliki oldugu Sirket paylarim Halka arz-fiyatinin ltindaki bir
fiyattan Borsa’da satmayacagim ve bu paylarin Halka Arz fiyatimn altinda Boj;éa’cfa satilmasi
sonucunu doguracak sekilde herhangi bir igleme tabi tutmayacagini, séz konusu piy}afgn,_ﬁlsmen veya
tamamen bu kisitlamaya uygun olarak satilmasi veya devredilmesi durumquia:_K*"ﬁmI’-un ozel
durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde. ozel derum agiklamasi

RSt

yapilacagin ve Borsa diginda satilan paylari alanlarinda bu simirlamaya tabi olacagini taahhiit etmistir.
d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger énemli hususlar:
Yoktur.
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28. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihragginin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam ve pay
basina maliyet:

Sirket’in, halka arzdan toplam briit 350,0 milyon TL (net 339,3 milyon TL) nakit girisi elde etmesi
beklenmektedir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi Ayse Zengin’in, halka arzdan briit 49,0 milyon TL (net 47,7 milyon TL)
gelir elde etmesi beklenmektedir.

Sirket tarafindan karsilanacak toplam maliyetin 10,7 milyon TL (pay basina maliyetin 0,1066 TL),
Halka Arz Eden Pay Sahibi Ayse Zengin tarafindan karsilanacak toplam maliyetin 1,3 milyon TL (pay
bagina maliyetin 0,0959 TL) olacag: tahmin edilmektedir. Halka arza iligkin toplam maliyetin ise 12,0
milyon TL, pay bagina maliyetin ise 0,1053 TL olacag: tahmin edilmektedir.

Halka arzin sermaye artirimi ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin sahip oldugu paylardan bir kismimin
satig1 suretiyle gergeklestirilmesinden dolayi, aracilik ve danismanlik maliyetleri, Borsa Istanbul islem
gorme bagvuru iicreti ile halka arz edilecek paylarin nominal degeri ile ihrag degeri arasindaki fark
lizerinden alinacak Kurul {icreti, halka arz edilen paylarin birbirine olan oram gozetilerek Halka Arz
Eden Pay Sahibi ile Sirket tarafindan kargilanacaktir. Sirket’in sermayesinin tamaminin nominal
degeri iizerinden alinan Kurul ticreti ile diger giderler Sirket tarafindan kargilanacaktr.

Tahmini halka arz maliyetlerinin kirilimi asagidaki tabloda yer almaktadr:

Maliyet Kargilayan Taraf TL Tutar
Bagimsiz Denetim Sirket 90.000
Degerleme Hizmeti Sirket 12.000
MKK Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) Sirket 108.772
Reklam, Pazarlama ve Halkla Iliskiler Sirket 479.680
SPK Kurul Kayit Ucreti’ (Sermayenin nominal degeri tizerinden) Sirket 380.000
o ™ . .
SPK. Kurul Kayit Ucreti* (fhrag degeri ve nominal deger farki Sirket 125.000
{izerinden)
SPK Kurul Kayit Ucreti* (fhrag degeri ve nominal deger farki Halka Arz Eden Pay 17.500
izerinden) Sahibi )
Sirket 9.187.500
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) Halka Arz .Ec.ien Pay 1.286.250
Sahibi
Sirket 263.158
Hukuki Damgmanhk Halka Arz Eden Pa
y
Sahibi 36.842
Sigket 1~ =N 15.789
A 8 8 . W gt W
Borsa Istanbul Islem G8rme Bagvuru Ucreti Halka ArZ Rden Pay R \ 2a11
Sag’ibl;-r‘é-?r N S
Toplam Maliyet i o T F 12,004,702
Pay Bagina Maliyet - Woe 2% 0,1053

M

* Kurul'un 24 Haziran 2016 tarihli basin agiklamasiyla belirli olmayan bir siire ;‘;:gn, Kurul ﬁcret]_e’ripz?e %50 oramnda
indirim yapimigtir. Toplam maliyet ve pay bagina maliyet hesaplarinda bu indirimler. dikkate _;g!zmﬁz;ttr.

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:

Sirket paylarinin halka arz: ile kaynak elde edilmesi, kurumsallasma, Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi,
bilinirlilik ve tamimrligin pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha gliclil bir
sekilde uygulamasi, $irket’in kurumsal kimliginin gii¢lendirilmesi hedeflenmektedir.
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Sirket sermaye artis1 yoluyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arz edilmesi kapsaminda gelir elde
edecektir. Sirket sermaye artis1 yoluyla elde edecegi halka arz gelirini agirlikli olarak Sirket’in
faaliyetlerini biiyilitme ve borglulugu azaltmak i¢in kullanacaktir.

Sirket halka arzdan maliyetler arindirilmamis haliyle 350 milyon TL gelir elde etmeyi planlamaktadir.
Sermaye artirimi yolu ile elde edilen fonun kullanim yerleri asagida detaylandirilmstir.

1. Yatirim Finansmani ve Ara¢/Makine Alimlan

Net halka arz gelirinin %20’sine tekabiil eden 67.800.000 TL’nin, basta Sirket faaliyetleri
kapsaminda hazir beton tesislerinde ve agrega maden ocaginda kullanilmakta olan is makineleri,
yiikleyiciler, paletli ekskavatorler, yikama-eleme makineleri, hazir beton pompalar1 ve
transmikserlerin yenilenmesi ve alinmasi yatirimlari kapsaminda degerlendirilmesi planlanmaktadir.
Anilan ara¢ ve makine modernizasyonu yatinmlarina ek olarak, Sirket tarafindan isletilmekte olan
maden ocaginin iiretim verimliginin ylikseltilmesi ve yeni agrega liretim sahalar1 agilmasi amac ile

dekapaj ¢aligmasi, ¢evre diizenlemesi ve yeni izin sahalari alimi igin kamu 6demelerinin yapilmasi
yatirimlarinda kullanilmasi planlanmaktadir.

Maden Ocaginda kapasite artirimi kapsaminda dekapaj, gevre diizenlemesi ve yikama eleme
makinasi (Yikama eleme makinesi, mevcut agrega iiretimi yapilan maden ocaginda, iiretimi yapilan

0-5 mm arasindaki agreganin yikama ve eleme agamasinda kullamlacaktir.) yatirimu ile ilgili olarak
yaklasik 5.500.000 TL harcanmasi planlanmaktadir.

2021 yihi igerisinde mevcut ara¢ parkurunun yenilenmesi kapsaminda 100 adet Mercedes Benz 4142
Arocs Kamyon ve list yapisi 12 m3 kapasiteli LT-Imer Marka iist yapimi alinmas: planlanmaktadir.
2021 yili igin alinmasi planlanan transmikser kamyonun 900.000 TL olmasi beklenmekte (kur
artigina/diigiisiine bagl olarak degismektedir), tist yapi bedelinin ise arag bagina ortalama 100.000 TL
olmasi beklenmektedir. Bu hali ile 90 adet Transmikser alim igin 90.000.000 TL tutarinda bir yatirim
planlanmaktadir. S6z konusu Transmikser alimi mevcut ara¢ parkurunun yenilenmesi amaci ile
planlandig1 i¢in, bu kapsamda mevcutta bulunan 60 adet Transmikser satisindan 50.000.000 TL

hasilat beklenmektedir. Bu hali ile yaklagik 40.000.000 TL tutarinda Transmikser yenilemesi
kapsaminda yatinm harcanmasi planlanmaktadir.

Putzmeister Marka 12 adet gesitli ebatlarda (47m’lik ve 56m’lik) hazir beton pompasinin 3.900.000
EUR’ya satin alinmas: planlanmaktadir. (S6z konusu belirtilen tutar sadece iist yap: beton
pompasinin degeridir.) Bu hazir beton pompalarinin araglarinin 10 adeti satin alinmigtir. (Ust yap:
olarak belirtilen alim Putzmeisterden gergeklesmekte, araglar ise Mercedes den temin edilmektedir.
Bu 10 adet arag alimi 6demesi ig:in Mercedes’e yaklagik 9.200.000 TL 6deme yapilmistir.) Bu hali
ile 12 adet Putzmeister marka yeni hazir beton pompasi alimi igin 3.900. .000 EU_RO ve 11.500.000
TL de arag alimi planlanmaktadir. (Araq, aliminin yaklagik 9.200.000 "l,‘L s éae,mms; adet Mercedes

Benz Arocs 4443 marka ara¢ alimi igin, 2.300.000 TL tutarinda ki oﬂdeqw halkg arzd elde edilecek
gelirler ile 6denmesi planlanmaktadir.) Y

Hazir Beton Pompasi alim1 mevcut arag parkinin yenilenmesi amacté ile planlanﬂlgl i¢in })u kapsamda

gergeklestirilecek meveut arag parkinda bulunan 12 adet hazir beton pompast satigyile 3.600.000

EUR hasilat saglanmast beklenmektedir. (satis1 yapilacak beton" poripa G/Af'ag ile birlikte
0

satilmaktadir. Bir iist satirda ise alim yapilirken Arag ayn satin alinmakta; b&t6n pompasi ayn satin
alinmaktadir.)

Sirket’in Hazir Beton tesislerinde ve Agrega Maden Ocaginda ki is makinalarinin yenilenmesi amagh
29 adet Volvo marka is makinasimin (Lastikli yiikleyici ve Paletli ekskavator) alimi igin yaklagik
5.450.000 EURO yatinm planlanmakta, bu kapsamda mevcutta bulunan 29 adet is makinasinin da
satryqdan 3.400.000 EURO hasilat beklenmektedir. Bu ile yaklasxl&%{}é@%ﬁ tarinda Volvo

L DEGERLER A
) makinasi yenileme amagh yatirim planlanmaktadur. Akat Mah. Ebulufs MasGyh Cad. Park
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2. Isletme Sermayesinin Giiglendirilmesi

Sirket’in liretim ve satig hacminin artmasina bagl olarak, éncelikle stok finansmani, sat1 finansmani
ve hammadde tedariki alanlarinda ve ayrica diger isletme sermayesi ihtiyaci bulunan alanlarda
kullanilmak tizere net halka arz gelirinin %30’una tekabiil eden 101.700.000 TL’nin isletme
sermayesi olarak kullanilmasi planlanmaktadir. Sirket’in is planlar: ve hedefleri g6z Online alinarak,
basta pesin hammadde alimlarindaki iskontolardan faydalanmak olmak iizere, ileriye doniik
firsatlarin degerlendirilebilmesi igin Sirket’in isletme sermayesinin giiclendirilmesi, Sirket’in i¢inde
bulundugu sektdrde sahip oldugu payr daha da arttirmasina bagli olarak ytikiimliiliiklerin de daha

verimli bir sekilde yerine getirilmesi ve Sirket’in rekabet giiciinii artirabilmek amactyla halka arz
gelirlerinin degerlendirilmesi hedeflemektedir.

2021 yilinda gergeklesmesi beklenen ciro artiginin karlilia etkisini arttirmak amaci ile; hammadde
alimlarinin ~ (agirlikhh  ¢imento) pesin  yapilarak  yiiksek  1skontolardan faydalanilmasi
hedeflenmektedir. Bu kapsamda Sirket’in gimento tedariki yapmakta oldugu firmalar ile goriismelere
baglamus, bugiin ki mevcut piyasa kogullar: gergevesinde, 90 giin vade yerine pesin alimlarda %8-10
bandinda iskonto verilebilecegi seklinde doniis olmug, bunun ile birlikte hazir beton sektdriinde
Istanbul da 6nemli miktarda Cimento tiiketimi yapan §irket’in, pazarin 6nemli oyunculari arasinda
yer almasina bagli olarak, iskonto oraninin %15 bandina gekilmesi i¢in gorlismeler devam
etmektedir. Ayrica beklenen ciro artigina bagli olarak; Ticari alacaklarin fonlanmas: ile ilgili ihtiyacin

ve igletme giderlerinde meydana gelecek artigin kargilanmasi iginde isletme sermayesi olarak
kullanilmas: hedeflenmektedir.

3. Finansal Borglarin Odenmesi

Sirket’in kisa ve orta vadeli banka borglar1 basta olmak iizere ihtiyag duyulan her tiirlii finansal
yikiimliiliiklerin 6denmesi amaciyla net halka arz gelirinin %50’sine tekabiil eden 169.500.000
TL’nin ise borg kapamasi amaciyla kullanilmasi planianmaktadir. Sirket’in kisa ve orta vadeli banka
kredi bakiyelerinin kapatilmasiyla, Sirket’in finansal borglarinin azaltilmas: ve toplam finansal
borglarin igerisindeki uzun vadeli kredilerin oraminin artirilarak daha gliclii bir pozisyon elde edilmesi
amaglanmaktadir. Bu kapsamda S$irket, ayrica finansal yapiy1 giiclendirmeyi ve karlilig1 arttirmay:
hedeflemektedir. Net halka arz geliri ile kapatilmas: planlanan kredilere iliskin bilgilere agagidaki
tabloda yer verilmektedir. Bununla birlikte kredi tiirleri ve kredi faiz oranlarinda ki olast degisiklikler
sonrast (halka arz gelirinin $irket hesabina geldigi tarihte, agagida belirtilen kisa vadeli kredi

tutarlan degisecegi géz 6niinde bulundurularak), Sirket menfaatleri dogrultft;m‘q.gdq’ga;hh ve nakit
o -

akigini g6z Oniine alarak kredi kapamalar1 yapilacaktir. \

plow N T E Hai
Banka Tutar (TL) Vade 20 % SIRASTIE: I
\-\‘ h ..b ™, 7
Odea Bank 24.900.000,00 | Overnight g I ":;2’1,50%
Yapi Kredi 24.420.656,83 | Rotatif (05.01.2022 / 26.01.2022/08.03.2022) -~.“a,,,,w>”"'f 20,75%
Taksitli KGF Kredisi (Aylik esit taksit 8demeli 15 taksit
Yap1 Kredi 5.505.691,49 | bulunmaktadir,son taksit tarihi 30.06.2022,Enflasyona bagli degisken faiz | 19,68%
oranli )
Rotatif (04.01.2022 / 05.01.2022/
Vakifbank 36.177.850,00 | 06.01.2022/12.01.2022/14.01.2022/01.02.2022/11.02.2022/11.03.2022/15 | 18,50%
.03.2022)

Halk Bankasi 13.494.283,94 | Rotatif (03.02.2022 / 14.02.2022 / 14.03.2022) 18,50%
Ziraat Bankas1 9.580.694,88 | Rotatif (10.02.2022 / 15.02.2022 / 18.02.2022 / 25.02.2022/02.03.2022) 18,50%
. . Taksitli Leasing, ( Aylik esit taksit 8demeli 16 taksit bulunmaktadir. son o

Halk Finansal Kiralama | 3.376.551,01 taksit 29.07.2022 dir) ‘ ) 15,00%
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Mercedes Finansal 2.997.595,83 | Taksitli Leasing, ( Aylik esit taksit 6demeli 20 taksit bulunmaktadir. son 13,56%

Kiralama taksit 28.11.2022 dir)
Taksitli Ticari Kredi 3 adet ve 1 adet KGF kredisi (Aylik esit taksit
Vakif Bank 26.755.045,69 | 6demeli 13 taksit bulunmaktadir, son taksit tarihi 12.04.2022 / 15.05.2021 | 13,50%
/20.04.2022)
Alternatif Bank 23.333.333,36 | Taksitli Ticari Kredi (Aylik esit taksit 6demeli 16 taksit bulunmaktadir, 11,75%

son taksit tarihi 28.07.2022)

a) Diger Menfaatler:

Sirket’in halka agilmasinin dolayli faydalar: da s6z konusu olacaktir. Sirket’in kurumsallagmasi, hesap
verilebilirlik ve seffaflifin saglanmas ile Sirketimizin yillar iginde olusturdugu birikimin korunmas,
kurumsal yOnetim ilkelerine uyum ile gelecegin teminat altina alinmasi, halka agik bir sirket
olmamizin miisterilerimize, tedarikgilerimize ve diger paydaglarimiza ilave bir giivence hissi
olusturmas, bilinirliligimizin artmasi gibi menfaatler sirketin gelecegi agisindan son derece nemli
hususlardir. Bu menfaatler uzun vadede girketimizin rekabet giiciinii artiracak ve siirdiirebilir

bilylimeye devam edebilmemizi saglayacaktir. irket’in halka agilma ile ilgili beklentileri bashk
olarak;

. Sermaye Artigi

. Kurumsallagma

. Rekabet giictiniin artirilmasi

° Saglikli bliyiime

. Bilinirlilik ve taninirh@in pekistirilmesi

. Kredibilite artigi

Seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giiglii bir sekilde uygulanmas: seklindedir.

Tiim bu hususlara ek olarak, yukarida belirtilen fon kullanim oranlar Sirket menfaatleri dogrultusunda
degiskenlik gosterebilir.

29. SULANMA ETKISi

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar 31 Aralik 2020 tarihli bagimsiz dg geemis mali
tablolarda yer alan veriler esas alinarak yapilmustir, Sirket paylarinin h ﬁa@ mevﬁgt ortaklarin
riighan haklarimin kisitlanarak sermaye artirimi ve ortak satis1 seklinde glacaktir Buna _gore sulanma
etkisinin miktan ve ytizdesine iligkin hesaplama asagidaki tabloda sun;,{lmakpadlr H‘alka dan pay
alacaklar igin %46,6 oraninda sulanma etkisi olacakur. B

¢ hhrlc;\\emn gL
g SanyerliST. Tet o182 *7 /
$ Kurrale Vu Jaires

J MENKKL
fiat Akat Makh. Epulufh Mgty Cot” Bt i

- Tol:0(24f) 357

8
BOfdzIg Kuruntiar v.0. 922 008 8359
“Mersis No: 0-9220.0853-5900017



Sulanma Etkisi TL
Halka Arz Oncesi Defter Degeri* 370.980.523,00
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 280.000.000,00
Halka Arz Oncesi Pay Basina Defter Degeri 1,32
Halka Arz Fiyati 3,50
Sermaye Artirimi (nominal TL) 100.000.000,00
Sirkete Girecek Briit Halka Arz Geliri 350.000.000,00
Halka Arz Masraflari** 10.661.898,97
Sirkete Girecek Net Halka Arz Geliri 339.338.101,03
Halka arz Sonras: Defter Degeri 710.318.624,03
Halka Arz Sonrasi Pay Sayisi 380.000.000,00
Halka Arz Sonrasi Pay Basina Defter Degeri 1,87
Mevcut Ortaklar Igin (pozitif) Sulanma Etkisi (TL) 0,54
Mevcut Ortaklar Igin (pozitif) Sulanma Etkisi (%) %41,1
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (TL) - 1,63
Yeni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (%) -%46,6

*31.12.2020 sonu itibariyla toplam 8zkaynaklar
**Sadece Sirket’in katlanacag) masraflar alinmigtir

Not: Hesaplamalar varsayimlar ile tahmini veriler dikkate alinarak yapilmig olup, gergek verilerin ortaya ¢ikmasindan
sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkh degerler ortaya gikabilir.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar durumunda (yeni pay alma haklarim
kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutar1 ve yiizdesi:

29.1°de gosterildigi tizere mevcut ortaklar igin %41,1 oraninda pozitif sulanma etkisi olacaktir.
30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihra¢glya damigmanhik yapanlar hakkinda bilgiler:

IKurum anigmanhk Hizmeti

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. Aracihik Hizmetleri

LBF Partners Hukuki Danigmanlik Hizmetleri
Consulta Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. Bagimsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iigiincii kisilerden almjg,p;bil-gi :

Bu Izahname kapsaminda, sektore iliskin yayinlardan ve kamuya agik bilgi ) a.&aﬁlhdan elde edilmis bilgi
ve veriler kullamilmig olup, iigtincii sahis bilgilerinin kullanildig: yerlerdefo i gilerim kaynagr\belirtilmistir.
Ugiincii sahus bilgilerinin Izahname’ye dogru bigimde aktarilmis o ugunu(teyit "-.et"tnekiyiz. Sektor
yaymlarinda veya iiglincii sahislarca verilen diger bilgilerin giivenilir oldugu dtisiiniiltnekle birlikte, bagimsiz
bir dogrulama isleminden gegirilmemistir. A .Y

)t L SA M | -’
Asagida belirtilen uzman ve baimsiz denetim raporlarini haz1rla%'£h'taraﬂa§aan saglanin bilgiler, ilgili
raporlardan aynen alinarak, Sirket’'in bildigi veya hazirlayan tarafin yaymladigi bilgilerden kanaat
getirilebildigi kadariyla yanlig veya yamiltici olmayacak sekilde izahname’de yer almaktadir. Bu raporlarin
yayinlanmasinda ilgili raporlari hazirlayan kisilerin rizas: bulunmaktadir.

AZAE

tanbul Tidaret Sicil No; 357278

0f2ic Kurumlar V.D, 922 008 8359
Wursis Mo, 00220043 35200017




Denetim BaZimsiz Denetim Sorumlu Ortak,
Dénemi Kurulusu Adres Bagdenetci Gardy
01.01.-2020- Consulta Bagimsiz Kore $ehitleri Caddesi Ustegmen
31 ) 12'2020 Denetim ve YMM Mehmet Géneng Sokak No: 3 Hasan SARIBAS Olumlu
F— AS. Zincirlikuyu-Sisli / Istanbul
01.01.-2019- Consulta Bagimsiz Kore $ehitleri Caddesi Ustegmen
31 ) 1 2'2019 Denetim ve YMM Mehmet G8neng Sokak No: 3 Hasan SARIBAS Olumlu
|7 AS. Zincirlikuyu-Sisli / Istanbul
i Consulta Bagimsiz Kore Sehitleri Caddesi Ustegmen
| . -
| g} ?522001188 Denetim ve YMM Mehmet Goneng Sokak No: 3 Hasan SARIBAS gll: lr}l
{70 AS. Zincirlikuyu-Sisli / Istanbul miu

Bagimsiz Denetim Sirketi, $irket’in 31.12.2020 ve 31.12.2019, 31.12.2018 tarihlerinde sona eren mali
tablolariyla ilgili olarak, 31.12.2018de sona eren mali dénem igin ilgili tarihte; yedek parga stoklarina
iligkin yeterli ve uygun denetim kamt: elde edilememesi ve arag yenileme islemleri kapsaminda Sirket
tarafindan satig1 yapilan araglarin hasilat igerisinde muhasebelestirilmesi nedenleri ile sinirli olumlu
goriig, 31.12.2020 ve 31.12.2019 yillarina iliskin mali tablolarina ise olumlu gérils vermistir.

Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli yillik finansal tablolarina iliskin olarak
diizenlenen 01.03.2021 tarihli 6zel bagimsiz denetim raporunda 31.12.2018 dénemine istinaden
verilen sinirh olumlu gorise iliskin agiklamalar agagida sunulmustur:

‘Goriigiimiize gore, Stmirlt Olumlu Gorigiin Dayanag Béliimiinde belirtilen konularin, 31 Aralik 2018

donemine ait muhtemel etkileri hari¢ olmak iizere iligikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2020,
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle finansal durumunu ve aym tarihte sona eren
hesap donemine ait finansal performansin ve nakit akislarin, Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na
(TMSlere) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir..’

31.12.2018 Mali Tablolarna iliskin Sl Olumlu Goriisiin Dayanag

Sirket’in stoklar hesabinda takip ettigi yedek par¢a stoklari 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal
durum tablosunda toplam 51.125.873 TL olarak gosterilmektedir. Sirket yonetiminin 31 Aralik 2018
tarihi itibariyle gergeklestirdigi stok sayimina fiziki katiim saglanmus, isletmenin fiziki stok sayimi
sonuglarimin kayit ve kontrol edilmesine yonelik talimat ve prosediirleri degerlendirilmis, sayima
iliskin prosediirlerin uygulanmas: gozlemlenmis, stoklar tetkik edilmis ve test sayimlar: yapilmgtir.,
Bunlara ragmen, yedek parga stoklarina iliskin kaywlarin tamhigina ve dogruluguna, stoklarin
gergege uygun bir sekilde finansal tablolarda gosterildigine ve gerekli agiklamalarin yapildigina
yonelik yeterli ve uygun denetim kanit elde edilememigtir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlar: uyarinca hasilat, bir isletmenin olagan faaliyetlerinin seyri sirasinda
ortaya ¢ikan donemdeki ekonomik faydalarin briit girisi olarak tammlamr. Sirket faaliyetlerinde
kullandigr araglarin satisindan elde ettigi 41.284.434 TL maddi duran varlik satis kdrlar: 31 Aralik
2018 tarihli finansal tablolarda olagan faaliyetler igerisinde degerlendirerek hasilat icerisinde
raporlamigtir. S6z konusu islem olagan faaliyetinin bir pargast olmamasina ragmen, yil boyunca
gergeklesen arag satis kdrlari Yatwim Faaliyetlerinden Gelirler ygga'ﬁ'é?é asit, icerisinde yer alan
Diger Gelirler igerisinde muhasebelegtirilmistir. Bu sznzﬂandzrmg’hzﬁgﬁm‘h net geljr tizerinde etkisi
olmamakla birlikte, 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolarda hdsiétinve brif. kdrin 41.284.434 TL
tutarinda artmasina neden olmugstur.’ 20ty !

Halka Arz Fiyat Tespit Raporu Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan haz;fianacaktlr.

Ihragg1 paylarinin halka arzina aracilik hizmeti veren Vakaf Yatirim Menkul Dc‘_gei‘fér A.S. ¢alisanlari,

bafimsiz denetim raporlarim hazirlayan yukarida unvanlarina yer verilen bagimsiz denetim
ku
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a) Ihragg: tarafindan ihrag edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da ihragginin menkul
kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degillerdir.

b) Sirket tarafindan daha once istihdam edilmemig herhangi bir ticret almamuslardur.
c) Ihragginin y8netim ve denetim organlarinin herhangi birine tiye degillerdir.

d) Bagimsiz denetim kurulusu ile Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir baglantist
yoktur.

EK-3’te yatinmcilarin incelemesine sunulan bagimsiz hukukgu raporu LBF Partners Avukathk ve
Danmigmanlik Biirosu tarafindan hazirlanmistir.

Avukat: Mehmet Suat Kayike1

Adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:108/1 Oyal Is Merkezi Kat:7 Sisli / Istanbul
Telefon: 0212 234 32 00-01

Faks: 0212 266 00 04

Ekli hukuk¢u raporunda da ayrica belirtildigi tizere, LBF Partners Avukathk ve Damgmanlik

Biirosu’nun hukukgu raporunun, izahname kapsaminda kamuya agiklanmasi konusunda rizas
bulunmaktadir.

Yukarida bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki danigmanlik hizmetleri ve bagimsiz
denetim hizmetleri sunan higbir taraf, tarafindan ihrag edilen ya da Sirket’e ait menkul kiymetleri ya
da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakki: veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir.

Aym taraflarin Sirket ile herhangi bir istihdam, yonetim, denetim ya da sermaye baglantist
bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, {zahname’nin genelinde mubhtelif
sektdr raporlarindan, pazar arastirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan gesitli kaynaklardan
elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen alindigy, Sirket’in
bildigi veya ilgili tiglincli sahsin yayinladigy bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan
bilgileri yanlis veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim beyan ederiz.
Ugiincii kisilerden alinan séz konusu bilgilerin kaynaklan ilgili boliimlerde verilmekte olup, bu
bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim {iglincii kisilerden alinan bilgilerin glivenilir
oldugu diisiintilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama igleminden gegirilmemistir.

Sirket, tiglincii kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadarlylaagjklé- bilgileri yanhsg
veya yaniltici héle getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigint vq;s’ié@ﬁl_(onfiéﬁ&ﬂgélerin aynen
alindigim beyan eder. g o = % 'ZL
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31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihra¢¢inin finansal yat\lrlmi}aiﬁ hakkinda

bilgi: B e

g
Yoktur.
Akat Mah. Ebifluia Wfrdfin Cac Par

F-2/A Blok flo:12Bediktas 34235

Tel:((212)e52835 74 Fax:
194 w.Yaki ,'almm.c})m.
Istnbut Yharot Sicil No: 357278
Gazigi Kugumlar V.D. 922 008 8359
Mersis N 0-9220-0883-5900017

YVAKIF YATIRIM ME MK UL DEGERLER
Miva

@r




32. PAYLAR ILE iILGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ozetlenmekte olan hususlar Borsada islem gorecek paylarin elde tutulmas: ve elden
¢tkarilmast sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirhikte bulunan vergi mevzuati dikkate alimarak
hazirlanmgtir. Ozellikli durumlarda yatirimelarin vergi damismanlarina damsmasi gerektigi onemle
hatirlanlir. Isbu Izahname tarihi itibaryla yiiriirlitkte olan vergi mevzuati ve vergi mevzuatimin
yorumlanma bicimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin hatta mevzuatin geriye
yonelik olarak da degisebileceginin goz oniinde bulundurulmas: gerekmektedir.

32.1 Genel Bakig
32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiiktimliiliiklerini belirleyen
iki gesit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan (“Tam Miikellef”) kisiler
ve kurumlar Tirkiye iginde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami iizerinden
vergilendirilirler. Tirkiye’de yerlesik bulunmayan ("Dar Miikellef) kisiler ve kurumlar sadece
Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar {izerinden vergilendirilirler.

193 sayill Gelir Vergisi Kanunu ("GVK") uyarinca, bir gergek kisinin Tam Miikellef olarak
degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
Tiirkiye'de olmasi veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye'de devamh olarak alti aydan fazla
oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere, (ii) resmi miiesseselere veya (iii) merkezi
Tirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagl olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve
tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci tilkelerde oturan Tiirk vatandaglar da Tam Miikellef yani
siursiz vergi yiikiimlilleri olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam Miikellef olarak
degerlendirilen s6z konusu kigiler Tiirkiye i¢inde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami
tizerinden vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuat1 gergevesinde belirtilen bu sartlar1 saglamayan bir
gergek kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Paylara sahip olan kisilerin, s6z konusu Paylar’in BIST te elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan deger
artig kazanglar1 ve Paylar ile ilgili dagitilan kér paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari,
Tiirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kisilerin 2021 yilinda elde ettikleri iicret gelirleri disindaki gelirlerin vergilendirilmesinde asagida yer
alan artan oranli gelir vergisi tarifesi uygulanur.

Gelir Aralig1 - Gelir Vergisi Orani

24.000 TL'ye kadar %15
53.000 TL'nin 24.000 TL'si i¢in 3.600 TL, fazlast %20 ‘ffff&:% _
i4 ¢ Rl

130.000 TL'nin 53.000 TL'si igin 9.400 TL(iicret gelirlerinde 190.900 'L:%rﬁ’{;éSﬂQ%IL i igin 9.400
TL), fazlas1 %27 VE BT 8

LR & !
650.000 TL'nin 130.000 TL'si igin 30.190 TL(ticret gelirlerinde 650i000 TL nin-190.000 TL’si igin
46.390 TL), fazlast %35 b g /

w v
650.000 TL'den fazlasinin 650.000 TL'si i¢in 212.190 TL (iicret gelirlerinde 650:000 TL’den
fazlasinin 650.000 TL’si igin 207.390 TL), fazlasi %40

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluglari, dernek veya vakflara ait iktisadi igletmeler, is ortakliklari, kurum kazanglari iizerinden
B lar vergisine tabidirler. Kurumlarin karlar: Vergi Usul Kanun\} e diger Ttirk Vergj Kanunlarina
OFe belirlenmektedir. T.C. Hazine ve Maliye Bakanhginin “Ku h, Fitnde
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Degisiklik Yapilmasina Dair Tebligi kapsaminda kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
dénemlerine ait kazanglan igin kurumlar vergisi yiizde 22 olarak belirlenmis olup, Bakanlar Kurulu
yiizde 22’lik orani, ylizde 20’ye kadar indirmeye yetkili kilinmustir. Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
gegici 10°uncu maddesi ile getirilen ytizde 22 kurumlar vergisi oran1, 2020 vergilendirme déneminin

sona ermesi ile 2021 yil i¢in Kurumlar Vergisi Kanunu‘nun 32’inci maddesi uyarinca %20 olarak
uygulanmaktadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda tam ve dar miikellefiyet olmak fizere iki tiir vergi miikellefiyeti
tanimlanmustir. 5520 sayith Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef
olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi veya (ii) kanuni
merkezinin Tirkiye diginda bulunmasina ragmen is bakimindan islemlerin fiilen toplandig1 ve
yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati
gergevesinde belirtilen bu iki sart1 sa§lamayan bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglarinin
tamami tizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye’de elde
ettikleri kazanglar tizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tiirkiye'de yatirilmis olmasi gerekmektedir. Dar
mitkellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi igin s6z konusu deger artig kazancim doguran isin veya muamelenin Tiirkiye’de
ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye'de degerlendirilmesi”
ifadesinden 6demenin Tiirkiye'de yapilmasi veya deme yabanci bir iilkede yapilmis ise Tiirkiye'de
ddeyenin veya nam ve hesabina yapilanin ddeme hesaplarina intikal ettirilmesi veya kérindan
ayrilmasi gerektigi seklinde anlagilmas: gerekir.

7256 Sayuy Kanun ile Kurumlar Vergisi Kanununun 32 'nci maddesine eklenen 6 'nci fikra ile Paylar:
Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gormek iizere en az %20 oramnda halka arz edilen
kurumlarin (bankalar, finansal kiralama girketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, 6deme
ve elektronik para kurulugslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi
kurumlar: ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri hari¢) paylarimin ilk defa halka
arz edildigi hesap doneminden baslamak iizere bes hesap dinemine ait kurum kazanclarina
kurumlar vergisi oram 2 puan indirimli olarak uygulanmwr. Indirimden yararlamlan hesap
doneminden itibaren bes hesap donemi icinde pay oramma iliskin bu Sikrada belirlenen sartin
kaybedilmesi hdlinde, indirimli vergi orani uygulamas: nedeniyle zamaninda tahakkuk ettirilmeyen
vergiler vergi ziyai cezasi uygulanmaksizin gecikme faizi ile birlikte tahsil edilir.

32.2 Paylarm elden gikarilmasi kargiliinda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi

32.2.1 Borsada islem goren paylarin vergilendirme esaslar:: 2

2006 ve 2020 yillan arasinda Borsa Istanbul'da islem géren paylags ",';ﬂa'i;'ﬁ‘ arilmasi sonucu
saglanan defer artis kazanglarinin vergilendirilmesi GVK'nin g 'eﬁﬁﬂ’. '“fn;&i gergevesinde
gergeklestirilmektedir. GVK'min gegici 67. maddesi kapsaminda degef:g,ﬂls_kﬁ@an _{arl islemlere
aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kurulugldr ta;aﬁ_hdaﬁ yainlab tevkifat ile
vergilendirilmekte olup GVK'nin gegici 67. maddesinin yiiriirliik'siirest 31.12.2025 farihine kadar
uzatilmstir. ‘

Digerlerinin yam sira, BIST’te islem goren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatirimctlar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatim
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici kuruluglardir. Bankalar, araci
kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluglar tevkifat yiikiimliliikleri tahtindaki ilgili vergi
yanlariny, liger aylik dénemler itibariyla beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
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yatirimeilarin - iglemlerinde vergi tevkifatiun yapilmasi esasen ilgili saklayici kurulusun
sorumlulugundadir.

BiST'te islem géren bir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi hélinde, nakli
gergeklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alig tarihini naklin
yapilacagt kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin tespitinde dikkate
alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde alis bedelinin
ve alig tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'na bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayici kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oram1 kanunen
%15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oran1 bankalar, araci1 kuruluglar ve saklayici kuruluslar
tarafindan asagida yer alan gelirler tizerinden uygulanir:

a) bankalar ve araci kurumlarin alim satimimna aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger
sermaye piyasasi araglarimin ali ve satig bedelleri arasindaki fark;

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfas: halinde
alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c) bankalar ve araci kurumlarin aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
araglarinin 6diing iglemlerinden saglanan gelirler,

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglariin 6diing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karan (“BKK") uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat orant: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, BIST’te islem goren araci kurulus, varantlari dahil olmak {izere paylar (menkul
kiymetler yatirim ortaklik paylari harig) ve pay yogun fonlarimin katilma belgelerinden elde edilen
kazanglar i¢in %0; (ii) KVK'nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet
ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar elde etmek ve bunlara bagli haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan
yatirim fonlari ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca
belirlenenler i¢in %0; ve (iii) (ii) numarali alt kirllimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar hari¢ olmak
lizere, (i) numarali alt kirilimda belirtilen diginda kalan kazanglar igin %10 olarak uygulanir.

Yatinmeilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini gbz Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir.
Paylarin alimindan 6nce elden ¢ikarilmas: durumunda, elden gikarilma-tarihinden sonra yapilan ilk
alim iglemi esas alinarak s6z konusu tutar iizerinden tevkifat yapilacak tutar téspit edilir. Aym giin
i¢inde birden fazla atim satim yapilmas: hélinde o giin igindekf alis maliyetinin i_cspitinde agirlikh
ortalama yontemi uygulanabilecek, ancak tevkifat matrahi ﬁk ‘giren ilk .¢tkan' yontemine gore
belirlenecektir. Alig ve satig islemleri dolayisiyla 6denen ‘komisyonlar ile Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate aliniy.

R y oAt
282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkut kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul kiymetler; (iii)
diger sermaye piyasasi araglan ve (iv) yatirim fonlar1 katilma belgeleri ve yatirim ortakliklari paylar
olacak gekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinif iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sézlegmeleri ile BIST te islem géren pay ve pay
endeksI¥ine dayali olarak ihrag edilen araci kurulug varantlari paylanada ggm
getiriligire ciymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir. Akat iMah. Epuluj
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Uger aylik donem icerisinde, birden fazla pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim

satim iglemi yapilmas: hélinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu iglemler tek bir islem olarak dikkate
alinir.

Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim yili

agilmamak kaydiyla izleyen {i¢ aylik ddneme devredilir ve takip eden dénemlerin tevkifat matrahindan
mahsup edilir,

Takvim yilinin son {i¢ aylik doneminde olusan zarar tutarimin izleyen déneme aktarilmasi miimkiin
degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te iglem géren ve bir yildan fazla slireyle, Tam Miikellef ve
Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden gikarilmasinda tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST’te islem goren paylara iliskin alim satim kazanglari igin gergek kisilerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. S5z konusu bu gelirler, diger gelirler dolayisiyla verilecek
yilik beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her
tirlii ticari ve smai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglari seklinde tanimlanan ticari kazang
hitkiimleri gergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda
tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nn ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hiikiimler gercevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67°nci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in gergek kisilerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu
gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hitkiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar
miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayilh Kanuna goére kurulan varlik kiralama
sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt diginda ihrag edilen menkul kiymetlerden saglanan
kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin iiger aylik dénemler itibariyla tevkifata tabi tutulacak
alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi tizere) ayn:

tirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayri ayn tespit edilip tevkifata tabi
tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam
Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde

edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida a);n/rltﬁaﬁ-'-i/eriléhs vergilendirme
uygulamasim etkilememektedir. ,{ ¥ P ,5: &

2006/10731 sayilt BKK. 2010/926 sayih BKK ve 2012/3141 $ayih Bakanllar'lKué.\lu Kararlari
uyarinca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat oram Bakanlar Kufglu’nca %O’Tfolaral%‘?belirlenmekle
birlikte s6z konusu oranin artinlmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan ¢ifté vergilendirme
sorunu giindeme gelecekti. GVK’nin  Gegici 67.maddesinde dfizenlenmis olan tevkifat
uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kiginin mukim oldugu iilke ile yapumis ve
yliriirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiikiimleri 6nem arz etmektedir. Sz

konusu anlasma hiikiimleri Ttirk Vergi Kanunlar’ndan énce uygulanacaktr.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Tirkiye'deki
finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfSy yonetim sirketleri vasitastyla yatirim
yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlarinin noter onayli
bir §rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak ﬁzerevgﬁll}: ve_t; pko 'ini,D if) Dar Miikellef

kurumMarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesn’}:ﬂ;lnaffiglr B 0; R fulunan
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temsilciligince onayh Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayh kurulus belgesinin terctime
biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir drnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir.
Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari i¢in niifus ciizdaninin ibrazi yeterli olacaktr.

Ayrica, bankalar ve arac1 kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem yapmak igin miiracaat

eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci miigterileri igin, toplu olarak vergi kimlik
numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar hiikiimlerinden yararlamlabilmesi igin ise ilgili tilkenin
yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin ashinin ve terciime
biirolarinca terciime edilmis 6rneginin ilgili vergi dairesine, banka ve aract kurumlar vasitasiyla veya
dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, izleyen yilin
ddrdiincli ayina kadar gegerli olup, s6z konusu belgenin her y1l yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan 8nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlagmas: hitktimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141 sayihh BKK uyarinca
%0 oraninda uygulanmaktadir) orani uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda
dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmam

hiikiimleri ve I mevzuat hiikiimleri dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi
talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlif1 gerekli gordiigii hallerde, ¢ifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalar
hikkiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimimi yaptiklar: veya getirisini tahsil
ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma hiikiimlerine gore gergek hak
sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazini da isteyebilecektir. Bu
belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhigimin tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile
veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi olmadig tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk
ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziyai dogmus sayilacaktir.

Ttrkiye Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi anlagmalar ve anlagmalarin Tiirkge metinleri Gelir
Idaresi Bagkanligi’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2. Genel Olarak Pay Alm Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi

GVK’nin Gegici 67. maddesinin (1) numaral: fikrasina, 193 Sayili Gelir Vergisi Kanununun Gegici
67’nci Maddesinde Yer Alan Tevkifat Oranlari Hakkinda Karar’a ve 7256 sayih kanuna gore;
31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak {izere, sermaye piyasalarinda bankalar ve araci kurumlar
vasitasiyla yapilan pay alim-satim islemlerinden dogan kazanglar tevkifata tabi olmakla beraber tam
ve dar mikellef gergek kisi ve kurumlar igin tevkifat oram halen %0 oraninda uygulanmaktadir.

(2010/926 sayih Bakanlar Kurulu Karan ile degisik, 2006/10731 saylh Bakanlar Kurulu Karari,
Md.1/a). & ‘“i‘i‘. ;

32.2.2.1. Gergek Kisiler i 2
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler 7

GVK'nin 94. maddesinin 1. fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili Kanunla
yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmas: asamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK'nin 4842
sayili kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; "tam miikellef gercek
kigilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef
gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere
dagitilan kér paylan tizerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen
bu oran %15'tir. Ancak, KVK’nin 5/1-d maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve aym
un 15/3 maddesi uyarinca, dagltllsm veya dagltllmasm kurum bunyesmde kesintiye tabi tutulan
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2. fikrasina gore tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75. maddesinin 2. fikrasinin 1,2
ve (3) numarali bentlerinde yazih "kar paylarinin yans1” gelir vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi
kér paylarinin belli bir haddi agmis olmas: halinde (2021 yili igin bu had 53.000 TL’dir), bu kér
paylarinin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kir payinin tamamu tizerinden kesinti yoluyla
ddenmis olan vergilerin beyanname iizerinden hesaplanan vergiye mahsubundan sonra kalan tutarin
vergi dairesine 6denmesi gerekmektedir. Diger taraftan, kurum kazanglarinin sermayeye eklenmesi
nedeniyle gergek kisi ortaklara bedelsiz pay verilmesi kar dagitim sayilmadig i¢in tevkifata tabi
olmadifi gibi, bedelsiz hisse edinimi gergek kisi ortaklar yoniinden menkul sermaye iradi
sayllmadigindan, bunlarin beyan edilmesi s6z konusu degildir. Temettii avanslar1 da kar paylar ile
ayni esaslarda vergilendirilmektedir.

32.2.2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK madde (86/2) cergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tirkiye'de tevkif
suretiyle vergilendirilmis olan ticretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlari ile diger kazang ve iratlardan oluguyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Dar miikellef gercek
kigilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde (101/2) uyarinca,
menkul mallann ve haklarin elden gikarilmasindan dogan kazang ve iratlarii mal ve haklarin
Tiirkiye'de elden gikanldigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadur.
Vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarinin ise miinferit beyanname ile 15 giin
iginde vergi dairesine bildirmesi gerekmektedir. (GVK, Md. 101/5)

32.2.2.2, Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden Cikarilmasindan
Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar: ticari kazang olarak
beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

Adi gegen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kér pay1 demeleri tevkifata
tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarin, diger tam miikellef bir kurumdan aldiklari
kar paylar, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK, Md.5/1-a-1). Ancak, igtirak
kazanci istisnasi, yatirim fon ve ortakliklarindan alinan kér paylari igin gegerli degildir. Bu nedenle,
gayrimenkul yatirrm fon ve ortakliklari dahil olmak {izere yatirim fon ve ortaklarindan alinan kar
paylarinin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmas: gerekmektedir. Kurumlar
vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylar igin, dagitimi yapan yatirim fon ve ortaklif1 biinyesinde
ddenmis olan vergi, alinan kér payina isabet ettigi tutarda, yilhk beyannamede hesaplanan kurumlar

vergisinden mahsup edilebilir (KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yafinm fon veya
ortakhifindan alinan net kir paymin gecerli kesinti orami kullamilarak b;ﬂilestn;ﬂm i, suretiyle
hesaplanmalidir. fy N P

A 1
32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar e
Dar Miikellef kurum, Ttirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi tamsilci vasitasiyla giévamh
menkul kiymet alim satim igi yapan kurum statiistinde ise alim satim kazanglar ticari kaza_né olarak
vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde gergeklesecektir. Yukarida
belirtildii lizere, devamh olarak menkul kiymet ticareti ile uprastiklarindan %75°lik kurumlar vergisi
istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir.

iye'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci elde
eden War Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de Wir]%(ri’irilmesi s6z konusu olabilir,

Da ellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tﬁrkiﬁb;-‘gl?g.m -,Q}F%Mﬂﬁkte
/8 Blolgd4g g d -7 Park Rayasy. .
Tel:0(219] 5 .

0 ¥4

200




	5

