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Fon unvami Fon unvani

Maxis Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi
A.S. Enerji Girigim Sermayesi Yatirun
Fonu (“Fon”)

Fon malvarh#mdan yapulabilecek
harcamalara iliskin esaslar

Fon ydnetim ticreti dahil tiim giderlerin yillik
toplamu isbu ihrag belgesinin “Fon Toplam
Gider Oram” baglig altinda yillik olarak
belirlenen Fon toplam gider oranim
asmayacaktir,

Fon toplam gider orani igerisinde kalmak
kaydiyla, Fon toplam degerinin giinlitk
%0,00411’inden (yiizbinde dért virgiil on bir)
[y1llik yaklagik %1,5 (yiizde bir virgiil bes)]
olusan bir Yénetim Ucreti tahakkuk ettirilir.
Ydnetim iicreti 3°er (liger) aylik dénemlerin
sonlarinda Fon’dan tahsil edilir.

Ancak ytnetim iicreti;

a. A Grubu Katilma Payi Sahibi Yatinmcilar
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Fon malvarhfindan yapilabilecek
harcamalara il iskin esaslar

Fon ybnetim tcreti dahil tiim giderlerin yillik
toplam igbu ihrag belgesinin “Fon Toplam
Gider Oran1” baghg altinda yillik olarak
belirlenen Fon toplam gider oranim
asmayacaktir,

Fon toplam gider oran igerisinde kalmak
kaydiyla, Fon toplam degerinin giinliik
%0,0041 I’inden (ylizbinde dort virgiil on bir)
[y1llik yaklagik %1,5 (yiizde bir virgtil bes)]
olusan bir Yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir.
Yonetim iicreti 3’er (iiger) aylik dénemlerin
sonlarinda Fon’dan tahsil edilir.

Y 6netim iicretine iliskin BSMV Fon
tarafindan karsilanir.

FigiiEan toplam degeri iindeki ilgili som—




yatinnmeimn sahip oldugu katilma payi
degerinin yilhk %171 (yiizde biri),

b. B Grubu Katilma Payi Sahibi Yaurimcilar
i¢in Fon toplam degeri igindeki ilgili
yatirtmeinin sahip oldugu katilima payi
degerinin yillik %1.,5°i (yiizde bir virgiil begi)
olarak uygulanir

Ydnetim iicretinin giinliik olarak tahakkuk
ettigi ilgili 3’er (iiger) aylik dénemlerde
yatinmeilarin herhangi bir anda, yatirime:
stzlesmesinde yer alan esaslar gergevesinde
tabi oldugu grubun degismesi halinde
yonetim Gcreti hesaplanirken, ilgili
yatnmeinin grup degisme tarihine kadar tabi
oldugu grup i¢in tahakkuk eden yonetim
licreti oran ile; bahse konu tarih sonrasinda
yeni grup igin 8ngrillen ydnetim licreti
oranlan ayr1 ayn dikkate alinarak yonetim
licreti hesaplamas: yapilacaktir.

Fon’dan B Grubu paylara uygulanan oranda
portf8y ybnetim ticreti tahsil edildikten sonra;
A Grubu Katilma Pay1 Sahibi
Yatirimeilar’dan fazladan tahsil edilen
ybnetim ficreti tutan, giinltik olarak
hesaplanmak suretiyle, tahsil edilmesini takip
eden 5. (besinci) is giinline kadar A Grubu
Katilma Pay: Sahibi Yatirimei hesaplarina
iade edilir. lade iglemlerine iligkin
dogabilecek BSMYV ilgili yatirime: tarafindan
kargilanir,

Ydnetim ticretine iliskin BSMV Fon
tarafindan kargilanir.

Fon malvarligindan karsilanabilecek

harcamalar:

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve
ilan giderleri,

b) Fon’un yasal defterlerine iligskin giderler
dahil olmak tizere noter iicretleri,

¢) Portfdydeki varliklarin sigorta icretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil
eden belgelerin nakil veya nakile bagh
sigorta ficretleri,

Fon malvarhgmdan Kargilanabilecek
harcamalai

a)

b)

d)

g
h)

i)

k)

Mevzuat geregi yapilmast zorunlu tescil ve
ilan giderleri,

Fon'un yasal defterlerine iligkin giderler
dahil olmak iizere noter ticretleri,
Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,
Portftyydeki varliklarin veya bunlari temsil
eden belgelerin nakil veya nakile bagh
sigorta iicretleri,

Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve
degerleme hizmetleri i¢in 8denen her tiirlii
iicretler,

Varliklarin  nakde  ¢evrilmesi ve
transferinde Sdenen ve bunun disinda
Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi,
resim ve komisyonlar,

Finansman giderleri, faiz, komisyon,
masraf ve kur farklari,

Portfsye alimlarda ve portfoyden
satimlarda  8denen kurtajlar  ve
komisyonlar ile alm veya satim

gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve
Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kurulu karar1 ile belirlenen
masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB ddviz satiy kuru iizerinden
Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.)
Portféy ybnetim iicreti ve performans
icreti,

Fon’u ilgilendiren diger sdzlegmeler veya
Fon’un operasyon, ticari is veya
faaliyetleri gergevesinde dogan veya
dogabilecek her tiirli sorumluluk, dava,
takip, iddia, masraf, talep, zarar ve
harcamalar,

Kurulus da dahil olmak {izere Fon’un
porttSyiiniin olusturulmasina iliskin olarak
temin  edilecek hukuki damismanlik
kargihig 6denecek iicretler de dahil olmak
lizere, mevzuat ve igbu ictiizlik tahtinda
cevaz. verilen her tiirli damsmanhk ve
hukuki damigmanhk hizmeti alimlarindan
dogan iicretler (S6z konusu iicretlere ve




| ©) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve

degerleme hizmetleri igin édenen her tiirli
ticretler
Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve
transferinde Gdenen ve bunun disinda
Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi,
resim ve komisyonlar,
Finansman giderleri,
masraf ve kur farklari,
Portféye  alimlarda
satimlarda Odenen kurtajlar  ve
komisyonlar ile alim veya satim
gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve
Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kurulu Kkaran ile belirlenen
masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden
Tirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.)
Portfy ydnetim ticreti ve performans
ficreti,
Fon'u ilgilendiren diger sbzlegmeler veya
Fon’un operasyon, ticari is veya
faaliyetleri gergevesinde dogan veya
dogabilecek her tirll sorumluluk, dava,
takip, iddia, masraf, talep, zarar ve
harcamalar,
Kurulug da dahil olmak iizere Fon’un
portfSyiiniin olusturulmasina iligkin olarak
temin edilecek hukuki damsmanhk
karsilig: ddenecek iicretler de dahil olmak
lizere, mevzuat ve igbu igtiiziik tahtinda
cevaz verilen her tiirli damismanlik ve
hukuki danigmanlik hizmeti alimlarindan
dogan ticretler (S6z konusu ticretlere ve
tahsil esaslarmna Yatirime: S6zlesmesi’nde
yer verilmektedir),

I) Katilma paylar: ile ilgili harcamalar,

m) Aract  kurum komisyon iicreti
masraflari,

n) Fon adina yapilan sézlesmelere iliskin
iligkin her tiirlii gider ve masraf, harg ve
noter iicretleri,

0) MKK ve Takashank’a ¢denen iicret,

| ___komisyon ve masraflar,

l} 0

g) faiz, komisyon,

h) ve  portféyden

i)

k)

ve

. ts |
| tahsil esaslarina Yaurimer Sozlesmesi’nde |
‘ yer verilmektedir),

') Katlma paylari ile ilgili harcamalar,

‘m) Araci kurum  komisyon  iicreti - ve
masraflari.
n) Fon adina yapian sozlesmelere iliskin

iligkin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve
noter {icretleri,

0) MKK ve Takasbank'a &denen iicret,
komisyon ve masraflar,
p) Fon portfoyiindeki varliklarin

pazarlanmasi ve satisi icin katlanilan
pazarlama, satis ve dagitim giderleri,
Detter tasdik, fatura basumi, e-fatura, e-
defler gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

r) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

L))

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan
giderleri ve diger harcamalar;

a) Fon'un mikellefi oldugu vergi ve “Vergi
Usul Kanunu” geregi yapilan mali
miigavirlik giderleri,

Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci
mali miigavir ve yeminli mali miisavirlik
ve diger hizmet alunlarindan dogan
ticretler,

Takvim yili esas alinarak iicer aylik
dénemlerin son i§ giiniinde Fon toplam
degerinin yiiz binde besi oraninda Kurucu
tarafindan  hesaplanan ve  Portfby
Saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurul’a
6denen Kurul iicreti,

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve
diger giderler.

b)

c)

d)




I'p) Fon portfoviindeki

' pazarlanmas)  ve satigi igin

I pazarlama, satis ve dagitum giderleri,

| @) Defler tasdik, fatura basimi, e-fatura. e
defier gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar.

1) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan
giderleri ve diger harcamalar:

a) Fon'un milkellefi oldugu vergi ve “Vergi
Usul Kanunu” geregi yapilan mali
milsavirlik giderleri,

Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci
mali miisavir ve yeminli mali musavirlik
ve diger hizmet alimlarindan dogan
ticretler,

Takvim yili esas almarak tiger aylhk
ddnemlerin son i§ giiniinde Fon toplam
degerinin yiiz binde besi oraninda Kurucu
tarafindan  hesaplanan ve  Portfiy
Saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurul’a
6denen Kurul iicreti,

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve
diger giderler,

b)

c)

d)

varhiklarin !
katlamlan |

Fona katilma ve Fondan ayrilmaya iliskin

esaslar

Genel Esaslar

Katilma pay: satin alinmasinda Kurucu’nun
igsbu ihra¢ belgesinde ilan ettigi katilma pay
alim satiminin yapilacag yerlere bagvurularak
alim talimati verilir.

nitelikli

Fon katlma paylan sadece

yatirzmcilara satilabilir.

Kurucu tarafindan  katilma  paylarinin
Kanun’un 13’tincli maddesi g¢ergevesinde
MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda
izlenmesi zorunludur.

Fona katilma ve Fondan ayriimaya iliskin

esaslar

Genel Esaslar

Katilma payi satin alinmasinda Kurucu’nun
isbu ihrag belgesinde ilan ettigi katilma payi
alim satimunin yapilacag: yerlere basvurularak
alim talimati verilir.

nitelikli

Fon katilma paylan sadece

yatirimcilara satilabilir.

Kurucu tarafindan  katilma  paylarmn
Kanun’un 13’lincii maddesi cercevesinde
MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda
izlenmesi zorunludur.
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« Kurucu'nun kendi adina yapacagr islemler de

| dahil alman tim katilma payr alim satim |
| tlimatlarma alim ve satm talimatlart igin ayri |

| ayri olmuk iizere miiteselsil sira numarast
verilir ve iglemler bu oneelik siwasina gore
gergeklestirilir,

Katilma paylarinin Fon admma alm satum
esastir. Kurucu ve portfdy yéneticisi, Fon’un
katilma paylarim kendi portféyiine alabilir.

Katilma paylar1 nakdin yam sira igtirak paylari
karsiliinda da ihrag edilir. Kaynak taahbhiitleri
sadece nakit olarak verilebilecek, kaynak
taabhiidii diginda katilma payr ahmi sadece
istirak pay1 kargiligainda yapilabilecektir.

Kaynak taahhitlerine iligkin 6deme(ler),
Kurucunun 6deme ¢agrisi {izerine, bir defada
veya farkl tarihlerde yerine getirilebilecektir.

Kaynak taahhiitlerine iliskin katiima pay: alim
talimatlan Kurucunun yatirimei sézlesmesinde
yer alan usule gbre yapacag ¢agriy: takip eden
5 (bes) isgtinil iginde yerine getirilir.

Odeme ¢agnsina iligkin esaslara yatirime:
sdzlesmesinde yer verilir.

Katilma pay: alim talimatlan Itk Kapanig’ta 1
(bir) TL iizerinden yerine getirilir, ilgili
dénemde istirak pay: kargiliginda katilma pay:
satis1 yapilabilmesi i¢in s6z konusu paylarin
Kurulca uygun gériilen degerleme kuruluglar
tarafindan degerlemesinin yapilmis olmnasi ve
en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde
katilma pay ihrag edilmesi zorunludur.

Yatinmeilar tasfiye dénemine kadar kaynak
taghhiidiinde bulunmak veya istirak payi
kargiliginda katilma pay1 ahm talimat: vermek
suretiyle Fon’a katilabilirler.

Ayrica, Fon’da bulunan yaurimcilar, tasfiye
donemine kadar ek kaynak taahhiidiinde

| Kurucu’nun kendi adma yapacag islemler de |

dahil alman tim katilma payr ahim satim |
talimatlarina alim ve satim talimatlar igin ayri |
ayn olmak tizere miiteselsil sira numarasi |
verilir ve iglemler bu ncelik swrasina gore
gergeklestirtlir

Katlma paylarinin Fon adina alim satum
esastir. Kurucu ve portfdy yéneticisi, Fon’un
katilma paylanm kendi portfoyiine alabilir.

Katilma paylan nakdin yani sira istirak paylar
kargiliginda da ihrag edilir. Kaynak taahhiitleri
sadece nakit olarak verilebilecek, kaynak
taahhiidii disinda katilma payr alimi sadece
igtirak pay1 karsiliginda yapilabilecektir.

Kaynak taahhiitlerine iligkin 6deme(ler),
Kurucunun tdeme ¢agrisi lizerine, bir defada
veya farkl tarihlerde yerine getirilebilecektir.

Kaynak taahhiitlerine iligkin katilma pay: alim
talimatlan Kurucunun yatirmer s8zlesmesinde
yer alan usule gdre yapacagi cagriy1 takip eden
5 (bes) isgiinii iginde yerine getirilir.

Odeme ¢agrisina iligkin esaslara yatirnnc
stzlesmesinde yer verilir.

Katilma pay1 alin talimatlan ik Kapanis’ta 1
(bir) TL dzerinden yerine getirilir. Ilgili
dénemde igtirak pay: karsihgmda katiima pay:
satt§1 yapilabilmesi igin séz konusu paylarin
Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluglari
tarafindan degerlemesinin yapilmis olmasi ve
en fazla bu degere tekabiil edecek gekilde
katilma pay: ihrag edilmesi zorunludur.

Yatirimeilar tasfiye dénemine kadar kaynak
taahhiidiinde bulunmak veya istirak pay:
kargihiginda katiima pay1 alim talimat: vermek
suretiyle Fon’a katilabilirler.

Aynca, Fon’da bulunan yatirimcilar, tastiye
donemine kadar ek kaynak taahhiidiinde
bulunabilirler.

S 1




llk Kapamy akabinde, kaynak taahhiitlerine
iligkin yoneticinin édeme ¢agnisi iizerine hei
bir alim talimati  karsiliginda  vatinma
hesaplarina  aktarilacak  katllma paylarimin
sayist, alm talimatinda belirtilen  tutarin
nakden oOdenmesini takip eden ilk fiyat
raporundaki fon birim pay fiyatina gére
belirlenir. Igtirak pay1 kargiliginda katilma pay:
alim talimati verilmesi durumunda ise
yatinmer  hesaplarina  aktarilacak  katilima
paylarinin sayis1 Fon’a igtirak payir devri
yapilmasim takip eden ilk fiyat raporundaki
fon birim pay fiyatma gore belirlenir. Ilgili
dénemde istirak pay: karsiliginda katilma pay:
satig1 yapilabilmesi igin s6z konusu paylarin
Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluglar
tarafindan degerlemesinin yapimig olmasi ve
en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde
katilma pay: ihra¢ edilmesi zorunludur.

Thrag belgesinin onaylanmasindan tasfiye
dénemine kadar, yatirnmcilar tarafindan
verilmis olan kaynak taahhiitlerine istinaden
ybneticinin yatirnmer sdzlegmesinde yer alan
usule gdre yapacagi 6deme cagrisini miiteakip
yatmgcilar tarafindan verilecek pay alm
talimatlar talimatin_verilmesini takip eden,

i1k Kapanmis akabinde. kaynak taahhiitlerine
iligkin yoneticinin ddeme ¢agnisi iizerine her
bir alm talimatt  karsthgmda  yatirme
hesaplarina aktarilacak  kaulma paylarinin
sayist, alhm talimatinda belirtilen tutarin
nakden Odenmesini takip eden ilk fiyat
raporundaki fon birim pay fiyatina gire
belirlenir. Istirak pay: karsiliginda katilma payi
alm talimatt verilmesi durumunda ise
yatinmer hesaplarina  aktanilacak katilma
paylarimin sayisi Fon’a igtirak pay! devri
yapilmasini takip eden ilk fiyat raporundaki
fon birim pay fiyatina gore belirlenir. Ancak
fonun kurulus ve faaliyetine iliskin masraflar
yaninda olast yatirim masraflarmm  fonun
birim pay degerini diisiirmesine bagh olarak,
mevcut yatirimcilarin tistlendikleri
maliyetlerin yeni yatirimeilara da yansitilmasi
amactyla ve buna ilave olarak, yapilan bir
yatirnmin gergege uygun degerinin heniiz fon
birim pay degerine yansimadigi bir durum
olmasi halinde de birim pay degerinden farkli
bir fiyat ilizerinden katiilma payr ihraci
yapilabilecektir. Bu sekilde yapilacak katilma
payt ihracinda uygulanacak fiyat mevcut
piyasa kosullart dikkate alinmak suretiyle fiyat
raporunda agiklanan fon birim pay degerinin
yarisi kadar altinda veya yarisi kadar tistiindeki
aralik icinde kalacak sekilde yatirim
komitesinin &n onayiyla Yonetici tarafindan
belirlenecektir. 1lgili donemde istirak pay
karsihginda katilma pay: satig1 yapilabilmesi
icin s6z konusu paylarn Kurulca uygun
gorillen degerleme kuruluglar tarafindan
degerlemesinin yapilmig olmasi ve en fazla bu
degere tekabiil edecek sekilde katilma pay:
ihrag edilmesi zorunludur.

Ihrag belgesinin onaylanmasindan tasfiye
doénemine kadar, yatinmcilar tarafindan
verilmis olan kaynak taahhiitlerine istinaden
ybneticinin yatirimer s6zlesmesinde yer alan
usule gbre yapacag: ddeme cagrisini miiteakip
yatinimcilar tarafindan verilecek pay alim
talimatlan_talimatin_verilmesini takip eden,

ﬁ'f‘cﬁﬁf\




iislirak payi Karsthginda Kattlma payr ahm
talimatlan is¢ s6z konusu igtirak paylarmmn
Fon'a devrini takip eden S (bes) isgiinii i¢inde
yerine getirtlir,

Kaynak taahbhiitlerine istinaden verilen ahim
talimati Kargithginda tahsil edilen tutar, bu
tutara  kargthk gelen  kaulma  paylarmin

yattruncr  hesaplarna aktarilmasina  kadar
yatinnmer  adina  para piyasasit  fonlarinda
nemalandirilir. $u kadar ki, is giinlerinde saat
15.00'a  kadar tahsil edilen tutarlarin
nemalandirilmasina aym giin, saat 15.00°dan
sonra tahsil edilen tutarlarin
nemalandinlmasma takip eden is giinii
baglanir.

Katilma pay1 alimina, nemalandirmadan elde
edilen tutar déhil edilmez. 86z konusu getiri,
katilma payr alimim takip eden ilk is giinil
yatirimcilarin hesabina nakit olarak iade edilir.

Yatirumceilar, denmemis kaynak taahhiitleri
ile orantil1 olarak katilma pay: alma hak ve
ylkiimliiltigiine sahip olacaklardir.

Kurucu, yeni yatiimcilara yapilacak
ihraglarda mevcut yatirimcilarin 6denmemis
kaynak taahhtitleri ile orantih olarak katilma
pay:1 alim haklarini kisitlayabilir.

Katilma paylarmin nitelikli  yatirimcilar
arasinda devri miimkiindiir. Katilma paylarinin
nitelikli yatirimecilar arasmnda devri igin
devralan kisi ve/veya kuruluglann nitelikli
yatrmme vasiflarini haiz olduguna iligkin bilgi
ve belgelerin  Kurucu’ya iletilmesi ve
Kurucu’nun onayinin alinmasi zorunludur.

Pay Gruplar:
Fon’daki Yatirimcilar,

allk yatm aninda ve Fon siiresi boyunca
2.500.000 (iki milyon bes yiiz bin) adet ve

istitak  payi kargithgimda kaulma pavi alim
talimatlan ise 56z konusu igtirak paylarinin
Fon'a devrini takip eden 5 (bes) isgiinii iginde
yerine getirilir

Kaynak taahhiitlerine istinaden verilen ahim
talimati karsihginda tahsil edilen tutar, bu
tutara  karsihk gelen kaulma paylarinin
yatirimer  hesaplarina  aktarilmasina  kadar
yatrimct adma para piyasast fonlaninda
nemalandirilir. Su kadar ki, ig giinlerinde saat
15.00°a  kadar tahsil edilen tutarlarn
nemalandirilmasina aym giin, saat 15.00’dan
sonra tahsil edilen tutarlarin
nemalandinlmasina takip eden is giinii
baglanir,

Katilma pay1 alimina, nemalandirmadan elde
edilen tutar déhil edilmez. S6z konusn getiri,
katilma payr alimim takip eden ilk ig giinii
yatinmcilarm hesabina nakit olarak iade edilir.

Yatmmcilar, 8denmemis kaynak taahhiitleri
ile orantili olarak katilma pay: alma hak ve
ylikiimliiligiine sahip olacaklardir.

Kurucu, yeni yatrimcilara  yapilacak
ihraglarda mevcut yatimcilanin 8denmemis
kaynak taahhiitleri ile orantili olarak katilma
pay1 alim haklarim kisitlayabilir.

Katilma paylarinin  nitelikli  yatirmcilar
arasinda devri miimkiindiir. Katilma paylarinin
nitelikli yatinmcilar arasinda devri igin
devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli
yatirimet vasiflarini haiz olduguna iligkin bilgi
ve belgelerin Kurucu’ya iletilmesi
Kurucu’nun onayinin alinmasi zorunludur.

ve

lizeri katilma payt sahibi olan nitelikli




yaurimeilar A Grubu Katilma Payi Sahibi
Yaurnmai(lar)”,

b.ilk yaunm amnda ve Fon siiresi boyunca
500.000 (bes yiiz bin) ile 2.499.999 (iki milyon
dort yiiz doksan dokuz bin dokuz yiiz doksan
dokuz) adet arasinda kattlima pay: sahibi olan
nitelikli yaturimeilar *B Grubu Katlma Pay:
Sahibi Yatirimci(lar)” olarak
gruplandirilacakur.

A Grubu Katilma Payi Sahibi Yatirimcilar’in
katilma paylarimn bir kismin1 devretmesi
sonucunda, ilgili yatinmemnin sahip oldugu
katilma pay1 sayisinin, yatinmemin bulundugu
gruba iligkin katilma pay1 sayis1 simirmm altina
diigmesi durumunda, ilgili yatinmeci grup
degistirecek ve Odeyecefi yonetim iicretine
iligkin hakkini kaybedecektir.

B Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirrmcilar’in,
herhangi bir anda, Fon’da bulunan mevcut
yatiimeilardan katilma pay:r devralmasi
durumunda, devir sonrasinda devralan
yatrimeinin toplam katilma payr sayisinin
ilgili bulundugu gruba iliskin katilma pay:
sayist simrim agmasi durumunda, yatinmei
grup degigtirecek ve ilgili gruba ait haklardan
yararlanacaktir.

Kaynak taahhiidiinde bulunmaksizin veya
Fon’a istirak payr devretmeksizin, yatirimei
sozlesmesi kapsaminda mevcut
yatiimcilardan  katilma payr  devralmak
suretiyle Fon’a katilacak yeni yatirimcilar,
gruplara iligkin katilma pay: sayisi sinirlar ile
devraldiklan katilma pay1 sayis1 dikkate
alinarak ilgili gruplara dahil olacaktir.

Kurucu’nun 6deme cagrisi yapmasi iizerine
veya yatinmcilarin istirak payr karsihginda
alim talimati vermesi suretiyle yatirimcimn
toplam katilma pay1 sayisinin yatirimeinin
bulundugu gruba iliskin katilma payi sayisi
sinirini agmasi halinde, B Grubu Katilma Pay:




| Sahibi Yaurimelar grup degigtirecek ve A '

grubuna ait haklardan yararlanacaktir

Yatirnmcilar, tabi bulunduklan gruba tliskin
katilma payt sayist sinmrinin aluna diistiik leri
veyahut astiklart giinii takip eden ig giinii
itibariyle grup degistireceklerdir

Diger esaslar:

Savag, ckonomik kriz, iletigim sistemlerinin
¢okmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili
oldugu piyasamin kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar
gibi olaganiistli olaylarin ortaya gtkmasi
durumlannda, Kurulca uygun g8riilmesi
halinde, Fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim
satim1 durdurulabilir.

Kurucu, sbz konusu bilgi ve belgeleri temin
etmek ve bunlari Fon silresince ve asgari
olarak 5 (bes) yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatirnmcilar arasindaki
katilma pay: devirleri, katilma paylarinin hak
sahibi yatiimcilar arasinda aktarilmas: ile
tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iligkin
bilgilerin MKK'ya iletilmesinden Kurucu
sorumludur. Bu madde kapsaminda, Kurucu
da sahip oldugu katilma paylarim diger
nitelikli yatirimcilara devredebilir.

Fon katilma paylar sadece Fon stiresi sonunda
Fon’a iade edilebileceginden yatmimeilar
adina satim talimatlann Kurucu tarafindan
olusturulacaktir.

Ancak Kurucu, Fon’a yeni yatinmc: alinacag
dénemlerde, Fon’un yatinm evresi ve
stratejisini  dikkate = alarak  yapacag
degerlendirme  neticesinde  ve  yeni
yatirnmci(lar)in Fon’a aktardiklar1 alim bedeli
ile smirh  olmak kaydiyla, mevcut
yatirimei(lar)a, sahip olduklari katilma paylan
ile orantili olarak katilma paylarini Fon’a iade

Diger esaslar:

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
¢Okmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar
gibi olaganiisti olaylarn ortaya g¢ikmasi
durumlarinda, Kurulca uygun gérillmesi
halinde, Fon  birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim
satimi durdurulabilir.

Kurucu, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin
etmek ve bunlani Fon silresince ve asgari
olarak 5 (bes) yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki
katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak
sahibi yatinmeilar arasmda aktarilmas: ile
tamamlamr. Katilma pay:1 devirlerine iliskin
bilgilerin MKK’ya iletilmesinden Kurucu
sorumludur. Bu madde kapsaminda, Kurucu
da sahip oldugu katilma paylarm diger
nitelikli yatirnmcilara devredebilir.

Fon katilma paylari sadece Fon siiresi sonunda
Fon’a iade edilebileceginden yatinmcilar
adina satim talimatlann Kurucu tarafindan
olusturulacaktir.

Ancak Kurucu, Fon’a yeni yatirimer alinacag
donemlerde, Fon’un yatinm evresi ve
stratejisini  dikkate  alarak  yapacag
degerlendirme  neticesinde  ve  yeni
yatinmci(laryin Fon’a aktardiklari aim bedeli
ile smirh  olmak kaydiyla, mevcut
yatimeci(lar)a, sahip olduklari katilma paylari
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cdebileceklerine iliskin  yazil bir bildirim |
| yapabilii

| yapabihr.

edebileceklerine iliskin vazili bir  bildirim

Yatinmcei(lar), Kurucu tarafindan vapilacak | Yatinme(lar), Kurucu taratindan yapilacak

bildirimi takip eden 5 (bey) isgiinii icerisinde,
yeni yaunimer(lar)in alim bedeli ile simirl ve
sahip olduklart katilma paylart ile orantil:
olarak, katilma  paylarini  iade edip
etmeyecekleri hususunda  Kuruew'ya yazili
olarak bilgi vermekle yiikiimliidiir. Kurucu’ya
bilgi verilmemesi durumunda iade hakkinin
kullanilmayacag kabul edilir.

Kurucu’nun yapacag bildirim tizerine katilma
paylarim1 kismen veya tamamen iade etmek
istemeyen yatinnmei(lar)in bulunmasi
durumunda, katilma paylarini iade etmek
istemeyen yatiimci(lar)in yukarda yer alan
kural gergevesinde belirlenen iade haklarindan
kullamlmayan kismi, katiima paylarin1 jade
etmek isteyen diger yatinmei(lar)a, yeni
yatinrmei(lar)in alim bedeli ile sinirli olarak ve
sahip olduklari katilma paylariin kendi
aralarindaki  oram  dikkate  alinarak
paylagtirilabilir.

bildirtmi takip eden § (bes) isgiinii igerisinde,
yeni yatirimei(lar)m alim bedeli ile sinirh ve
sahip olduklart katilma paylar ile orantls
olarak, katilma paylarmi iade edip
etmeyecekleri hususunda Kurucu’ya yazili
olarak bilgi vermekle yiikiimliidiir. Kurucu’ya
bilgi verilmemesi durumunda iade hakkinmn
kullanilmayacag kabul edilir.

Kurucu’nun yapacag bildirim tizerine katilma
paylarimi kismen veya tamamen iade etmek
istemeyen yatirimci(lar)in bulunmasi
durumunda, katilma paylarini iade etmek
istemeyen yatirimei(lar)in yukarida yer alan
kural gergevesinde belirlenen iade haklarindan
kullanilmayan kismi, katilma paylarini jade
etmek isteyen diger yatinmci(lar)a, yeni
yatirimei(lar)in alim bedeli ile smirls olarak ve
sahip olduklan katilma paylarnmin kendi
aralarmdaki  oram  dikkate  alinarak
paylastirilabilir,

Fon toplam gider oram

Fon’dan kargilanan, performans iicreti ve Fon
yOnetim ticreti d4hil olmak iizere Fon toplam
gider orani, Fon toplam degerinin yulik azami
%5 (ylizde bes)’i olarak uygulanir.

Her hesap dbneminin son is giinii itibar1yla,
yilhk Fon toplam gideri oranmm agilip
asilmadig, ilgili dénem icinde hesaplanan
giinlik ortalama Fon toplam degerinin
ortalamasi esas alinarak Kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yaplan kontrolde belirlenen
oramin agildiginin tespiti halinde, agan tutar
yilin son ig giinii itibariyle Yonetici tarafindan
Fon'a iade edilmek iizere tahakkuk ettirilir ve
takip eden 5 (bes) is giinii iginde Ydnetici
tarafindan Fon'a iade edilir.
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Fon toplam gider oram

Fon’dan karsilanan, pertormans ticreti ve Fon

ydnetim dcreti dahil olmak iizere Fon toplam

gider orani, Fon toplam degerinin yilhk azami
olarak uygulanr.

Her hesap déneminin son is giinii itibariyla,
yillik Fon toplam gideri oranmin astlip
agtlmadigy, ilgili dénem icinde hesaplanan
ginlik ortalama Fon toplam degerinin

ortalamas: esas alinarak Kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen
oranin agildiginin tespiti halinde, asan tutar
yilin son is giinii itibariyle Yénetici tarafindan
Fon'a iade edilmek iizere tahakkuk ettirilir ve
takip eden 5 (bes) is giinil iginde Yonetici
tarafindan Fon'a iade edilir.




Fon toplam gider orani limiti iginde kalinsa
dahi Fon’dan vapilabilecek harcamalar
diginda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve
bu giderler Fon malvarhigindan sdenemey.

| Fon toplam gider orant limiti iginde kalinsa
| dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar

| disinda Fon'a gider tahakkuk ettirilemez ve
| bu giderler Fon malvarhgindan édenemez

Katilma pa larimin i tirak aylar

aaima  payiapimin  istirak ~ paylan
karsihifinda satlllm/samllmayacag“n hakksnda

bilgi

Katilma paylari nakdin yani sira igtivak paylart
kargihiginda da ihrag edilir. stirak paylarimn
Fon’a devri karsiliginda, devreden yatinmctya
en fazla Kurul diizenlemeleri uyarinca
alinacak degerleme raporunda belirlenen tutara
tekabiil edecek sekilde, istirak paylarinin
Fon’a devrinin yapildig giin agiklanacak fiyat
raporundaki katilma pay: birim pay fiyatma
gore hesaplanacak olan adette katilma payi
verilecektir,

Istirak paylarinin  Fona kabuliinde girisim
sirketlerinin segimindeki kriterler uygulanir.

Istirak pa
masraflar  devreden

karsilanacaktir.

1__degerleme raporuna iliskin
vatirimcl _ tarafindan

' _Katnﬂmxi Qayfl:im_nm_ ) g;ga_ir'ml_( _ ‘Q. aylém

karsihiginda satilip/satilmayacag hakkinda

bilgi

Katilma paylari nakdin yam sira igtirak paylart
kargiliginda da ihrag edilir. igtirak paylarinin
Fon’a devri karsihginda, devreden yatinmeiya
en fazla Kurul diizenlemeleri uyarinca
alinacak degerleme raporunda belirlenen tutara
tekablll edecek sekilde, istirak paylarinin
Fon’a devrinin yapildig: giin agiklanacak fiyat
raporundaki katilma pay: birim pay fiyatina
gore hesaplanacak olan adette katilma pay1
verilecektir. Ancak fonun kurulus ve
faaliyetine iliskin masraflar yaninda olasi
yatirtm masraflarinin fonun birim pay degerini
diisiirmesine bagh olarak, mevcut
yatirimcilarin dstlendikleri maliyetlerin yeni
yatirimeilara da yansitilmasi amaciyla ve buna
ilave olarak, yapilan bir yatirimin gercege
uygun degerinin heniiz fon birim pay degerine
yansimadigi bir durum olmas halinde de birim
pay degerinden farkli bir fiyat iizerinden
katilma payt ihraci yapilabilecektir. Bu sekilde
yapilacak katilma payi ihracinda uygulanacak
fiyat mevcut piyasa kosullari dikkate alinmak
suretiyle fiyat raporunda acgiklanan fon birim
pay degerinin yarisi kadar altinda veya yarisi
kadar iistiindeki aralik i¢inde kalacak sekilde
yatinm komitesinin 6n onayiyla Yénetici
tarafindan belirlenecektir.

Istirak paylarmin Fona kabuliinde girisim
sirketlerinin segimindeki kriterler uygulanir,

Istirak pay: _degerleme raporuna ili kin
masraflar __devreden _vatiimei  tarafindan
karsilanacaktir.




