Is Bu lzahname Heniiz Sermaye Pivasasi Kurulu Tarahindan Onaylanmamistir

SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK Hm'mshjm_‘lutc TICARET VE
SANAYI ANONIM SiRKETI

IZAHNAME

Bu izahname, Sermave Pivasasi Kurulu (Kurul)'nea ...... forveasafsnsnese tarihinde onaylanmstir,

Ortakbi@mzn gkardons  sermayesinin 36,600,000 TL den  87.840.000 TLve gakarilmas
nedeniyle artirlacak S1.240.000 TL nominal degerli paylarmm halka arana iliskin izahnamedir,

Leahnamenin onaylinmas, teahnamede ver alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekelTiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez. Avreica halka
arg edilecek paylarm fivatin belirlenmesinde Kurul'un herhangi bir takdir ya da onay veikisi
vokiur,

Halka arz edileeck paylara iliskin yatirim kararlun feahnamenin bir biitlin  olarak
deforlendirilmesi sonuen verilmelidir.

Bu ieahname, ortakhgmuzm hitp:swwwsacaymatbancomar! ve halka areda satisa aracilik
edecelk Ahlater Yatimm Menkul Deferler AS."nin www.ahlateivativim.com.tr adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydimlatma Platformu (KAP) nda www. kap.ore.tr yayimlanmstir, Avrica
hasvura yerlerinde incelemeye aeik tutulmakeadir,

Sermaye Pivasas: Kanonu (SPKn) nun 10 unen maddesi uyarinea, izahnamede ve irahnamenin
cklerinde yer alan vanhs, yamlticn ve eksik bilgilerden kaynaklanan rararlardan ihraco
sorumiudur. Zararm ihrageudan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikea belli olmas:
walinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider yetkili kurulug, varsa garantir ve
thruggimin yiinetim  kurulu fiveleri kusurlanna ve duromun gereklerine pire sararlar

kendilerine viikletilebildigi Glglide sorumludur, Ancak, izahnamenin diger kesomlan ile birlikie

okundufy tukdirde dzetin vaniltier, hatah veva miarsiz olmasi durumu harig_olmak feere

zete bafih olarak ilgililere herhangi bir hukuki soromlulak viiklenemes. Bagimsw

denetim, derceclendirme ve degerleme kuroluslan gibi izahnameyvi olugturan belgelerde yer
almak iizere hazrlanan raporlar hazirlayan Kisi ve knrumlar da haardadiklan raporlarda ver
alan yanhy, vamiltier ve eksik bilgilerden SPRn hiilkiimleri cercevesinde soromlodur,
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu  ahname, “disinidlmektedir”, “planlanmaktadir™, “hedeflenmektedir™,  “tahmin
edilmektedie”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen pelecepe viinelik agaklamalar
icermektedir, Bu tiir apikkamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece wahnamemin yaym

tarihindeki dngiirileri ve beklentileri gistermelktedir, Birgok faktir, ihraceinin gelecegie viinelik
agiklamalarmim Gogirilenden cok daha farkh sonoglanmasing vol agabilecekgir.”
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BIAS-BIST Borsa lstanbul A 5.
GYK Gielir Vergs Kanunu
| SAMAT Saray Matbaacilik Kagueihk Kinasivecilik Ticarer ve Sanayi AS.
| KAP Kamuyu Avdinlatma Platformu
1_?:&"1_{_ | Kurmmlar Vergisi Kanumy
 MRKK | Merkezi Kayil Kurolusu
MES Merkez bayit Sistemi
ODA Oizel Durum Agiklamasy
SEKA Tiirkiye Selilloz ve Kagn Fabrikalan A5
SPK Sermaye Piyasas Kurulu
SPKn Sermave Pivasas: Kanunu

Sirket/Ortakbik/hrage

Suruy Muthascilik Kagineilhik Kertasivecilik Ticarel Ve Sanavi A 8.

TFRS

Tiirkive Finansal Raporlama Standartlan

TL Tiirk Liras -
TMS Tiirkiye Muhasehe Standartlan
TTK Tk Ticaret Kanunu
UFRS Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlin
LIMS UNuslararas: Muhasebe Standartlan
LS Amerika Birlesik Devletleri Parg Birin
| T.C, Tiirkive Cumbhuriyet:
GsMH %l‘lﬂﬁﬂMiiliHunla .
RS Tiirkive Istatistik Kurumy
MUK Vergi Usul Kanunu

SARAY MﬂTEH'h"H ILEK I'I;.lfl GITCILIK

Pinci F W
fl (0312
vy Laiip W
Eiikad Tu




. BORSA GORUSI:

Yokiur

(AGTCILY
7
i1k bt st e ¢ pibr BT L

o XIS 9 B e

Yehya Galip Varg

Uik Tegre Sied M

cll.l' BLF R amwes @ w ferp FRF
SHOE Gy PR F S T




1L DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORDS VE ONAYLAR:
Yoktur,

SARAY MATRAACILIK LAGITCIL
WISTASITECILIK TICARET v

Beitpmazy Al B i By
Tat [B314) 387 24 50 F o
Yobiva Galia Voo

MreleeT Tirmel Swidl M

o

s



SARA

KiRTas)

1. IZAFINAMENIN SORUMLULUGUNU YIKLENEN KisiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumug tlim bilgiler cergevesinde,
gergede uypun oldogunu ve izahnamede bu bilgilerin anlammn: degistireeck nitelikte bir
chsiklik bulunmamas icin her tiirli makul fzenin glisterilmis oldugunu beyan ederiz,

ihrage
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Halka Aren Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Ahlata Yatirim Menkul Diefierler AS.

Tuncay KARAHAN Muharrem KARA

YK Uyesi Genel Miidiir
(5.05.2021

leahnamenin bir parcas: olan bu raporda yer alan bilgilerin,

GrupMiidiirii
05.05.2021

Sorumiu Oldugu
iz

izahnamenin Tamam

Sorumlo (¥Mdugy
Kisim:

1
PINAR

[zahnamenin Taman

|

sahip oldugumue tiim bilgiler

sergevesinde, gergege uygon oldugunu ve bu bilgilerin anlamm degistirecek nitelilte bir eksiklik
hulunmamast icin her tiirli makul frenin ghstertlmis olduguno bevan ederiz.

imzals sorumluluk beyanlar izahname ekinde ver almaktadir.

Denetim Raporlarim haeselayan Kurulusun Ticarer
Unvam ve Yetkilisinin Adi Soyads Giirevi N

BDD Bagimsiz Denetim ve Damsmanlik Anonim Sirketi
M. Rudvan Selguk, YMM Sorumiu Denetei

BDD Bagimsiz Denetim ve Damsmanlik Anonim mirketi
M. Ridvan Selguk, YMM Sarumlu Denelgi

BDD Bugimsie Denetim ve Damgmanlik Anonim Sirketi

Ahmet Mesci, YMM Sorumiu Denerid

Sorumlu Mdugu Kisim

11122018 Bagimsiz Denetim Rapor

SLIZ.2019 Bagimsiz Denetim Rapory

SEI2.2020 Bagynsiz Denetim Rapory
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B _ Agiklama Yiikiimli g

Bu izt izahnameye giris olarak okunmalulir.

Sermaye pivasasit araclarina iliskin yatirim kararlan teabnamenin bir
biitiin vlarak deferlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Izahnamede ver alan bilgilere iliskin iddialarn mahkemeye tasimmasi
durumunda, davacr yabrmen, halka arzm gercellestigi dlkenin yasal
dilzenlemeleri cerqevesinde, znhnamenin gevirisine iliskin malivetlere
vasal siirecler baglatilmadan doee katlanmak zorunda kalabilir,

Ozete baph olarak (cevirisi dahil olmak frere) ilgililerin hukuki
sorumlnlufuna ancak Szetin izahnamenin diger ksumlar ile birlikie
ohkundugu takdirde yamiltier, hatali veya tutarsiz  olmasi veva
vatimmetlarm vatirim  Kararm vermesine yvardimo olacak finemli
hilgileri saglamamas) durumunda gidilir. Bu dzet gahnameye girig
alarak okunmahdir,

sonraki

kullammna

iligkin bilgi

fzahnamenin | [72hname sonradan kullanlmayacakir,

Ihragemim ticaret
(unvanm ve isletme
adi

B-IHRACCI

Saray Mathaacihk Kagugiik Kirtnsiveeilik Tiearet ve Sanayi Anonim Sitketi

Thragemm hukuki
statiisii, tabi oldufu

meveuat, kurulduga

iilke ve adresi

Huluki statii: Anonim Sirket

Tabi oldugu meveuat: T.C, Kanunlar
kuruldugy Gilke: Tiickiye

(Adresi: LEsenboga Yolu 22, Km, Balikhisar Mah. Kiyici No 692 Akvurt |
ANKARA / TURKIYE

internet Adresic htp: www s i yimathag. com ir [

.3

Ana tirtin/hizmed
kategorilering de
igerecek sekilde
ihragcimn meveul
faalivetlerinin ve
faalivetlerine etki
eden bnemli

faktdrlerin tanvm

Sirket’in ana faalivet konusu; her tlirl matbaa ve mathaacilik isini yapmak, Iu:l'l
tisrlii ilan reklam ve basks ve cilt islerini yvapmak, her thrlic davetive, knn'.-ir.it.l
takvim, kirtasive, fotogral aibiimi, kitap dergi ve gazete imalat, ithalat. ihracaty
ve pazarlamasim yapmak ve her tirld kagit, kinasive, mirekkep, matban, dizei|
ve baski malzemeleri almak. basmak. ithalat, thracah ve pazarlamasim
yapmakir.

o B i i s |
Basum sanaviinde talebe bagh dretim yapildifindan dolavi ditzensiz bir pazar
sistemi bulunmaktadir, Ulkemizde hastmevier siparis Ozerine galigan karma hir
_talebe hitap ctmekie olup, Uretim siireci megsimsellik banndirmakiadir, Avrica
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B.da

B.6

Ihrageiys ve Faaliyel

Tite Faaliyet

giisterilen
sektirleripazariar
hakkinda bilgi

hizmet verilen reklam, ilan kartvizit, takvim vi, imalat dirtinlerinin siparisi genel
ekonomik Luup.‘!m.b.:ﬁr biiviime, enflasvon, issizlik, tiketicn glveni vh.
piistergeler Jle vitksek korelasyona sahip oldugundan ekomomik durgunluk
disniemlen sirketin sahis ve karhib@m olumsuz etkilemekiedir.

Iirkiye'de basim ve matbaa sekedri igin ana girdi olan ka@il ve kagt tefinlerinin
ithal bir firlin olmas), diviz ile tedarik edilmesi ibragemin faalivetlerine etki eden
anemlt bir unsurdur.

Aynca kiiresel selilloz pivasalarndaki dalgalanmalar, arz-talep dengesizlikleri,
fivat harcketderi gmbi tim  gelismeler dogrudan Tirk Kadn sanayi ve
basim/matbaa sekidrini dolayisiyla ihaggiv olumsus etkilemeltediv,

Sirkel’in ana faaliver bélgesi Ankara ve I¢ Anadolu bilgesi olmakla birlikie
wurl diga sahslan da meveuttur.

pisterdigi sekior
etkileyen dnemli en
son efilimler

sahipligi hakkinda
bilgi

Ihracemm hakim
ortaklarimn farkh

oy haklarina sahip
olup olmadiklam
hakkinda bilgi

Varsa degrudan
veva dolavh nlm‘nk

Sirketin ve iginde bulundugu sekidriin en dnemli sorunu, dretim 'i-:,:in temel
hammadde olan kagidin amamen thal bir drin olmasi ve divize endeksli
olmasi, diviz kurlanmin dalpah bir sevir izlemesidir.

thakkinda bilgi .
Ihragemin  dahil Y oktur
olilufu grup ve grup
igindekiyeri |
Sermayedeki veva "-.erma}cde dngrudun %3 veya daba fasla paya veva oy hakkina sahip gercek ve
fiplam oy hakka tizel Kigilere iliskin tablo agagadaki gibidir.
Agindeki paylan Adh-Soyvady Unvam Sermayedeki | Sermayoedeki Oy Hakks
dogrudan veya Pavi (TL) CPayi (%) | Oveam (%)
dolayvh olarak %5 | Faruk Hacihaliloglu 3.500,000 4.56 | 443

1 Hagil kuru 3 ?'?1 Ii‘.u.‘r T58 | 3025
ve fazluss olan | Serdar Uz:r {.'I-ﬂull-. _IHE# 231 5,15 ' 240
kisilerin | Al Keles 1500, 000 4,10 78,63
simlerifunvanlan | Diger B 156] | .27
ile her birinin pay || Yoplam | 36600000 1 10000 | 1000

Sermayeye delayh yoldan sahip olan gercek ve tiizel kisi kigiler yokiar.
Ali Keleg'e ait 1500000 adet pay ile Rasit Kuru'ya ait 1.500. 000 adet pay A
grubudur.

Birhet esas stielesmesinin “Genel Kurul™ baghkh 10, maddesinde ver alan Oy

Hukky ve Vekil Tayini™ bilimiinde A grubu pay -uﬂ-npll.nmn veva vekillerinin

Ciemel Kurul'da Yimetim Kurulu segimi harde her bir pay igin 15 (on hes) oy

hakkima suhip aldugu belinilmektedir.

!A grubu paylann sahip olugu diger bir imtivaz Sirket csas solesmesinin
“Yonetim Kurulu ve Stiresi™ bashkll 7, Maddesinde belirtilmistir. 7. Maddeve

gire Sirket genel kurulu Ydnetim kurulunu bes dyeden olusmasi halinde iki

Ll"rLbI alt veya yedi Gyeden |rIu=-'~mﬂ§u;u:|Imdu, fi; tiyesi: sekiz veya dokuz liveden)
'.,,--I |ln. 1:"' T




.ill-l‘ﬂi;!;llﬂll yiinetim
hakimiyetine sahip
olanlarin va da
ihracev kontraol
edenlerin

simleri'unvanlar ile
bu Kontrolin
kaynag hakkmda
bilgi
Sccilmis finansal
bilgiler ile

olugmasi 1I1ulind¢: ise dort uyest A grubu pay sahiplerinin gofumlugunur
gosterecegl adaylar arasmdan seqilmektedir.

Sirketin finansal tablolan ve bunlara iligkin bafimsiz denctim  raporlan,
www kaporedr  ve hitp/www saraymatbascomtr  internet sitelerinde yer

ihragcinin finsansal
durnmund:s ve

almak tadsr.

Segilmig bilango ve gelir tablosu kalemleri agagidaki gibidir,

faalivet
sonuglarindi Baguase B Bafimsiz
mey dana “_E"EII Tl Neaetimden Gegimiy Demetiniden Denetimden
HE O ¥ ig AL LE M1 :
fnemli degigiklikler 4 AN | Ceecmip 112009 | Cecmig 31.12.2018
D¥iimen Varlklor S6184.024 5440010 7375111
Ticari Alncaklm 16,195,564 27853170 44706456 |
Stoklar 20758475 24443, 723  ARO2LTOR
Thran Varlikisr M TeEWHE | 30, Thida) JLTAe
Mbauuli Dharan ¥ arlskla 25. 276,450 I5. 12550 Ly, T, T
Maddi Dfmavan Dharan i
Wartiklar 1k Ad1IMS |4 A%4.30% BRG]
Abtil Tuplami LSS0 HE 10, 18,201, 576
kosa Vade |
l"lliill'llﬂlﬁltlr.'r 40,507 &4 F5AME 955 55,558 403
-Finansil Barglar B 910,173 1405136 1330 45
Thenri Burlar 10.471,853 16,574,226 20k 401 57
Liaun Wudeli
 Vilkilmliilakler 12 465390 20,523,622 | 2 A1 63 |
~Firamsal Barclir [ 51108 | K620 |28 J3.550.811
 Dhiaheaymnkinr 38T 00| 507923 25404 5105
- Déanem ks farae 4, %05, 047 134494 195 K675

Hasim ve mathascilik sekidielt yvapisal olarak mevsimsellik ihtiva etmekie alup,

sehutirde ver alan biyitk mathaacibk Grmalan genel olarak 9.-10 ve 11, aylarda
vikli fatura tahsilatian yapmaktadhe, Digor vandan sekitir okullann agi i
dineme  hazrlanmaken  oldugunda  stoklar  hesaln mevsimesel viikselis
phatermektedir,

Mevsimselligm harneinde Sirket stoklarndaki biiviimenin en Snemli sehehi
hammadde fivatlarmda gergeklesen yitkselisten kaynaklanmaktadir. Ortakigin




maliyetlerini arirmistir, Aynca 2018 ve 2019 yillaninda ortalama 251 HELTI. olarak
peryeklegen stok devir siiveleri 31.12.2020 tarihli finansal tablolara gore 185 i
olarak pergeklesmis olup, stz konusu dénemde stok devir siiresinin artmassinin
en dnemli sebebi piyasa kosullanndan kaynaklanmakiachr.

Budumsre Fafamsry B amur Denetlmalen
Tl Demetimden Geemis Irenetimden CGiepmiy 3012 200K
31.12.4020 Gegmis 31.12.2019 ’
Husdod THERYS. 65T 115,054 86T Fib | 33 4550
Sntsyluran Maliveti BLT52206 | <lORSESHIE 1 F20957
Brilt KurFarar | B.583 446 it 6 441 |a36.a8) |
Fans Fpaliver
h-ll'h'?l-l’irl i 2 Lk SIS TRY '].I'.IHP._I'?F
Finamnsaan l._ulrrl
Chncesi Fanlive [t 6hd |44 5035784 Qs A7
aryFarmn
Fhwapemay (Caflran AEHI AT 1458 455 Tadi.TRs
E“""""‘“""' Gidrterd - 14,625 R0 20851601 - 1663 st
- Srdiirilen
Fanliyetler Vergi 5,216,956 13357329 AT O
Oincesi KnnvZaran -
Diknem hary Earm 4 W95 g2 S ERL L IR HTS

Sirketin finansal tablolan ve bunlara iliskin bafimsiz denetim raporart.
www kaporptr ve hip;Swww sarnvimatban comur intemet sitelerinde ver
almalktadir,

Segilmig bilango ve pelir tablosu kalemler asagndaki gibidir.

TL K12 019712 RS2
FFH-l'IN'I v I-I'IIH!rl.r LR IR g SA.Ad1.943 T3 784,202
Ticuri Aluesklsr L1005 568 21A511% 4 A% 306
stallar 20, TUB AT 24,403,323 LR DR e
Thram Varhikiar IE. 6695k 0. 766461 XITIR. A6
Maddi Daran =) A
"rlrl.itht' 23, 39:450 15125 500 Vi, Tl T2
Madili 'I:}Irnlp'.n
Durss Varhkiar FAROR TR 15.057.501
AT Toplaomn 551,000 HE5. 165404 105492 07T
Ki=a "lrl.diil =
VakBm ikl i O e i s
-l"lmm:l Borelar uuER1T KR 1L 2220651
-T||:|:|l1 Barglar 10471853 T 874,228 R4l 57
['enm Videli . I

| Vikaminlikier 12AE5 300 HR52N422 e T |
Finamsal Borglar 10533082 16240, 128 2568 1
Crkaynaklar ALETEEE 0,37 823 354 2R SRS
IHinem harv'®uram 4.985.347 A3.494, 08 418675
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3.8

Basim ve matbaacihk sckiorii yapisal olarak mevsimsellik ihtiva etmekie
olup, sekitrde yer alan biyiik matbaaeihk frmalan genel olark 910 ve 11,
aylarda yiikli faura whsilalan yapmaktadie, Diger vandan sekitie okullarmn
agildhiin dineme haziclanmakia oldugu igin stoklar hesaby alty avhik ara
dénemde mevsimsel vlikselis gosiermektedir.

Mevsimselligin hanicinde Sicket stoklanndaki bilvlimenin en dnemli schebi
hammadde  Oyatlannda  gergeklesen vikselisien  kavnaklanmakiadir,
| Ortakhiin Oretim malivetierindeki en Gnemli girdi alan kagnt fivatlarindaki
Carty ve kagidin divize endeksli olmasindan kaynaklanan ke farks Sirketin
hammadde tedarik maliyetlering arirmustir, Ayeca 2008 ve 2019 villannda
ortalama 251 giin olarak pergeklesen stok devir stireleri 31.12.2020 tarihli
finansal tablolara pore 185 pin olarak gerceklegmis olup, siz konusu
dinemde stok  devir siiresinin artmasinm  en dnemli sebebi pivasa
kogullarmdan kaynaklammakiadir.

™ ;H_:mu 102 sz |
Hasilnt | HLA35.052 II5.054.867 | 106,133,050
Sutsstarm Muliyor 1752006 mM5A| 91826957
Biriit Kar Zarar L4283 44p 0,041 44 14,306 091
Faws Fanliyet KarsZaran | 16962104 T
:ET;‘:;::T:;:‘:HE"“ ST 5.4035.789 WK1 270
Finansmam Gelirleri 2REISTY T A5E 451 T.240 =8
_J_:I_E@_u:marl Gibederi (), -_?I-Hﬂrl £ &S50 16963 060
Verg Onee hamiorars | STOM6|  uiiwaas|  olaon
B ool Y WU -1 o) MO L L. 2160

31 Aralik 2020 tarihli finansal whlolara gbre ortakligm net finansmarn |
giderlen bir dneeks yilin aym diinemine giire % 36,14 oranmdan azalarak
14,628 824 - T seviyesine inmistir. Soz konusy inisin temel sebebi Bedelli
Sermaye Artinmt nedeniyle kredilerin bazlarnm kapatilmas ve bazilanmn
vapilandinimase sebebiyle faizlennin diismesi temel nedenin kaynaklichr.

Orakbign ticari [aaliyetlerine, déviz kuru, petrol fivatlan, i¢ ve dis
gelismeler, faiz ve linansman giderlerd, vade ve fivat fardka giderler, kiirese] |
ticari  perginlikler, talepte dalgalanmalar dogrudan veya dolayl resir |
etmektedir.

2020 yrlmda ticari risklerin artmast ve diiviz kurunun yitksek seyri nedeni ile
kitap. baski ve diyanet takvim ihalelerine giren firmalara vonelik ofarak
irket ki, kagit driinleri sangme ve basks hizmetlerini alacak riski olugma
thtimalinin viiksek olacagim diisimerek szaltmistir ve daba sz riskli girilen
firmalar ile galymay tercih etmistir. Sz konusu tercib sebebi ile ticari
alacaklarda azalma gereeklegmisti,
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BY  |Kar tahmini ve Yoktur,
heklentileri
B.00  [izahnamede yer | YOklur
alan finansal
| :-tahlu[uru iliskin
denctim
raporlarindaki
olumlu giiriis
dismdaki hususlurin
_ [igerigi =
B. 11 /ihragomin  isletme Sirketin cari yikimliliklerini karsilamak Gzere 12 aviik bir déoem i }':L:rﬁ
SErmayesinin igletme sermayesi meveuitur,
meveut
vilkiimliiliiklerini
karsilayamamas: |
| C. SERMAYE PIVASASI ARACT
| .1 [hrae edilecek Sirketimizin qikarlog sermayesinin tamam nakden knrmla.nm;j. @n: % MT
veveya borsada arantnda artirlmas nedeniyle 51,240,000 TL nominal degerdi paylur thrag |
islem girecek edilecektar,
sermaye pivasass | [hrag olunascak payiara iliskin bilgiler:
aracimn menkul o
Krymet Ganmlama Grup Tutar Nama/ 1SIN NO
numarasi (ISIN) | | Hamiline
dahil tiir ve A 4. 200,000 Namn | TRESHAYO0G2
gruplarna iliskin B 47040000 | Hamiline | TRESRAY 01
bilgi TOPLAM | St | |
Yeni pay alma haklanmn kullammmdan sonra kalan paylar Borsa'da
L satilacakir,
C.2 | Sermave piyasasi
aracimin ihrag Paylar TL emsinden satiga sunulacaktr
edilecegi para
| birimi B .
C.3 | Ihrag edilmiy ve Sirketin meveut gikanlous sermavesi 36,600,000 TL olup, heag Ediir_nis ve
bedelleri | bedelleri tamamen ddenmiy pay suvist 36,600,000 adettir,
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pay says ile
virsa bedeli tam
ddenmemis pay
SHY L4
Her bir payin
nominal deferi Her bir payin nonunal deger |00 TL dir.
C.4 | Sermaye piyasasi | Sabgl vapilacak paylar ilgili mevzuat uvannca pay sabiplenine asafidaki
aracinm safladidy | haklor saglamakiadar;
haklar hakkinda | *Kardan pay alma hakks (TTK madde 307, SPKn madde 19, Kar Payi Teblig
hilgi H-1%1)
*Yeni Pay Alma Hakkr (TTK madde 461, Kavith Sermaye Sistemindeki
Orakliklar igin SPKn madde 18, Kayuh Sermaye Sistemi Tebligi 1-18.1)
*Redelsiz Pay Fdinme Hakky (TTK madde 462, SPKn madde 19, Pav Tehligi
VII-128.1)
*Tasliyeden Pay Alma FHakks (TTK madde 507)
*Genel Kurul'a Davet ve Katlma Hakl (I'TK madde 414, 415, 419, 425,
1527, SPhn madde 29, 30, Vekaleten Oy Kullamimas: ve Cogn Yoluyla
Vekalet Toplanmasi Tebligi 11-301)
*lenel Korul'da Milzakerelere Katilma Hakky (TTK madde 407, 409, 417)
Oy Hakky (TTK madde 434, 435436, SPEKn madde 30)
*Hilgt Alma ve Inceleme Hakks (SPKn madde 14, TTK madde 437)
*lptal Davast Agma Hakk (TTK madde 445, 446, 451 Kayuli Sermuy e
Sistemindeks Ortakliklar icin SPKn madde 18%, 2002}
*Azmhk Haklan (TTK madde 411, 412, 420, 439, 531, 559)
*(Ozel Denetim Tsieme Hakka (TTK madde 438, 439)
*Ortakliktan Aynlma Hakk) (SPKn madde 24, Onemli Nitelikieki Islemler ve
Ayrilma Hakla Tebligi I1-23,3)
*Ortakhikean Cikarma ve Satma Hakk (SPEn madde 27, Ortaklikian {ikarma
| ve Satma Haklan Tebligi 11-27.3)
| *ltfa Geri Saima Hakks (lzahname ve [hrag Belgesi Tebligi 11-5.1)
C.5 Sermave pivasasi
araciim devir ve
tedaviiliinii Scrmaye piyasasi aracin devie ve tedavilond  kisitlayvicr  hususlar
kasitkayica bulurmamak tadir.
hususlar
hakkinda bilui
| C. 6 Halkia arz edilen mirkel pavian SAMAT kodu ile BIST Ana Pazarda islem gormektedir, '
sermaye piyasas: | Sermaye arlinm neticesinde thrag edilecek B ﬁ;hu hamiline vah paylar da
| araglarinm | . "
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| borsada islem
pOrmesi igin
hasvuru vapihp
yapilmadif veya
vapihp
yapillmayacaf
hususu ile islem

| pirilecek parara

iligkin bilgi == = -

C.7T | Kar dagitm | Kar daginme konusunda Sirket paylannda herhangi bir imtivaz yoktur,
politikasi girketin “kar  Dafgiim  Politikasi™  metni Sicket  mterner  sitesinde
hakkmda bilgi htip:/www saraymathaa.com e yavinlanmig olup, Genel Kurul karan ile kar

e | dagitomn yapilmokiadic. -
D. RISKLER
D. 1 Ihrageiya, Baski ve mathanaihk sekibrintin ana hammadde girdisi kagit olup, kag
faalivetierine ve | bllyOk oranda ithal edilmektedic. Kagit Givatlanimin déviz ile ithal edilmes) ve
icinde divie fivatlannda  yagansbilecek  dalpalanmalar  ihrageinm faahyetlerini
hulundugu olumsuz vimde ctkilevebilmektedir,
sektire iliskin
iinem i risk Ihraggimn malivetleri iginde Snemli kalemlerden biri de enerjidir. Enerji
faktiirleri | maliyetlerindeki artiglar ve eneri fvatlanndaki dalgalanmalar karlehg |
hakkinda hilgi olumsuz yonde etkileyvebilecektir.
Finansman malivetleninin  yilksek olusu, lhracoimn  finansman viikiinil
artirmakta ve faalivellerini olumsuz vinde etkilemekiedir,
| lhraggimm faalivetering iliskin diper riskler asagdaki gibi sirlanmigne,
Kredi Riski:
Mirager igin kredi riski, hankalaedn tiulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis
alncaklardan olusmakiadir.
Ticari alueaklar, Sirket vonetiminee gegmig teeriibeler ile pivasa kosullarina
gire degerlendirilmekte ve glipheli alacak karsilign ayrlmaktadir.
Likidite Riski:
Likidite riski bir Sirkerin fonlanma ihtivaclang karsilavamama riskicir,

A— | Sirket, nakit akimlarim dizenli olarak flakip eddrék finansal varliklann ve
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| BIST Ana Pazarda islem gorecektir. A prubu mama viah paylar Rorsa’da
slem plirmevecekiir.




vitktimltliklerin  vadelerimin  eglestivilmesi  voluvla  veterli  fonlarm  ve
barglanma reservinin devamim saglavarak, likidite riskini yonetir. Thtivalh
likidite riski yonetimi, veterli dlgtide nakil tutmay, veterld miktards kredi
islemleri ile fon kaynaklarmn kullamlahililigini ve pivasa pozisyonlarm
Kapatabilme giicini ifade eder. Likidite riski sovenilir kredi korulislarnmm
vermig oldugu kredi limitlerinin de destegivle nakit givisleri ve cikislanmn
dengelenmesivle distiviilmekiedir,

Diiviz Kuru Riski;

Yabaner para cinsinden varhklar, borglar ve islemler, kur riskinin olusmasing
sebebivet vermektedir. lhraggr Ozellikle hammadde teminini déviz ile
vapmakia oldufiu i¢in kur riskine maruz kalmaktadir.

Faiz Riski:
Surkel, faiz vranlanndaki degigimlerden kaynakl olurak faiz unsuru tasivan
yilkiimlilliklerinden kaynakh faiz riskine marus kalmaktadir,

Fivat riski:

girket, hizmet Niyotlanmdaki meydana gelebilecek dilstsler itibariyle Gyat
riskine maruz kalabilmektedir. Fivat rski, lhragp tarafindan  pivasa
bilgilerinin incelemmesi ve uygun degerleme metotlan vasitasivla yakindan
takip edilmektedir.

D3

Sermaye pivasasi
| aracina iliskin
fnemli risk
fakeiirleri
hakkinda bilgi
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Sermaye Piyasus: arscma yinelik riskler. kar pay gelirine iliskin riskler ve
sermaye kazancina iliskin risklerden olusmakindar,

a)Kar payygeliriz Jirketler tarafindan nakit olurak veya bedelsiz pay seklinde
kar doglabilmekiedir. Zarar duramunda, kar pavi dagulmamasg: riski
bulunmaktadir, Aynca dagitibabilir dinem kan olugsa dahi Sicketin kar pay
dagntim politikast kapsammda kar pay dagtun vaplmamas: ydndinde bir
karar almabilir, Kar payr dafium Genel Kurul'un onavina tabidir,

b)Sermaye kazanes: Payin fivatmdaki artgtm kaynaklanan ve payin sats ile
gergeklesen gelivlerdir, Paylanin BIST de olugan pivass degerindeki olasi
digiigler paym elden grkardmas durumunda, elde etme maliveti piyasa
degerinden yiiksck olan yaunmelann zarar etmesine yol acabilir.

Kdresel bazda ekonomik veva finansal krizler, jeopolitik riskler. Torkive'de
ise ekonomik, politik ve/veyn sosyal riskler ve benzeri durumlann oraya
gtkmasi halinde genel olarak pay pivasasi (BIST) sang baskisi altnda

kalabilir, Bisyle bir durumda Sicket'in pavlanndajdaba fasla olumsuz etki




Have olark Sirke"in tabi olduge vasal mevzuatia olabilecek degisiklikler,
sektor velveya Sicket'i olumsue vOnde etkileyen pelismeler ile Sirket'in
yiinetimsel ve finansal porintimime bagh olarak Sirket'in paylanmn fyatnda
dilgiis yaganabilir. Aynica borglanma faizi ve doviz kury hareketleri Sirket'in
laalivetlerinde ve dolavisivla finansal senuglan Gzerinde olumsuz elkive
neden olabihir, Dolayisiyla yurt g ve yurt dig, Gilke geneling etkileyven veya
sektdr/Sirket'e bagh gegith sk fakiGrlen nedeniyle Sirket”in pay (iyatnda
olasy  dighs  goriiimesi  sonscunds  yatunmelann zarar  ctmesi olasibik
dahilindedir,

E.HALKA ARZ

SARAY

KHETASIYECHLN

Halka arza
iliskin
ihracemin/halka
arz cilenin elde
eldecedi net gelir
ile katlanacag:
tahimini toplam
malivet ve
talepte bulunan
vaurmelardan
talep edileeck
tahmini
maliyetler
hnkkinda bilgi
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Meveut oraklarin yeni pay alma haklanm tamamen kullanmalan durumuonds
Sirketin nakit sermaye artrumimdan asagidaki tabloda verilen wahmini aiderler
ditstidikten sonra 50989000, TL tahmini net nokit girisi elde crmesi
angorilmektedir,

Calma haklarmmn  kullamslmamas: durgmynda k

Sermaye Arfirim Talarn 51,2440, (WML 00
ST Koyit Ucreti {Paviarin thrag deferi dzerinden %a0,2) 102 48000
BIST Kota Al Ucret {%0,03 + BSMV) L6, 140,90
MEE Thrugp Hizmet Bedeli (550,005 4R5MY 2,690, 10
Foekabeni Karuma Fonw (%l (4 201496 0
Amer Burlog Hizeser Bedeli - BSMY 165000 01
Nam, Tescil we Difer Ciaderler Takmini 419300
Tabumin: Teplam Malivel 5 1ANNLON
Pay Bagina Maliver b, 0142
Halka Arzdan Elde Edilecek Tahmini Makil Girks S0 9D (W, 10

' Yeni pay alma haklanmn kullammindan sonra kalan pavlar igin nominal

degerin alunda kalmamak suretivle BIST Birincil Pivasada olusacak fiyatun

| satiga sunulacaktir,

Talepte bulunan  vatrumeillar  basvurduklan  araer kurumlann  aracihik
komisyonu, maseal, hizmel flereti pibi Geretlendirme politikalanna tahi
olacakur. MKK tarafindan araci kuruluglar tahakkuk ettirilen ve pay tutan
fiennden  hesaplanan  hiemet bedeli aract kwrwmlanm  uygulamalariog

istinaden vatinmedardan tahsil edilehifir,

Bermaye artmm; Sirket taralindan bedelli sermaye arbmm yoluyla gikanlacak
paylann omaklara veni pay alma haklan kallandinlarak sanlmas:, yeni pas
n_paylarn BIST Birincil

NMLL DEGERLER & ¢ .
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Pivisada iki 35 giinii stire ile nominal degerin altmda olmamaik fizere satilmass
surettyle perceklestinlecekiir.

E.2a | Halka arzin Sirket halka arz gelirlen ile daha giglil bir Gzkaynak vapisina sahip olmak,
3 ; diaha saglikli bir fnonsal vapr olugturmak ve yeni makine, techizat alimn
Atrcaml nain yaparak makine parkurunu bitylitmeyi planlumakinchr,

arz gelirlerinin

kullanm yerleri | Sicket sermaye arng ile flgili pidederin distimesi sonras tahmini elde
ve elde edilecek | edilecek 50.989.000,00.-T1. fonla Gneelikli olarak meveut fnanzal borglar
kaleminde taman kapantarak yitksek faizli kredilerinden ethilenmeyi ortadan

tahmini net gelir

T kald k.
hakkinda hilgi A
Aynca pandemi nedeniyle birikmis olan Vergiler ile SGK prim borglarm
kapatarak M.E.B ve v.boesni kurumlann ihalelerine kanlarak  hasilan
bl lmek.
| ¥inc Makine parkun genigleterek busim iglerinde pivasa kosullarinda hareket
saglamak igin yeni makine ve teghizat almayr planlamaknr,
— e — lutar |
Finansal Borglann ddenmesi 20049 808 04 -TL =
Vergi ve SGK fidemeleri 4.632.191.96.-TL.
Makine ve teghizat alimy 14.830.870,00.-TL
Hammadde ve Malzeme Telariki _ LOLA00.000,00,-TL
Igletme Sermayesi 1.076.130,00.-TL
Toplam S0.U89.000,00-TL
E.3 | Halka arza Sirket 36.600.000 TL olan pikanlmis sermayesini tamamen nakden karsilamak
ilizkin bilgiler ve | surctivle 51.240.000 T1. artarak 87840000 TL ye pikaracakur. Sermave
kosullar artiriminds yeni pay alma haklan kistlanmamagte,

Sirketin yapacag ST240.000 TL sermaye artruminda (A) grubu nama yozih
pay kargibfnda (A) grubu nama yazl pay, (B) grubu hamiling yazil ety
karpihimda (B) grubu hamiline yazil pay thrag edilecekir:

- Halka arz edilecek paylarn meveat (artinm Bncesi) sermaveve orant % 140
Cdir, Sitketimizin pay sahipleri. sahip olduklan paylann %6140 oranida Veri
pay alma haklarm kullanabileceklerdir. Yeni pay alma haklan 1.00 TL
nomminal degerli pay igin 1,00 TL den kullandirlacakr,

Yeni pay alma haklanmin kullanim siinesi 15 giin (on bes) olup irahname
ilamindan itibaren en geg 10 giin iginde bastanacaktir. Bu sfirenin baslangg ve
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Bitig tarihimin resmi tatile denk gelmesi halinde, veni pay alma hakk kullamm
sitres izleven is pilnt akgami soma erecekrir.

Bu sermaye artmnunda veni pay alma hakkim kullanmak istemeyen
ortaklanmie, yeni pay alma haklarin roghan hakkn kupon pazannda sans stiresi
iginde satabilirler.

Yem pay alma haklarmn kollammundan sonra kalan paylann satisinda
SPEK'mn [1-5.2 Scrmaye Pivasas Araglarmum Sausy Tebligi'nde ver alan
“Borsa'da Sabg” yonienm kullanitacak olup paylar Borsa Tstanbul Birineil
Pivasa’da satisa sunulacaktir.

Yeni pay alma haklanmn kullandinlmasimm ve halka aron, SPK mn aerckli
anay larmin alinmasin takiben yapilacakur,

Tasarrul’ sahiplerine sangm siivesi 2 s gimidiir. Tasarruf sahiplerine sably
slirecinin baglangig ve bitis tarihleri ilan edilecek 1wsarraf’ sahiplerine sabig
duyurnsunda beliriilecekiir. Paylar, yeni pay alma haklanmm kullaniminds
nominal degerden. yeni pay alma haklarinm kullansmmdan sonra kalan pavlar
ise nominal degerden asagn olmamak dizere Borsa [stanbul Birineil Pivasa'da
olusacak livaitan satilacaktr.

Bu sermaye artinmmunda pay almak suretivie ortak olmak isteven tasarruf
sahiplerimin satg sivesi i¢inde Borsa Istanbul’da islem yapmayva vetkili
kuruluglardan birine hagvarmalan perekir. Borsa [stanbul’da islem yapmaya
vetkili kuruluglarin liswesi BIAS, TSPB ve SPK min internet sitelerinde ver
almaktadir,

Pay bedellers, Tirkiye Iy Bankast A%, Ostim Ticari Subesi nezdinde sermaye
artrmnda kullamlmak tzere agian TR21 0006 40000014 29700376 07 no'lu
dzel banka hesabina yatinlacaknr.

Sermaye artirim) suretiyle ihrag edilecek paylar Sermaye Pivasas: Meveuat
vervevesinde MEK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir,
Pavlann fiziki teslimatr sbe konusu degildir. SPEo'mun 8 inci maddesi
uyarmed, izahneme ile kamuya agiklanan bilgilerde. satisa baslamadan once
satig stires) winde yannmedarm yatiemm karanm etkileyebilecek degigiklik
veya yeni hususlarn ortaya ¢ikmass halinde durum ihrager veva yetkili kurulug
taralindun en uygun haberlegme vasiasivla derhal Kurul®a bildiriliv, Degisiklik

ﬁzmktircu veva yem hususlarm ofaya gikefibs  halinde, sans  soreci |
o1 g . Taenf



| durdurulabilir. Degistirilecek veya veni eklenecek husustar bildirim taihinden

itibaren vedi is pini iginde SPKn'da ver alan esaslar gerpevesinde SPK
tarafindan onaylanir ve izahnamenin degisen veva veni eklenen hususlars
tlighin - kwimbare yavimlane,  Degigiklik  veya  wonmi hususlarn
vayimlanmasidan  Once  pay satin almak  jein talepte  bulunmus  olan
vanmmelar, 1zahnamede yapilan ek ve degigikliklerin vavimlanmasindan
itibaren ki iy giind igerisinde wleplerini geri alma hokkma saliplir.

lzahnameye hraggmn hitp/www_simvmathag, com.ir, vetkili kurulos Ahlale
Yaunm Menkul Degerfer A5 nin www ahlalcivatinm.com e ve Kamuyu
Avidinlatma Platformu’ nun www_kap.ore ir adreslerinden ulzwlabilir.

Yo pay alma haklanmn kullammindan sonra kalan pavlar 2 (iki) 15 gilnd siire
e nominal degerden disik olmamak Gzere Borsa Istanbul A8, Birineil
Fiyasasinda olugacak Oyattan halka arz edilecektir. Satiga sunulacak paviarin
nominal wian ve halka arz arhlert sarral sahiplerine sans duyurusy ile
Surketin kurumsal nternet sitesinde  hopewww sargvimathan com,ir - ve
KAt www.kiporgir ve Ablater Yatnm'in www.ohlatcivativin.com gr
mternel sitesinde ilan acilocektir.

Bu sermaye artinmnda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarrof
sahiplerinin satig sircel igensinde BIST de islem vapmaya vetkili bankalar ve

caracl  kowrumlardan elugan borss Gyeleninden  hirine  basvurmalan
| gerckmektedir.

BIST de iglem yapmaya vetkili vatrm  kurulustannm lisicsi Borsa [stanbul

A% imernet  sitesinin hitp://borsaistanbul.com/borsauyel eri/uye-hilgileri
adresinde ver almakiadir.

Borza Istanbul A5, nin telefon numaras: 0 (212) 298 21 00 yaurimel darmsni
hatty teleton memaralar ise 0212 298 23 59-0 212 208 23 58 - (1 212 298 73
050212 208 23 4% dir.

Yeni pay almu haklannm kullamimasindan sonra kalan pavlann tasareuf
suhiplerime borsa birinci] piyasada satiga sunulmasindan sonr, satis stiresi
sonrasinda satilamayan paylann elmas: halinde sie konusu paylar Sirket ortag
Ali Keles abhistde bulunmustur,

Alr Keleg'in vermis oldugu taahhiitname asagidadir,
"Sermaye artinom islemine, hissem oramnda katilmayva ve halka aredan
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tarihinden  itibaren il iy giinil  igerisinde, halka  arz  fiyatimn

ortalamasmdan asag) olmamak Gzere bedellering tam ve makden Hdeverek
satin alacagum, beyan ederim.”

Ihrag edilecek pavlar, kaydilestirme esaslan cercevesinde MEK tarafindan hak
sahipleri  bapnds  kayden pavlarin  fiziki  tesling
vapilmayacakur

iglenceck  olup,

{ ntisan

| menfaatler de

ilahil slmak
izere halka arza
ilighkin ilgili
kigilerin dnemli
menfantleri

Sirker paylanmm thrag ve halka arzs ile Sirketin sermayesi artaicak alip, aracslik
hizmeti veren Ahlater Yatinm araeilik komisyonu elde edecektir,

- Sermaye pivasas

aracim halka are
eden
Kiginin/thragcim
(IRET TR TR

Kim tarafindan
ve ne kadar siire
ile tanhhiit
verildigi
inususbarim
igerceck sekilde
dolasimdaki pay
ik Garmmim
artirilmamasina
iliskin verilen
taahhiitlor
hakkmnda bilgi

Halka arzdan
kv maklanzan
sulanma
etkisinin miktar
ve yiiedesi

Yeni pay alma

halklzi

saray Matbaacihk kagieilik Kirtasiveeilik Ticaret Ve Sanayi Anonim .$_1'-rEﬂ

Horsa Istanbul A%, Birineil Piyasa *da halka arzdan arta kalan paylarn olmasi
balinde sang siiresinin bitig rthinden itibaven 3 is giini iserisinde sz konusu
paylarm halka arz fivatnm ortalamasmdan asafn olmamak fizere bedellerinin
lam ve nakden ddenerck Al Keles tarafindan satin ahinacagi taahhiin edilmigir

Ve 100 Katilima piire;
Meveut hissedarlarin halka arzda veni pay alma haklanm %5100 ormnmds
kullanmalar varsayumi ile, meveut ortaklar i¢in 1 T1. nominal degerli | adel
paydan olugan bir lot pay igin sulanma etkisinin tutan 0,06 TL ve viedesi
Lot B8 dir.




kKullanummm sie

konusu olmas
durumunda,
mieyeut
hissedariarn
halka aredan

_' pay almamalarn
| duromunda

sulanma
etkisinin mikman
ve viirdesi
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Sulianma Fkisi “a 1N Kaiilim
Sermaye Aririm Cneesi Mevout Oekaynaklas e
131122020 Tanhli Bilango litharivle) 32.577.991 TL
Sermaye Arirmm Cmeesi Mevent Odenmis Sermaye 36600000 TT
Sermaye Artiim Oneesi Pay Basina Defter Degen 0,89 TL
Halka Aezdan Fhde Edilecck Tahnum Nakit Gingt 50089000 T1
Sermave Artinm Sonras {};i-.a.lr_ml-.hu R3.566.5991 T1
| Sermaye Artwum Sonrase Odenimis Sennaye BT K4dLUO0 T1
| Sermaye Arduun Sonrast Pay Bagina Defler Degeri 0,95 TL
Meveut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi W 11
£, B8

Yo ) Kattlima Giire;

Meveut hissedarlarin halks arzda yeni pay alma haklanng kullanmamalar
varsayin ile. meveut ortaklar igin | TL nominal degerli pavlar (1 lot/] adet
pixy ) igin sulanma ctkisinin tutar (.80 T1 ve yitzdesi 89.89%, yeni ortaklar icin
ise sulanma etkisinin tutan 1 TL nominal degerdi pay igin -0, 58 TL ve yizdesi
-25.43% dir. Sulanma etkisinin tutan ve yiledesinin hesaplanmasina iliskin

galigma asafuda ver olmakiadir,

BIST-Ana pazarda S AMAT kodu ile iglem goren Sirket paylannu 04.05.202|
laribili kapamy fiyan 4,04 TL olup, bu fiyat fizerinden yaplan sulanma etkisi

hesaln asagadaki gibidir,

Meveut Hissedardaria Rachanlarmm Kullammanalar
Duraminda

ol Katilum

SAMAT Kapanig Fivan (04.05 202 I:l

4'{14 I'I

"'Scmm}'i: Agtinm Sonras) IJLTII:IHJII}I::- l- Fivat

Jli‘ll

Sermaye Artinm Oneesi Mevewt Ozkaynaklar 30062020
Tarihi Itibarivie)
May Bagina Delter Degen
Halka Arz Gelin

| Halkin Arz "'."[.u.hml'lnn

32,577,991 TL
0,89 TL
| 116044000 TL

251,000 TL

_LJIIIE.l'lIJI'I E"rlmi AL

6,633,000 T

145470991 TL

‘-iL iy e Artirm ‘-innm*'.l Py Bagina Defter Degeri

Meveut Ortaklarn Halka Arvzdan Pay almamalan
flurumunds sulanma etkisinin tutan ve yiiadesi

Veni Ortaklarin Halka Arzdan Pay almamalar
durnmunda sulanma etkisinin tutan ve yiasdesi

169 TL
_ 080TL

_ -bSSTL
"1 '5 1”“

ME R w: n%
i (] . Il- ] J




E. 7

yatirmmaeilardan
talep edilecck
Ctahimind

| malivetler
hakkmda bilgi

Talepte bulunan | Aract kurumlar yveni pay alma haklannm kullamlmas, meveut pay sahiplen

tarafindan kullamimak istenmeyen yeni pay alma haklanmm righan hakks
pazannda satilmass, sonrasinda kalan paylann BIST birinei pivasada halky arz
edilmesi iglemlerinde aracihik yapacaklan igin ste konusu islemled vapan
vatrnnedardan ficret komisyon ve benzer taleplerde bulunabilirler.

Taleme bulunan  yatnmellar  bagvurduklan  aracr  korumlann  arscilik
komisvonu, masral, hizmet Goret gibi Oeretlendirme politikalanng tabi
olacaklardir.

Merkezi kavit kurolusu tarafindan bedelli sermave artinm  iglemled
neticesinde aract kuruluglara tahakkuk entirilen hizmet bedeli arae kuruluslann

| uypulamalirma bagh oloruk vatmmenlardan da thsil edilebilir,

3. BAGIMSIZ DENETCILER
AL leahnamede yor alan finansal tablo dinemleri itibariyle ihragesn hagimsiz denctim
kuruluglarmin ticaret unvanlan ile adresleri (liye olduklan profesyonel meslek kuruluslan ile

hirlikte):
Bagimsie Bagimsiz Denetim
Uye Olunan
. Denetim Kurulusunun
Finansal Profesvonel
. = . | Korulusunun Adresi Sorumlu Ortak
Tabla Mnemi : Meslelk
Ticarct Basdenetgisinin T
uru
Unvamy Adh Soyads S
BEXD Bagimsiz Coreads €.
| Ohcask- Denetim ve Kirkpinar Sok. .
Ahmet Mesci

31 Arabk 2020

Drnsmanik

B LEW LT a0

SARAY MATRAACILIK K%
RERTASIYECTH W TH BEHET

7.3
Yahya alip
Rl

B o NS, | Cankava'Ankara
BDD Bagimsiz | Cinnah Cod,
I Creak- Denetim ve Karkpimar Sok. M. Ridvirn Selcuk
31 Arahk 2009 | Damgmanhik Moz 1001 T 06690
A% Cankaywhnkam | .
| Oeak- B Bagimssr | Cionah Cad.
3 Arahik 2018 | Denetin ve Kirkpimar Sok, T
Mamsmantik Wi 1001 T D050 ' "un
L AS. Gankaya/Ankara |

MENKUL DECEHLER A8




A2 Bagimsw denetim kurnluglarinm/sorumin ortak bas denetginin givevden alinmasa, girevden
vekilmesi yva da degismesine iliskin bilgi:

Bafimsiz Denetim Yirketleri Yanetim Kurulunun teklifi fzerine her il genel korulda 1 villigina
segilmektedir. Segilen Bagumsie Denetim Sirtketleninin segildiklen villara iliskin denetim dénemleri
iginle Denetim sirketinde de@isiklik olmamis ancak sorumlu denetgude 2019°dan 2020° e pecerken
ckip rotasyonu nedeniyvle degisiklik olmustur, Sirketimizin 2018-2019 ve 2020 villawna iliskm
bagimsiz denetim galismalan BDD Bagimsiz Denetim ve Dansmanhik ALS, tarafindan vapalmistr,

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirketin - konsolide  finonsal  ablolan ve  bunlara  iliskin  bammsiz denetim
hnrp: s sarnymathid com i ve www kapoorg e internet sitelerinde yer almakiadir.
Temel kunsolide bilango bilviikiiklerine ve secilmis konsolide gelir tablosu kalemlerine agapuda yer
verilmektedir,

raporiar

Konsolide Bilango Secilmis Kalemler

ERMENKELUL DEGERLER

it | e B | e D] e Bt
. SL12.2020 SLidame ] 31121018 ]

DHinen Varhkiar 56,284,024 S 4001.943 72.754.212
~Tieari Alacaklas 19.195.564 27.853.17h 4.436.3%6

| <Stoklar 29,798.475 24.443.723 66023, 700
-Pegin Odenimiy Giderler B.131.144 16,5015 TAR22TH
Diger Dinen Varliklar 352518 414,587 51,333
Braran Varliklar 38,206,986 3. 766,461 J2.T38. 464
Maddi Duran ¥ arliklas 21,276,459 15.125.500 16.760,762

- Muddi Climavan THiean orliklar 14.441 145 4. HH4.308 I5.087.6010
Foplin ¥arhklar D4.550.00010 LM N 115,491,676
Kisa Vadeli ¥ilkiimlilakler AL507.624 _ EAMG.95Y 55,559,403

| Kisa Vadeli Boeglansmilar 9.010.173 3905296 2229651
“Ticari Borglar 103471 883 1 6.874.226 20491571
-Dhiger Borg lar 13,374,749 12115326 1adMibn

| Enetenmis Gelirler 11.587.034 ), 375,226 14.586, 288
-Diger Kisa Vadeli Yakamlotikler 3,720,706 1.542.307 601 870
Lum Yadeli Yl kitawlii Gk ler 12,465,390 k523,632 Iﬁ.ﬁlﬂ.ﬁqi

Lsam Vadeli Borslanmalar 110,533,482 18,629 128 73 556,81 |
-Livun Vodeli Bargiliklar |93 L4048 1.054.322 73605

| Osboymaktar | 3577w 9.5 23124642

| AnLaE |

24



! Bafimsre Denctimden | Baguasie Denelimden Bagimsiz Demetimden

Secilmis Finansal Bilgiler Gregmis Kousolide Gegmis Konsolide | Gegmiy Komsolide
| 3102240200 3122009 JLILIUIE
Hasilat [D0635.652 113054867 | 106133050
Satiglann Maliveti B 1,752 00 108385418 A B26S5T
it Kar/Zarar 18883 446 {r. 669 440 14306093 |
_Faallyet KariZarun 16 962 144 5.035.750 9579000
sardiirilen Fualivetler DMnem |
| hanifararn A LL6HRG 1335734 | 25T 227 -
Diinem Net KarZoran _ ARISS42 0 | = 3404, 195 479133
Py Busina Kazang/hayip l 01338 -0.7374 no262

Yatnmer, vaunm karan vermeden nce ihraggimin lnansal durum ve faalivet sonuclanng iliskin
ayrintily bilgrlerin yer aldaf ishu izahnamenin 10 ve 22 no’lu biltmlenini de dikkate almalidr,
5. RISK FAKTORLERI

5.1, ihrageryn ve faalivetlerine iliskin riskler:

Ihraggimin temel faaliyet konusu olan kagt ve kirtasiye firtnled imalatmin temel girdisi hammadde
cinsinde ka@il olup, stz konusu oran bivyitk ovanda ithal edilmektedic. Ana girdi olarak kafin fivarlannm
diiviz cinsinden fiyatlamyor ve diviz fiyatlarinda vaganabilecek dalgalanmalar thraggimn faalivetlering
olumsuz yonde etkileyebilmekiedir.

[hruggmin malivetleri icinde Gnemli kalemlerden biri olan eneri malivetlerindeki artislar ve enerji
fivatanndaki dalpatanmalar karhhg olumsuz yonde etkileyebilecektir,

Ihrageun misterilerinin Gdeme gliglenni kaybetmesi ya da Odeme kabiliyederinin zayiflamas:
ihragguun tahsilat kabilivetini ve faalivetlerini olumsuz olarak etkileyebilecektir,

Ihraggmin faalivetleri mevsimsellik igermekie olup, yaz mevsiminde okullanna agilmasina miteakip
hareketlilik kazanmakia ve kisin yavaglamaktadir,

Finunsmaun maliyetlerinin yiksek olugu, Thraggimn finansman yiskiind arirmakta ve faalivetlerini
elumsuz olarak etkileyvebilmektedir,

Ihraggimin faalivetlerine iligkin diger riskler asapidaki gibi sirnlanmsgty,

Koredi Riski:

Kredi niski, Swketin 3. Kigillerden alacaklanm whsile etme hususunda basanstz olmas) durumunda
imaruz kalaeaf risk anfamma gelir. Bu risk Sirket ivin kayip anapara ve faiz, nokit akisinda kesint ve
artan tahsilat masrallann igerehilir,

Ihrager dgin kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklardan
olugmaktadur,

Iheaggimn 31.12.2020 wrihli denetimden pegmis finansal tablolarma gdre azami kredi riski
19.185.5304.- T1. dir. Bu azami riskin teminat v ile piivence aluna alinmis kisnu bulunmamakiadir,
Sirketin slipheli alacak Raralify aynlan alacok wian ise 5,444,727 T dir.

Kredi riskine iligkin detay table ve verler lhragemm 31.12.2020 warihli dénctimden pecmis finansal
raporunun 46 numarali dipnotenda ver almakiadir,
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Likidite Kiski:

Likidite riski bir Sirket'in fenlanma ihtrvaglanm kargilayamama riskidie. Sirket, nakit skimlanm dizend
olarak lakip ederek hnansal varliklann ve yitkOmlilitklerin vadelerinin eslestivilmesi yoluyla veter)i
fonlarin ve borglanma rezervinin devamin saglavarak, likidite riskini yonetiv. iiyath likidite riski
yonetimi, yeterli dlgode nakit twtmay, veterli mikiarda kredi iglemleri e fon kavnaklarun
kullanlabilirliging ve pivasa pozisyonlarm kapatabilme glietind ifade eder. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluglanmn vermis oldugu kredi limitlerinin de  destegivle nakil girsleri ve  eikslarmm
dengelenmesiyle digfirilmekiedir

[hraggmn 31.12.2020 tarihli denctimden geemis finansal tablolarna ghre tirey olmayan finansal
yikimlulikkeri 15.306,156.-TL olup, Thraggimn tilrev yOktimltligs bulunmamaktadir,

Likidite riskine iliskin detay tablo ve veriler Thragguun 31122020 tarihli denetimden gecmis finansal
raporunun 46 numaral dipnotunda ver almakiadir.

Diivie Kuru Riski:

Yabaner para cinsinden vachklor, borglar ve islemler. kur riskinin olusmasina sebebivel vermektedir.
Ihraggr dzellikle hammadde weminini diviz ile yapmakia oldudu icin kur riskine maruz kalmaktadir,

Ihraggmin 31122020 tarihli  denetimden geemis finansal tablolarma gére net yabang varhk /
{yilkiimlilik ) pomsyonn — 2,037.29] -TL dit.

Disvie kuru riskine iliskin detay tablo lheaggmin 31122020 tarihli  denetimden gegmis finansal
raporunun 46 pumarah dipaotunda ver almaktadr,

Faiz Riski:

Sirket, faiz oranlarindaki degisimlerden koynakh olarak faiz wnsuru tmsivan vitktmldlaklerinden
kavnakh iz riskine marmez kalmakiadie, thragomm 31122020 wreilli denetimden gegmiy finansal
tablolarmn pdve subit fizli finansal araglardan kaynakl yikomlaiok 20.444.155.-TL weamndadie ve
degisken fatzli finansal viikiimlaligi bulunmamaktadir,

Fivat riski:

mirket, zmel  fyatlanndoki  mevdana  gelebileeck  disdgler  itibarivle  fival  risking  maruz
kalnbilmektedir. Pivasa riski, lhraggn tarafindan pivasa bilgilerinin incelenmesi ve uygun degerleme
metotlan vasitasiyla yakindan takip edilmekiedir.

5.2, Ihragemin icinde bulundugu sektire iliskin riskler;

Tiirkiye kafnt ve kagit drtinleri sanayinde temel rekabet unsurlarmm baginda fretim malivetberi
gelmektedir. Sanayinin kollandigs pindiler ile hizmetlerin doemli bir baliimi dogrodan veva delayli
wlarak ithalaiz bagiml olmakla hirlikte déviz cinsinden fivatlanmaktadir,

Kagt triinleri imalaty ve basum faalivetleri sektiriiniin ana girdi malivet kalemlerinin bazinda; seliloz
tamamen, atik kagular biiyitk Slgiide, enerjide dogalpaz dogrudan, elekirik de dolavh olarak ithalata
bagrmldir.

Fagimactlik mabivetlen de dolayh olarak ithalata bajnmb ve petrol Gvatlan ile dofiru orannb olarak
degisim gistermekiedir, Kullamlan ithal kimyasallann malivetler de yine yurtdiging bagimldar.

Bu gergevede Tirkive'de kafn ve karton sanavinin Gretim malivetleri Oncelikle diwiz ve emtia
fivatlarina bagh oldugu igin diviz kurlanmdaki hareketlenmeler thrageimin faalivetlering dnemli Glglide
etkilevebiimekiedir,

I5(¢nun 2018 wibinda yayunlamg oldugu “Kagn ve Kagit Griimleri Imalst Sanayi™ raporunia gire
Fiirkiye 'de sanayi firmalan finansman malivetlerinde iki nemli 56T vasagmakiadir. Bunlardan ilki
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kisa vadeh isletme sermayesi ile tearet finansmanmda kollamlan keedi faielen gok viksektir. ikinei
clarak ise vaunm finansmamnda kullamlacak wem vadeli TL cinsinden uygun malivetli vatinam
kredileri bulunmamakiadir, Bu nedenle Girmalar va kisa vadeli krediler ile vatinmlarim linanse elmekte
va da ditviz cinsi kredi alarak kur riski Gstlenmekiedir, Bu unsurlar difer sanayi sekurleri nde aldugu
gibi kafil diriinleri imalatr ve basim sekidetinde yer alan firmalar i¢in yiksek finansman malivetleri
olugturmaktadir,

I¥iger yandan sektdrde yavgin olan ve “merdiven alt firetim™ olarak adlandindan kayit disi diretim
sektdriin kar payam haskilayahilmekiedin

Dipiatlesmenin ve dijital medyamn agorhik kazanmasima paralel olarak misteri ahskanhklanmida
gorilebilecek defisim, kagit tikelimini arzallabilecek ve ihraggimn faalivetlerini olumsuz olarak
etkaleyebilecekr, Diger vandan kamuda e-beyanname, e-fatura, edevlel uvgulamalar gibi kagu
titkketimini azaltabilecek weknolojik ddnistimler sekitiril alumsuz olark etkilévehileccktir.

I Minva knmuoyvunun gindeminde ver alan ticaret savaglan piindemi ve elimrik tarifeledinin aromlmas
thtimali scktdrii olumsue olarak etkilevebilecektir,

5.3, ihrag edilecek paylara iliskin riskler:
Sermaye Pivasast aracing yonelik riskler, kar payi gelirine iligkin riskler ve sermave kezancima iliskin
risklerden olusmaktadir,

5.3.1. Kar Pavi Gelirine Tliskin Riskler:

Kar payi; Jicketlerin yif sonunda elde ettikleri karm dagimimasindan elde edilen gelivdin, Kar payinin
dagmlabilmesi igin dnce sirket kannin olugmas: ve gegmig yildan pelen zarann olmamas perekir, Sirket
yimelnm dagtilabalic kar oldugu didnemlerde genel kurulun onayi ile bu karum dagnabilir,

Halle agik girketler karini nakden veya kar payiu sermayeve ilave seklinde bedelsiz pay thrag ederek
dagitabilir. Sirketin yveterli kan olmayabilic veva Yonetim Kuruly kan sicket bimyesinde birakarak
dafimamaya karar verebilir,

5.3.2 Sermaye Kazancma fliskin Riskler

Sermave kazance, zaman iginde payin degerinde artis olmas: durumunda payvan edinim sirasmda Sdenen
bedelden daha yiksek bir bedelle satdmas durumunda elde edilen gelirdir. Pay fiyatlary, paylar ihrog
olduktan sonra ckonomideki velveya Sirketin mali operasvonel ve yinetimsel durumundaki
geligmelere bagh olarak pivasadn belirlenceekiir, Sirket hisselerinin degerinde Sirket'in kontroli
diginda geligebilecek olan kiiresel krizler. yurt igi ve yunt disi sivasi gelismeler, sermaye pivasalan
beklentilen ile finansal sonuglar armsindoki farkhliklor, genel ckonomik durum, faiz ve kur hareketleri,
Sirketin tabi oldugu yasal meveuatta olabilecek defigiklikler gibi pek ¢ok faktbre bagh  olarak
dalgalanmalar yasanabilic. Aynca Sirket*in finansal performansmin beklentilerin alinda olugmas veya
sekttrel risklerin artmas) durumunda Sicket paylanmn fiyan disebilic. Pivasada meydana Lelen
dalgalanmalar veya Sirket’e va da sektdbee dzpl sorunlara bagh olarak Sicket'in pay lyvatinda ditsils
gariilmesi sonucunda yatirmelann zarar pdrmesi olasilik dahilindedir,

A.4. Diger riskler:

Suket  faaliyetlenni Tlrkiye'de  vielimekiedir.  Torkive ekonomisinin genelinde  vasanacak
olumsueluklann Sirket'in foalivetlerine ve finansal durumuna etkisi 1

ckonomisinin yurt disindaki makpo ekonomik politikalar, tril
SARAY MATRAACILIK KAGKCH
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diger Qilkelerin para birimleri kargisindala seyri ve risk alpsimn degismesi gibi global pivasatarda
gerpeklesebilecek olumsuz degigikliklerden negatif yinde etkilenme riski bulunmaktadr.

kdiresel ve/veya ulusal ckonomide olumsuz kosullann ortava gikmasy, [heageimn faalivetlerin olumsus
olarak etkileyebilecektir.

Sirket faalivetlenn Tirkiye'de siregelen mevzoat ve kanunlarda ve bunlann vorumlanmasindaki
degigikliklerin de etkilen dahil olmak dzere, meveuat riskine tabidir.

Diger yandan [hraggimin faalivetleri savag. dogal afetler gibi olagan listii risklere de tabidir,

6. INRACCT HAKKINDA BILGILER

6.1. ihrager hakkmda genel bilgi:

6.1.1. Ihragoinin ticarel unvan ve isletme

Saray Matbaacilik Kagacihik Kirtasivecilik Ticaret ve Sanayi Anonim Sirket

6.1.2. lhragoinm Kayitls oldugu ticaret sicili ve sicil numaras:

Ticaret siciline tescil edilen merkez adresi;

Bagh bulundugu ticarel sicil midBedigi:

| Akyurt / Ankara

FEsenbofa Yolu 22 Km. Ral IL"II"-HTT'-.G".-’I.J

Ankara

learet steil numarass:

b

6.1.3. Ihrageinn karulus tavibi ve sfiresiz degilse, dngériilen siiresi:
lhraggmuin ticaret sicile tescil torihi 08,07 2000 olup, Sirket stresiz olorak kurulmusir,

6.1.4. Ihracoimn hukuki staviisii, tabi olduge meveuat, ihragemm kurulduu iilke, kayutl
merkezinin ve fiili yinetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralan:
_Hukuki Statisii: _Anonim $irket

Tabi CHdugu Meveuar:

L.C. Kanunlan

| Kuruldugu Ulke Tiirkive
Fith ¥Ydnetim/Merkez Adresi: Balikhisar Mah. Yeldirim Beyvaat Cad. No:60
| Akyurt | Ankara
Teleion: 0312 - 527 28 90 P
Faks (312 - 527 28 88
Internct Adresi: Bt o wwew sirayviatba com. e Il

6.1.5. Depo sertifikasim ihrag eden hakkmdaki bilgiler
Depa sertifikas: thrac vokiur,

6.2, Yatrimlar:

6.2.1. izahnamede ver almasi gereken finansal tablo dinemleri itibarivle thraceim inemli
yatirimlar ve ba yatirimlarin finansman sekilleri halkkinda bilgi:

Yokiur,

6.2.2. Thrager tarafmdan vapilmakta olan yvatirmmlarmm niteligi, tamamlanma derecesi, cogirafi
dugihm ve finunsman sekli hakkimda bilgi:

Yoktur,
SARAY MATEA

Lr x ] P 1 »
HETTAST HAKE TIEA

28




6.2.3. Ihragoinn ybnetim orgami tarafindan gelecege vinelik dnemli yanmmlar hakkmda
ihrageiyr baglayrer olavak alman kararlar, yvapilan siiziesmeler ve diger girisimler haklsinda bilgi;
Yoktur.

7. FAALIVETLER HAKKINDA GENFL RILGILER

T.1. Ana faalivet alanlar:

Ortakhi2in ana Baaliyet konusu: her el mathaa ve matbaacilik igini vapmak, bask:, cilt islerini vapmiak,
gazcle imalan, ithalan, ihracat ve pazarlamasm yapmak ve her il kaimt kirtasive. mirekkep.
mathaa, dizgi ve baski malzemeleri almak, basmak, fthalan, ithracat ve pazarlamasini yapmak, web
ofset bask makineleri ile her el matbas Griiniingn Gretimini, yurtdigindan ve yurtivinden aldify her

tiirlll kagadin ticaretin ve kagittan mamul her Wirlii ofis ve Kirasiye Orfinfin@in imalal ve satigum yapmk,
kagittan ve kartondan ambalaj imal etmek ve sansim vapmakur,

Uretimin en basmdan sonuna kadar hammadde olan kagil, driin haline gelene kadar her gesit islem
sirket biinvesinde vapilmaktadir.
Ortakligin satisim gergeklestindigi ana Girin gruplan asagudaki gibidie.
Defier, Kitap ve benzeri
I. Hamur kagit
- ML Hamur kagit
= Kuge kagn
Bristol Amerikan
Ambalay kagd
Inger kagitlas

Chrtaklik, “Vieyon™, “Papicar™, “Merddyen” ve *Yildiz” markalanmm patent hakkina sahip olup, [50-
9001 kalite belgesi ile modern matbaacilik hizmetleri sunmaktadir. Papicat markas ile yapmis oldugu
tretimin yansua birgok dlkede verlesik firmalara kendi markalarvla da Oretim hizmeti vermektedir,

7.1.1. lzahnamede yer almasi gereken finansal tabla dimemleri itibarivle ana Griin/hizmcet

kategorilerini de igerecek sekilde ihrage faalivetleri hakkimda bilgi:

Sirket Ankara ilinin Akyunt ilcesinde yer alan 20 bin metrekare kapal alana sahip kagit ve matbaacilik
tesisleninde diretim iglemlerini gergeklegtirmektedir,

Ortakhk kagidin tedarikinden mamul olarak bitimine kadar tim asamalin perpeklestirebilen entegre
bir ishetme niteligindedir, Defler ve defter tirevieri, kitap basm, katalog ve benzeri iiriinlerin
hazirfamp basiimas siireglerinin tamamime kendi biinyesinde gerceklestirmektedir.

thraggr 400 grim™den 600 gr/m™ve kadar ve 4 cm’den 120 om genislipe kadar ebatlama
gergeklegtinilebilen makine parkuruna sahiptir, Uretim tesislerinin ginlik ehatlama Kapasitesi 960,000
metredir,

$irket Kugler-Vomaco marka Alman fretimi defter Gretim halty ile 72 yapraktan 280 vapraga kadar
hem sert kapak hem karton kapak hem plastik kapak defter teetimi vapilabilmektedic, Bu tiretim has
ile ghnluk B0 bin adete kadar spiealli tefin éiretim vaplabilmekiediv. Defler alamndaki vEmanlagmasy,
yetigmis personel giiedl ve ckipmanlan ile defterin kagit, basim, delik/delme, harman, kapak takma
uyviulamalarin tam clomasyon ile gerpeklesiirmek iedir.

Sirket bagta Divanet Takvimi olmak iizere pek ok takvimin tiretimini gergtklestimmekiedir, Sirketin




irket gida sekidriine hazir ambalaj imal etmekie olup, gesitli ebatlarda giinde vaklasik SEO.000 adet
kese kafdi ve servis ambalaji iirctebilmektedir,

sirket biinyesinde tabaka ofset. sirekli form, web ofset basks sistemlberini aym anda bulundurmakia
olup, whaks ofset makinelerivle 35x50 em’den 7Ox100 cm’ve kadar her chatia basks hizmeti
venmekiedin, Jirkel el brogirl, Katalog, dergi, paeete formlanmn tamammda basili driin Gretebilecek
imikan ve kabilivete sahiptir. Uretim tesisleri yaklasik olarak giinliik 4 milvon formalik boska ve igleme
kapasitesine sahiptir,

Haski asamas) sonras: kanm, katlama, kesim, perforaj, harman, iplik/dikis, tel dikis, cililerne ve diger
iglemlerini kendi blnyesinde gergeklestinmektedir.

Ana sepmentler bazinda saus kindimlarine gisterir tablo asagdo ver almakiadir,

Crlin - Net Sanglar (TL) | 0022020 | %% | 30022000 | % || 31122018 [ %

| Hasnur Bapi Satisian IRBTI A0 | 3RA3% | DIRITTAR] INOR% | | 18.163.121] 17 11%
1. Hamur Kagn Sanglan 43R0 [ 4,06% SIROERT | 3,03%| | 3737306 3,526
Kiap Kagad Sauglan | AO0I34| 060%] 150238 | G40%| | 1840894 | 7am
Amerikan [ristol Satiglar THSEEIT] T.90% ]  1.495605] 1.02% 5,595.826 | 5.27% |
| Kuge Kingit Sahizlan 5621487 | 5.59% | Il.!i.’!_-..'i':‘.u_]_ﬂ._l;i_!‘_u'_f'!j, 10435414 | & 53%,
Diger KagstSatslan | S748373] 571%) 1.355.143] 4.06%) | 33555310 3.3
Defter ve Beneeri Satiglar 13723 7.33% | 16050630 4563% | | 9077991 | §.55%
Kirtasiye Mamulleri BIFET] | (6% HISIT) O51%[ [ 114704 0.11%
Mizmet Suushon | 22884343 | 22.84% | 22 6h4.0R4| G50% | | 51.504.92% | 48,535
Kigpinti Koaft Gelirder] | 635816| D63%|  $92.323] D.54% 3ULEA0 | D,50%
Driger Gelirler SGK 69324 | 0.07% 122.242| 004% [ |  13.358] 0.13%
Mukavva Satrslart _ 57364M | ST0% S48 RRT| 131% | | 1437382 1,35%
TOPLAM VMLA3S.652 | 100 % | 115054867 | 100 % [ | 106133050 | 100 %

Sirkel 2017 yilindan bent gida sekidriinde ver alan firmalara ambalaj ve kese kagudi Uretimi vapmakta
olup. bu firinler defier ve benzeri altinda sinflandindmakiadir. Defter ve Benzeri trimlerde artan artisin
Sirketin kese kagud, ambala) alamna agirhk vermesinden kaynakldur,

Rirket “Hizgmet Saug” pelirleri mevsimsellik are emmekie olup, fason basim, hasks iglevinden
olugmaktadir. 01,01, 2020 - 31.12.2020 dénemine yansmmus olan ihale bulunmamaktadic. Suketin alomg
oldugu ihalelerin sanglars vansimas: 9-10. ve 11, aylara tekabil etmekte olup, so# konusu aylarda
“Hizmet Sanis”™ gelirlen artis gostermektedir.

712, Arsstirma ve gelistirme siireci devam eden Gnemli nitelikte riin ve hizmetler ile siz konnso Griin
ve hizmellere iliskin arastirma ve gelistirme siirceinde gelinen asama hakkoda fticard sier A
cikarmayacak nitelikie Kamuya duyurslmus hilgi:

Yokiur.

7.2, Baglica sekifider/paearlar:

T.2.1. Faaliyet gostervilen seltirler/pueartar ve iliraggimn bu sekifirlerdeki/ pazartardaki verd ile avantaj
ve dezavantajlar hakkimda bilgi:

Mathaacihk ve Basim Sektord Genel Giirdinim

Ortaklik, her il mathas ve matbascilik. basks, cilt isleri, pazete imalat, ithalot, ihracatr ve
pararlamast ve her tirli kagn, kirtasive, milrekkep, matbaa, dizei ve hasks malzemeleri almak. bastmk.
ithalati, thracah ve pazarlamasim yapmaktadir,

Ortakhik fanliyvet kodu (NACE) 18.12.03 olup, mathaa ve basim sekidriinde faalivet postermektedir.
Basun schtortndeki kuraluslar;

= Bgsim evlerini.,
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- Karton ve Oluklu Ambalaj Greticilerini,
- Kamiu msatbaalarn,
- Universite ve meslek okullarm,

- kagit, karton. krafl ve oluklu mulavva kagntlan dreticilerini kapsamaktadir,
KAGIT VE KAGIT URURNLERI IMALAT SANAYININ TANIMI VE KAPSAMI

1.1, Kamt ve Kagut Uriinleri imalat Sanayi

Sektiirde sermaye, teknoloji ve eneri Gn planda ofdugundan ona-agir sanayi dal kateporisi nde ve orta
divgitk teknoloji yogunloklu siifinda yer almaktadw. Kag sanayinde kullamlan agaglar, yapragin
vapising bagh olarak yumugak ve sert agaglar olmak Ozere ikive avmimaktadie. Kisin vapragim
detkmeyen igne yaprakh agaglar yumugak, kisin vapragim diken geniy yaprakl agaglar ise sert agng
vrubunds yer almakiachr, Igne vaprakl agaglarm Iif bovlan daha weun ve b afaelardan elde edilen
kagt daha dayamkh olmaktadir, Kagidin yapimmda kullamban hammaddenin islenmesinden son diriin
clde edilmesine gelinceye kadarki siiregte 3 alt sekwe tammlanmaktadir. Bunlar: Ririneil 1if olarak
dlandinban Selifloz ve Odun Hamuru, ikineil lif olarak adlandirilan Auk Kt (hurda veva eski kagut)
ve Kagi- Karondur, Kagi-Karton pruplan uluslararas: liveeatiede kiiliirel ve endistriyel kagitlar
olmak dizere iki temel grupis stmflandmimakeadir.

A) Kiltdrel Kagitar

Yazn Taby Kigitlar: Uzerine yua yaalabili ve basks yapilabilic nitelikte kigitlardir. Kompozisyon
tihariyle kimynsal selilozdan veya kimyasal seliloz ile mekaniksel adun hamurundan olusmaktadir,
Ayrica bu kagitlara kullanim amacina bagh olarak kaplama (kuseleme) islemi uygulanmaktadir, Gazete
kigadi: Yiksek oranda mekaniksel odun hamury ile diigitk orantarda kimyasal seliiloz ihtiva eden ve
teellikle gazete basum igin kullamlan kagitlasdar.

By Endiistrivel Kigitlar

Sargihk Kiglar: Scliloz, ank kign ve odun hamurundan elde edilen ambuala) malzemesi olgrak
kullamlan kagitlardir.

Temizlik Kigtlar: Seliiloz ve auk kifittan, a2 miktarda odon hamura (CTMP, TMP) igeren diisiik
aramap e ki tlardar.

Kraft Torba Kaguh: Beyazlonlmamis va da beyasatibnug keall selilozdan vapilan cok dayamikh
umbalaj kafdidir. Cam, kiknar, ladin gibi weun i yumuosak agaglardan tretilen dayamkli kagn
triuddr. Lenellikle 60 - 90 g/m2 gramaj arah@nda iiretilir, Yapilan dencyler neticesinde muhievivat
kg olun krafl torbamn patlamamas: igin en az 400 Jm2 Lk TEA {Tensile Encrey Absorption) ve 20
Gurley-sanivenin altinda bir hava direnci gerckmektedir. 2 kath torba igin gorekli MD ve CD TEA
degeri her bir kat kagitigin 200 1m?2 olmaktadir (Referans: Chris Scott Kerr, CPPA- 1996, 82nd Annual
Moeting).

Oluklun Mukavya: Bir veya daha fazla oluklu tabakanim alt ve/veya tist yvilzevleninin diiz tabaka ile
kaplanmasiyla meydana gelen, ambalaj kutulanmn ve dig kolilerin imalinde kullamlan kagitdann pene
adichr, Rutularn olukls (ondile) kagnlarma “floting” ads verilir, van kimvevi siilfit seltilosy (NSSC)
veva %ol ok kagn hamurundan Gretilic, Kutalann i ve dig yizevlerinde kullamlon kagnlara “kraft
limer™ ve “test limer™ adh verilir. Kraft liner kogitlar genellikle uzun Ll seliiloz hamurundan, test liner
kapitlan ise %100 ank kign hamurundan dretilie. Yiksck patlama ye erilmd mukavemeti serckiiren
oluklu ambalaj kutularinda kraft liner kagular kullambir, Disok m !H'IIiI!HI lingk kagtlar (Light Weigh
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Liner, LWL) 75 — 115 g/m2 arabfinda, yoksek gramajli liner kagitlar ise 120 - 250 g/m2 arabinda
tretilmektedir. Liner kagtlarn tamam kahverengi veva st yiweyi bevaz (kusesiz veva kaseli), arka
vizeyl kahvereng veya gn olabilimektedic (Referans: CEPI Europesn Commugated Base Papers |ist,
201 7- Octaber).

Kartonlar: Graman 140 - 6060 g/m? arasindn olan, agirlic olarak gesitli agaclardan elde edilen seliiloz
ve odun hamuni ve kullaminng kagitlann gen dintistmiiyle elde edilen ank kagu iini bitkisel liflerden
(hretiben, gok kath, die yizeyli bir ka2t tieddte. Kullamm amacma bagh olarak cok gesitli adlarda ve
dzelliklerde Gretimi yaplmakdir, Agwrhkh olarak kuta vapiminda kullanslan e, ek yiizd kuseli
fretilmekte olup basilabilme, piliyaj ve perforasyon yapilubilme, katlanabilme gibi ozelliklere
sahiptir.Sigara ve Ince Ozel Kidutlar: Genellikle kendir, keten, jit ve pagavra selilosdan dretilen
yiiksek mukavemetli ve ditgiik gramajh kignlardir,

1.2 Kagi ve Kag Orlinleri imalat Sanayinin Kapsanu

Sekitirere ait verilerin belirli bir ¢ergevede ve birbirivle baglantih sekilde tasnif edilmesin saflamak
amaciyla siniflandirma sistemlent gelistinlogtir, Bu sistemlerden vayvgm olarak kullanilan ve Avrupa
Hirliginee 1970 yilinda peligtivilen, gegith ekonomik faalivetlerin istatistiki sinstlamalarm aisieren
sistem MACE simflandirmasidir. Bu simiflandirma sistenvine givre; ka2l ve kagil frfinlerd imalan sanayi
NACE.2 sekigr sunflandimalan iginde 17 nolu grubu olugturmakiadie. Bu siiflandioma iginde kagn
ve kafl drinler imalat senayinin kapsams asafula sunulmakiadr.

2, Kadit ve Kagn Uriinlerinin fmalat

Bu bosltmn, kagit hamuru, kagit, karton ve bunlann déndgtirilmig drimlerinin imalatin kapsamaktadir,
Bu tir drinler dikey  entegrasyon  islemi  olusturdugundan, bunlann  imalat bir  arada
deperlendirilmistie. Genellikle tek bir birim tamafindan hirden fazla faaliver virtiimektedir. Ana
hammaddeler olan seliilor, odun hamuru ve atik kagilar dnee tirctilecek kagit veya karton tliting wsiire
valnie bir tanesi ya da tkisi veya amami, hamur hazirlama bilimlerinde ayn ayn hatlarda sy ile
piiziilerek elyatlanna aynimakta, bir dizi temizleme velveya 8gme islemi sonrasinda hamur haline
petirilmektedie. Hamur hasarlama islemi sirasinda bazr ank kagu torlerine percktiginde miirekkep
githerme ve beyvirelating islemi de wypulanmakiadir,

[aha sonra eger ka@it dretilecekse bu hammaddelerin hamurlannin bir veya ikisi, tek kath veva iki
kath olarak kamit firetiimek {izere kagit makinelerine goénderilerek kafit elde edilmektedir. Karton
tiretilecekse bu sefer bu hammaddeletin birisinin hamury ile olabildigi gibi karton tiriine gore ikisinin
yada her tglniin hamurdarninm kullandldif karton makinelerinde cok kath olarak karton iiretilmelkiedir.
karton, karlon makinesinin teknolojik yamsima gére 3-8 kath olabilir. 600 g'm?2 ferinde karton artik
mukavva adinn ahr ve daha farkh yapidaki makine ve yintemlerde elde edilir,

- KaZn hamuru, kafin ve korton imalat
= Kagn hamury imalats
- Kag ve karton imalati
- Kagit ve karton triinleri imatat
= Olukle kagin ve karton imalat ile kafnt ve kartondan vapilan ambalajlarin imalat
- Kagittan yapilun ev egyas, sthhi malzemeler ve tuvalet malzemeleri imalat
- Kafint kirtasive driinleri imalatt
= Duvar kagidi imalan
- kagin ve kartondan diger driinlerin imalan alt sektérlerinden olusmakiadir. Bu alt sekitirlerin kapsam
agafhida agiklanmava galisilmaktadar. Ej
- Kagit hamuru, kagi ve karton imalan

- Ka@it hamom imalat y
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Bru st agagidakileri kapsamaktadir; mekanik, termik ve kimyasal iglemler ile ve kullamm yerine piire
hamurun gegith vontemlerle ve farkh diizeylerde bevazlatlmasivia: beyvaslatslms, yar-bevarlanlns
vit da esmer ko hamuru imalan yapilie, Cesitli cinslerdeki ank kagiudin, mekonik e kimyasal
islemlerden gegirilerek. istefe pire miirekkebinin temizienmesi ve bevazlatlmase ile atik kafil hamuru
imalan yapir.

< Kagit ve Karton imalat

Bu simf agagdakileri kapsamaktadic; daba tleri sanayi islemi igin kagit, karton ve miukavva imalai,
Kutu yapimunda kullandan karionlar: Kuiu Karoou, seliiloz verveva auk kagit verveya odun hamur
kullamlarak ¢ok kath olarak Gretilen, baski vapilabilen, pilivaj (oluk sema) ve perforasyon vamlabilen,
katlanabilen ve bu dzelliklerinden dolayr kutu yaprminda kullanilan kartonlarin genel adidir, Kuse kutu
kartonu ise fek veya gift vileli pigment, baglovier ve yardimer kimyasallardan olugan hir kuse
giiecliiisinmm ibiki ile karton Gretimi sirasmda kaplanarak giiriintis, hask: ve laklanabilirlik Gzcllikleri
geligtivilmis kutu kartonlandir, lgine konutan maddeyi emnivetli olarak koruma, ditzgtin istiflenehilme
ve dagimmminda kolaylik, etkili sunuy dzellikleri dolayisivla gesitli gida ve gida hanei malzemelerin
ambalaplarmm vapiminda kallamlan kartondur.

Bu suuf aynca sunlan kapsumaktadic, ka@i, karton ve mukavvanm ilave islemlerden pegirilmesi:
Kagidin ve mukavvann tabakalanmas, kaplanmasi ve emprenye edilmesi, krepon ya da kingik kapu
imalat, kagt ya da mukavva ile lamine edilmig ince tabaka ve folyo imalat {(meyve Suyu ve siil kutulan
gibi), el yapum kagudy imalat, gazete knZidi ve diger basim veva vas kagub imalan, seliilosk vatka
(desitck) ve seliiloz elvaflardan wbakalann imalaty, karbon kagidinm veva mumlu kagdin tomar olarak
va da biiviik levhalar halinde imalat,

Kagit ve karton firiinleri imalaty

i) (Hukln kagit ve karton imalat ile kagit ve kartondan vaplan
muhafazalarin imalat

Bu siml” agagidakilen kapsamaktadir olukiu kagit veva oluklu mukayva ymalat, olukhu kisgel veva
olukly mukavvadan ambalaj kutulan imalat., katlanabilic karton ve mukavvadan ambala) kutulan
imalab, diger kagit veya mukavvadan ambalaj kutular imalat, kerton torba ve ganta imalat. biro tipi
dosya kutulan ve benzeri Orfinlenn imalan. Kapsam digt olanlar; mekiup zarfanmn imalan, kagn
hamurundan kaliplanms veya preslenmis driinlerin imalat (Smefing yumuria vivolil, kagit hamurundan
kalyplanmis tabakalar)

i) Kagitan yapilan ev esyasi, sihhi maleemeler ve tuvalet malzemeleri imalat

Bu simf ayafidakileri kapsamaktadir: ev esyasi ve kisisel hijvenik kagit ve seliloz tampon frimleri
malat ; Temizlik kagilan, mendiller, haviular, sofrd pegeteleri. tuvalet kagdi, adet berleri ve
tamponkar, gocuk bezleri ve hebek bez astarlan, kagman bardaklar, sofea takimlan, tepsiler, teksiil
vatkalun (destek ve dolgu malzemelert) ve vatkadan Grlinlerin imalati; Hijvenik havlular, tamponlar vh.

a.  Kadit kirtasive firlinleri imalat

Bu sit agadidakileri kapsamaktadir; kullanima hazir basim ve vazim kagdh imalan, bilgisayar gikos:

tgin kullamlacak kagi imalat, kullanima haer kopyva kagadi imalat, kallamma hazir karbon kagnch,

mumlu teksie kagich imalan, kullamma hazer zamkh va da vapigkan kagin i

karti imalati. Ana nitelig hllg}i{,@lﬂﬁiﬂl] efitim ve ticar kirtasiygd o
Tt W
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Klasiirler, kavit defierleri. muhasehe delierler, i5 fonnlan vb.) imalat, kagtan veva mukavendan
yapibmig cesitli kagn kirasiye Uriinlering igeren Kulu, poset, portiy ve vaz seli imalat, Kapsam dis
olanbar; kagt firiinleri dizerine basim,

b.  Duvar kaguds imalao

Bu sid sndrdukileri kopsamaktadir: vinil (sentetik} kaph duvar kagih ve tekstil duvar kagidi dahil
duvar kagids ve benzer duvar kaplayicilann imalat,, Kapsam disi olanlar: biivik hacimlerde kagil ve
mukavva imualat, plastik duvar Kafh imalan.

< Kagt ve kartondan diger iiviinlerin imalat

Bu simf agagidakileri kapsamaktadie; basilmig olsun veya olmasin etiket imalaty, flteeli kag it ve karon
imalst, ko ve karton bobinler. makaralar, masuralar vb, imalab, yumurta viyoldl ve diger sekil
verilmis kagit hamurundan ambalaj lrinlen vb, imalat, kagitan hediyelik ve stis esvalan imalan, jakar
makinelerinde kullanmak igin kagin veva mukavva Kartlon imalan, Kapsam dig olanlar; iskambil kagub
imalatn, ka@in ve mukovvadan ovun ve ovuncak imalati

2 SEKTORDON GENEL DURUMU

Ullkemiz kagn sektori, tasidigt bilylime potansiveli, devamb pelisen ig pazar ve artan talebe ragmen,
lretim agesindan yelerli seviyeye erigememekie olup; bunun bir nedeni de hammaddeve erisim
konusunda yasanan sikinblar, ham ve vardimer maddelerin ancak ithalat voluyla tedarik edilebilmesi
ve dretim malivetlerindeki amtislardir, Aynica, Uzakdogn ‘dan ditgiik kaliteli kagine ve kagit Grfinleri
rthalaty da sektdriin peligiminin kargisindaki engellerden biridir, Kagit sekttril, hem dlkemiz ihracatinda
biiviik Gnemi olan tarmm drdnlerinin tasimmas basta olmak Geere ambalaj difinlerinin tim sekirlere
hitap etmesi hem de sekiordekn teknolojik gelismeler ve ihtivacin cesitlenmesi nedenivle yatirm
sermyesindeki artiglar ve karg kargiya kalinan Uretim malivetleri nedeni ile ilkemiz agisimdan stratejik
olarak ele alimmaz gereken seladrlerden hiridir,

2.1 Sektiiriin Girisim Savisi ve [stihdam

2019 wih itibarivle kagn sckioriinde kagi sanayinde toplam 3. 822 girisim bulunmakiadar, Yapilan
degerlendirmelere pire kagn sanayinde en yiiksek girisim savisi oluklu kagit ve karton alt sekitriinde
bulunmakiacir. Daha sonra kagat ve kartondan diger iirtinler alt sektdrii gelmekeedir. Liirigim savisinda
pertleme vasanan tek alt sektdr grubu Kagn ve kardon reticileridir.

2019 wvili TUIK verilerine pire imalat sanayinin firma beginda %0.94 anii. istihdam olarak da

Yol B370nil kadn ve kagt diriinleri sckedrii olusturmaktadir,

Tablo 1: Kagu ve Kagi Uriinlerd Sanasi Sekibinit Girisimed ve Cahsan Sayis

e e Girlsimed sayus _ Calzan says

LENEL TOPLAM 32128421 153650371

Tl Sanayi 403.018 4,084,281
Imalar Sanavi Icerisindeki Payvi (%9 .94 1.53
KAGIT VE KAGIT URUNLERI .4 :
mMatame | :

Keavmerk: TUIK, YVidlik Sy ve Hizmer Bnestistiklert 2009

SARAY MA k g




2.2 Sektirlin Uretim Degeri
TUIK verilerine gire kajt ve kagit Girdinlent sekibrfintin tiretim degieri 67.6 milvar T1.
lup, Ulke peneli dretim degerine oram ise % 1,28  dir.

Tablo 2; Kagin ve Kagu UrGinberi Sanayvi Sekior) Uretim Deperi (TL)

- 2019

‘Egg ;E KAGIT URUNLERI IMALATI SANAYI 6T EE AR

Imalat Sunayi lgindeki Payi(%) 2,86

AMALAT SANAYITOPLAMI 2.365.543 881413
Gonel Uretim Dederd lgindeki Pay: (%) = .28

GENEL ULKE URETIM DEGERI —= 5305543653183

Kivnak: TUIK, Yolluk Sancvi ve Hizmer Beatisiklers 2059
2.3 Selitiiriin Cirnsg

TOIK verilerine eire kag ve kKagil riimlert sekidriindin cirosu 72,5 milyar TL olup, illke geneli cirosuna
orant 1se %28, 2 dir,

Takla % Koagnt ve Kagit Uriinleri Sanayi Sektded Cirosu (T1.)

2019 -
KAGIT VE KAGIT URUNLERI iIMALATT SaNA
TOFEAMI ’ v T2E20.684.678
ol Suavay | loindek} PayiHe) = 30
IMALAT SANAYI TOPLAMI 2.523.5610.4 78,980
Genel Ciro Igindeki Pay: (%) 28.2 g
GENEL ULKE CiROSU B.940,593,564.475

Kaaviak: TUTK, ¥ilfok Samcovi ve Hizmet Istavistikiers, 2019

2.4 Sektiriin Katma Dederi

Kagni mna&_-imn temel gitatergeler itihariyle imalat sanayvinin genelinden aldif paylar ve bu paylardoki
guh:;.mr:llur e agaginda sunulmakiadie. TUTK verilerine gitre kagn ve kapt Griinleri sekidiriingn faktir
maliyetiyle katma degeri 14,4 milyar TL olup, 0lke geneli faktér malivetivle katma deger orani i1se
%al 05 “dir,

Fabilo 4 kagn ve Kagn (Trinleri Sanavi Sektini Katma Degeri (TL)

. 2019

'F{?EH. h\:‘ KAGIT URUNLERI IMALATI SANAYI L

Iimalat Sanayi lgindeki Pays(%) i 297

IMALAT SANAYE TOPLAMI 488.797.015.775 ]
Gened Uretim Degeri [gimdeki Payi (%) 1,05

GENFL [LKF KATMA DEGERI = 1.385 896818136 I

Kaynak: TUIK, Villsk Scomendd ve Hizonet fuenistiklert 2019
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2.5 Kapasite Kullanym QOranlar

Tablo 4: Kagil ve Kagit Urlinlen Sanayi Sekidinll Kapasite Kullamim Oran

AY — 2019 2020
] Oeak 818 .4
Subat T 83§
Mar 80,1 TEY
Nisan £4.2 BS,6
Mayws ¥2.2 83,3
Haziran B E3,1
L Temmuz 325 51,1
Afusios .3 B30
Eyliil 8l 836
Fkim B4.5 3.1
Kasim 852 823
Aoralik _ _ H4.9

Kafil ve Kajgin Uriinleri SekiSriinde Son iki Yila Ait Ayhik Bazda
Degerlendirilen Kapasite Kullarm Oranlan(96)

g F "'\-_ i
& Y ’
N
£ 0 F ___..-’r
§1.% Y e
-I 1 ] ‘.-.
Nl |
d ] B
Ayl
~ TEeD SIS

Kenvneek, FOME Doeles Seoninvi Kapasite Kbl Ovam

2.6 Sektiriin Ar-Ge ve Teknoloji Faaliyetler

Rage sanayinde teknoloji faaliyetleri. arastrma gelistirme galismalan ve tasanm kapasitesi ile
markalagma, rekabetin en Gnemli unsurlanndan biri haline gelmigtir. Bu baglamda kagic sanayinin
teknoloji faaliyetlen incelenmekte ve degerlendinlmekiedir. Sicketlerin arastirma gelistirme Faalivetleri
win Tirkiye Istatistik Kurumu'nun Ar-Ge istatistikleri kallansimakiadie. TUTK verileri en son 2018

vilma ait bulunmaktadn:,

i

Table 5: Kagit ve Kagit Uriinlen Sanayi Sektiell AR-GE Harcamalan

Ad

Ha!

Repam e Midlaners Clranden

.!E'ﬁji-\. o O T et
AL )

S el

Makane Tephuzal

.Sahit :i.'-.::il's:

Persanel | Diger Cari
Kot ve Kagn Uriinder 531773134 27935401
Taalan I = 't

4.934‘.{»4’.'

13200

Keivak: TOTK, Aragtrma ve Geligtivime Fandivethers 2008
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Ar-Gie tegvikleni kapsominda agilan Ar-Ge merkezleri etkisi ile 2016 vili ve sonrasinda istihdam ve
harcamalarda artis yvaganmagtie, 2018 wilna ait istatistiklere pore de plam Ar-Ge hareamas 1014
milyon T olarak pergeklesmistir.

Tablo &: Kagit Sanayi Arastirma ve Gelistirme Harcamalan (Milvon T1)

Yillar Taplam Harcama Cari Hareama Yatrim Harcamas:

20114 5.5 5 0.3

wms | 68 6 0,8

006 5.4 19.2 I 82
2017 .8 28,1 11,7

18 101 4 | 81,2 202 |

Kavnak: TOIK Arasrirma Gelistivme Crevstersteders 2048

2.7 Ins Ticared
labln 7: Kagit Sanayi Thracat Degerleri (Bin T1,)
M5 2016 017 s | 2019

HA[;I'I VE KAGIT -
URUNLERISANAYI | LB0LI47 | 1913325 | 2215269 | 2433191 | 2.546.587
Imnlut Sy | [l;induhi

Paye LM .43 1,51 [.54 1. 4o
Tr-mm'r SaNAYI B
TOPLAMI 134481508 | 133.623.087 | 147.151132 | 157708060 | 171218552
Crenel Thraca leindeki = ]
Pavighe) 1,25 .34 1,41 1,37 1,41
| GEN_I'_'.'L ITHRACAT 143.934.972 425573585 | 157006438 | ITT.168.T56 lﬂﬂ,ﬂ&] T12

Kevwneak: TUAK, Dhy Ticoret .!Ij'.l':lll'.'H'—J'EE.l;f" =

l'able 8: Kagit Sanayi Ithalat Degerleri (Bin TL)

o2k 2115 2016 2017 2018 2019
KAGIT VE KAGIT
URONLERI SANAYI 3469240 ZA490.072 3720440 3RI0.527 3444390
oo naeki it A, .. s e ok TR b
Pivi 2,08 2.0% |55 2. 212
IMALAT SANAY]
TOPLAMI 166.TK1.573 | 167.234.722) 190.743.383 | 184465128 162.143.182
Ciencl Bthalat Icindcki
[ Payi (%) 1,67 |, 76 1,59 1,65 | .64
GENEL ITHALAT 207.203.370 | 198.610.256 210.345.203

Kevwark: TUIK, Dyg Tieave: Tetatistiklors

SARAY MATRAAGILIK KAGTTCILIK
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1 DUNYA KAGIT SANAYI VE TURKIYE'NIN KONUMU

31 Diinya Kaget ithalat

2007 wili itibariyle diinya kagn sanayi ithalannda ilk siayr 17,33 milvar dolar ile ABD almaktadir.
Almanya ikinei bityilk sthalatgidir. Almanya®yr Fransa ve Ingiltere onlan da lalya, Meksiks, Kanada
ve Hollanda izlemektedic, Meksika besinei bilyiik ithalatgy haline gelmistir. Tiirkive bu siralamada

| G.sradadir,
Terhio % Dininve Kaga .'ium.]_u'il':hufm Legerleri (Rin 3)
ithalateilar 2015 2016 2017 2018 2019
| ABD | 16683938 | 162%6.525) 16370337 | 18.092217) 17332676
2 (Abmanga | 13340242 | 13366372| 13862397 | [5.044754] 13971259
3 |Fronsa TEILI99| THRI3OTR|  RI50.966|  R.7EI.257 4527818
4 Ingeihere 8212681 | 7375625 7219.579|  7970815]  7.500041 |
& | Mucksika 5508364 5247252 5570410 5981733 5307870
6 [l 5001863 5003.200) 5596038 6200150 5739948
7 Kanada 5415020 5238.853|  54T4773| 5669224  5.580.908
g Hollanda A008.807 | 4786333 499064 5.576.269 5.355.4487 |
g Cin 4046924 | 3944807|  4085820)  6I0LITI|  5.265.824
| 10 Fulonys 4018225 4.025.556|  AS00762|  saaisee| 402553
1l Belgika 4260418 | 4435183 4674588 500123 4600167
12 Ipanya 37124011 3.AKT RGOS J854.804 | 43564501 4001660
13 Japonya J0R9878]  3113610] 3001908  2esa08s|  32s7o02
4 Hindlistan 2425510  2662457) 3069062 2494533 2,904,396
15 | Vietnam 2008046 2145911 2363013 1554075 2515008
16 Tiirkive 2683043 | 2684.713)  2B1L917) 2749839 23513823
17 Ruzyn 2250091 2255624  2404796| 2653240| 2454115
| Federasyonu e Tl
TN Avusturya | 2095098| 2091.859|  2249081| 2424216] 2302581
19 E'ﬁ'f',‘.lhuﬁmﬁ_ 1950086 |  L9SH103|  2122088| 2355618  2.201.318
a1 lavigre _2047.262| 2021863 2056723 | 2239629 2116201
- | Avusiralya 2168348 | 2057554 2085072 2181682 2053830

eyt PradeMeap, drhalar Tsratistitiert

3.2 Diinya Kagut ibracah

Diinya kagil sanays ihracatinda ilk 15 sirado ver alan filkeler 2015-2019 yillan itibariyle sunulmakisdir,
Buna giire 2019 yilinda Cin 22,1 milyar dolar ile en ¢ok ihracat pergeklegtiren flkedir. Cin 2019 yilinda
22,1 milyar dolar ihracal yaparak Almanya’ys pegmis ve en cok thracat vapan illke haline gelmistir.
ABD ise 15,07 milyar dolar ile S¢fineti sirada ver almakadie. 1k g iilkenin ardindan fsvee §.58 milvar
dolar. Finlandiya 8.18 milvar dolar ihracat ile siralanmakiadirlar. Kanada, ltalva ve Fransa ise ilk bes

filkeyi izlemektedin. Tadeven yedi iilke igindeki altt Aveupa dilkesi vine &

ise bu siralamada 1.8 milyar dolar ile 23, siradadir.
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Fablo 10 Ditnyve Kagu Sancayi fhalar Degerleri (Bin 5)

ihracatpilar 018 2016 2017 018 2019
T IRR40402| 18172106 18417668  19.460.628) 22.008.828
2 [Almunya U011 056| 19141635 20,089,085 22,176,364 |  20.747.987
1 [ABD 15696701 48640640 15706204 16391727 15066610
3 |fves RA11152] 8350096 8584609 4.955917]  8.583.242
5 | Finlandiya RO6LASI| 7760018  $.030.124 G.009.631 | 3175455
b | Kanada 770641 [ 7152347 7099642 7962638 7333390
7 lalyn 6797352  A773557) 7091879 687803 70091450
8 | Fransa 6144075) 6087620 6296738 6.864.982|  6.041.739|
9 [ Hollanda 48810260 4750271 5230478 5.610.645|  5.3R2 568
| Palonya 3692733 3863275 4240274 S02.562| 5015678
11| Avustirya 4605235 43524392 4652579  SIS2628| 4835888
12 Endenozya 1.565,127 1413554 3.799.576 d.483.133 4.37] 062
13 | Helgika L173.088 | 4211504 2478936 4583648 4271643
14 | Ispanya IAT4202|  16THGBG| 3815999 4237589 4105828
15 | ingiltere | nomger]  3ooesd2| 3045325 3274468 3,060,218
6 |Kore 2796535 2823954 2905453 3296418 2972550
17 [ Japonya 233007 24058261 2672358  2958.551) 2500352
1§ |Rusya Federasyonu | 1790876 1899530, 2197132 L737.863| 2491262
19 [ Pariekic 1.854274|  1966.114] 2079888  2502425)  2.196.165
20 | Hindistan 1137.104| 1183821  1.284.056 1827354 2092966
2l | Breailys 2020963 1871.020] 1913081 2072495 1986915
12 | Meksika 1420078 1.354714| 1526210 1654267 1,973,524
23 |Tikiye [1BSSI4] 1354573 1520374 1715786 1.796.33k)

Kaymica: FradeMup, Wwecen Baarisiiklevi

AMBALAJ SEKTORD

SEKTORUN TANIMI VE SINIFLANDIRILMASI

Tiearete konu olan tim driinler igin iki temel smflandirma sistemi kullan lmakiadie. Detayh veriler igin
Armoenize Mal Tamm ve Kodlama Sistemi (The Harmonized Commodity Description and Coding
Syslems) kisaca Armonize Sistem kullamlicken, toplulagtitilins veriler igin 1se Uluslarares: Standart
Ticoret Siniflamasy {SITC Rev 4, Standant International Trade Classification) kullamimaktadur.

Ambala) Sanavi. Standart Uloslareras Ticari Simflandirmaya (S1TC) gére 587 635, 641, 642, 658,
065, 692, 69 ve B92. bdlimlerde tannmlanm 1shr.

Armonize Sistem give Gitmrlik Tarife Istatistik Pozisvon Kodlan (GTiP)
Ambalaj Sanayi Urin tamimlan ise asajidaki veriimekiedir.

SARAY MATBAACILIK 'I".-"n-i,_rl.:’.l:!l.lll;{,-f-.__:.
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GTIP Koduo = Uriin Tanm

3919 Plastikten yapgkan levha, vaprak. serit, lam vb-dile sekilde
3920~ Plastikien difer levha, yaprak, pelikiil ve lamlar

3921- Plastukien difer levhalar. vaprak. pelikil, varak ve famlar
3923~ Egvo wgma ambalaje igin plastik mamulleri, tipa, kapak, kapsil
4415- Agagtan kutu, kafes, sandik vb ambalajlar, kahlo makaras; vb
441 6 Afagtan varil. Tige. kova, gerdel, diger Do esyasi ve aksani
4561- krath kagit ve kartonlar-sivanmanmig-rule veya tabaka halinde
4805~ [hger ssvanmarmy kafint ve kartonlar {rulo veya tabakn}

4506~ Bitkisel porgtimen, ya@ gegirmez kagn, aydinger, kristal kagn
4807- Sadece vapagtirma suretiyle elde edilen kagi, karton

4808- Olukly kagn ve kartonlar; keepe, kirmah, kabartmali kagitlar
4811- Kagn, karton, selitloz vatka ve elvafian abakalar

4617- Kagu ve kartondan zarflar, meklup kartlari, karipostallar vh
4519 Kagn-karton vb esash kutw, kil torba vb esya

4521~ Kagn ve kartondan her eing etiketler

4823 Diger olgtsiine pire kesilmis kagil vh, kagit esash esvalar
6305 Esva ambalapnda kullamlan quvallar ve torhalar

T010- Cam damacana. sige. kavanoz., canak, ilag tipleri, cam kaplar
7309- Demir-gelik depolar, samiglar, kitvler-hacmi 3000t den Fuzla
T3 Demir-gelik tanklar. vanl, Gigr, kutalar-hacmi 3000 den as
7612- Aliiminyum figr, vanl. bidon, kuw vh kaplar-hacmi=3000
Tal3- Sikastinlomg, srvr gazlar icin alliminyum kaplar

B309- Adi metalden tpa. kapak, kapsill, mithiir kersunlan vb, Uniinder

TURKIYEDE (IRETIM

Tirkiye ambalay sanayt hiel geliven bir sektondiir. Hiel kentlesme, niifus artisi, vasam standartlanmn
vikselmesi, kadinlarin iy hayauna kanhmindaki artis, wiketim aliskanliklanndaki degismeler, aligveris
merkezlerinin vavginlagmas: ile perakende alisveris egiliminin artmas), tiketim OrGnlerine olan talep
arligy ve ihracann artmas: sekitriin hizh geligmesindeki bashea etkenlerdir.

Tlrkiye'de ambalai malzemesi Greten yaklagik 2000 firma meveottur. Bu firmalann bitvik gogunlugu
orta ve kiglk Oleekli Armalardir, Ambala) sekrindeki firmalar vogun olarak Istanbul, lzmir, Rursa.
Ankar, Konya, Kocaeli, Gaziantep, Adana. Kayser: ve Manisa'da faalivel ghsiermekiedir.

Sekitinde faalivet giisteren firmalar: phstik, kagi-karton, metal, cam ve shgap ambalaj olmak iizere bes
ana grupia iretim vapmaktadirlar.

Tiirkiye'de plastik ambalaj tretimi vaklask 3.7 milvon tonun Gzerindedir. Tirk PE ve PP dokuma
torhalar ve cuvallar schadel dnemli deelim ve thrag kapasitesine suhapiir.

ki, karton ve oluklu mukavyva drtmleri, ambalaj sanavinin dnemli sektiderden biri haline pelmiser
ve ambalaj sanayindeki Giretimin bilvik bolami bu sektire aittir

‘."|1|1| Fab. A5, i¢ pazara

lirkive gelignig bir cam sanaymne sghiptiv. Cam sanayinde, Tirkiy Bise ve
i teknolojilert de ihrag

hakim durumdadir ve Anadolu Cam, ﬁm ambala) thraer yam sira afnblag i
. &
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eimektedir, Cam ambalaj. geri dénbslmin biyik dnem kazandif ghnbimitzde, Geellikle gida
sektortunde kullap hmaktadr.

Ahgap ambalaj: en ok tarnmsal drinlerin (yag meyve, sebze vh ) ambalojlanmasinda kullanslan ahsap
kui, kasa ve paletlerden olugmaktadie, Sekitede 150 ve veni 1SPM 15 standartlaninda iirctinn yaygmndir,

Aynca Tark ambalyy sekitnd kalitede diinya standartlarnna olagmigtir, 15O 9000, ISO 14001 ve 150
Z2WHY alan firma sayisinda Gnemli bir arhg vardir, Sektérde arastimma ve gelisticme ve bu baglamada
vapulan ambalaj tasarimian diinya gapinda rekabet edebilmek igin biiyik Bnem kazanmis duremdadr,

Fiirk ambala; Gretierlen ulusal ve uluslararas: gevee diizenlemeler ile ilgili gelismeleni vak mdan takip
etmekie ve bu dizenlemelere uyum géstermekiedirler. Yirirlikic olan “Ambalaj Auklarnm Kontrolit
Yonetmelii™ ile

a) evresel apidan belich Glgitlere, temel sant ve azelliklere subip ambalajlarin firetimi,

b} Ambalaj suklanmn olusumunun tnlenmesi. dnlenemeven ambalaj atiklarmin iekrar kullanim,
geri dontistim ve geri kazamm yolu ile benaral edilecek mikianmn azaltiilmas,

) Anthalaj atiklanmin geveeye zarar verecek sckilde dogrudan ve dolayl olarak alir ortama
verilmesinin Gnlenmesi,

¢} Ambala) anklarman belirli bir yinetim sistemi iginde, kaynagmda ayr toplanmasi. msinmas:,
aynilmasina tliskin teknik ve idari standartfanin olusturulmas: amaglanmistr,

TURKIYE'NIN DIS TICARETI
Ihracat

Fiirk anbalay sanavi rinden theocats 200% velinda 4.7 milvar dolar olmustur, Avriea bilvilk mikiardsa
amhalaj. ihrag Griini ambalajy olarak dobayl yoldan ihray edilmektediv. Ambalaj sanayvi thracat son bes
yilda | milyar dolar artrmigtie. Kiresel krizden dolay pazarlards meydana gelen daralma nedenivie
ambalay firinlen thrmeat 20009 yilinda yaklagk % 15 oraminda azalmste, 2010 < 2005 villan arssinda
ise voklagsik %50 oranmda bir aruis gostererek 2.47 milyar dolardan 3,74 milyar dolar sevivesine
vilksclmigtir. 2015-2019 dineminde ise %26 arig pistererek 4,7 milyar dolara ulagmustr,

2019 yihinda ambalaj sanavi thracatinda % 60.6'LK pavi ile plasiik ambalaj triinler ik SUrdV]
almaktacir, Plastik ambala) ihracat bir tneeki yila pére %0,17 artarak 2019 yilinda 2.9 milyar dolara
yaklagmmgur. thrag cdilen baghen plastik ambalaj Grinleri: PP levhalar ve Glmber: PE torbalar ve
eontalar PE veva PP geritlerden drme torbalar ve quvallardir. [hrag edilen diger plastik umbalaj trimleri;
kapaklar, kaplar, damacanalar, siscler ve benzert esvalardir

Iheag edilen diger énemli ambalaj prubu ise % 24,4710k ihracal payvi ile kajnt ve karton ambala
trdnleridic. 2019 vilinda kafu ve karton ambalajlarin thracatt 1.2 milvar dalara vaklagmgtr, Thrag
edilen baghea Oriinler, kagn ve kartonlar, oluklu mukavva, kutular, sandiklar ve diger smbalajlama
kaplaridir.

Diger tnemli ambala) grobu, wplam ambalaj sektorindeki %o%.6"hk il
fhra¢ edilen baghca tiriinler; altminyum Aedar, diger metal figilay konservd) kutularidiy (sert veyi

H““'!.":lr-fif—l'!“jﬁ'.f.;g. 5
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katlanabilir kutular dahil), 2019 yihnda metal ambalaj drinlennin foplam iheacatn 404 muilvon dolar

olmustur,

Cam ve shgap ambalaj Grinleri diger dnemli ihracat Orinlerdir. Bu riinler; damacanadar, siscler,
mataralar, kavanozlar, ampuoller, ahgap kutu ve paletlerdir. 2019 yilinda cam ambalaj thracat yaklasik
142 milyon delar, ahgap ambalsj thracan ise 2% milvon dolarolmustur,

Tiirk ambalaj sanayi Griinleri 200 fzerinde dlkeyve, AB filkeleri bagta olmak dzere Bagimsiz Devletler
Toplulugo, Dodu Avrupa ve Orta Dogu tlkelerine ihrag edilmekiedir, Ulkeler bazinda beakts prmazda isc
2019 yihinda Ingiliers, Almanya. Irak, israil, ialya, ABD. Fransa. iran, Hollanda baghca ihracal
yapugimuz tlkelerdir, 20149 yilinda ambala) sanayi ihracatinda Ingiltere nin payi %8, Alman yanim pavi
%7, Irak m payr % 7, Isenil in payt %4,5 ve ltalya min pays %4 olmustur

Tirkive ‘nin Ambalay Sanayi fracat, (Deger: Milyon ABD 5) o ——
Ambalajlur | 2012 | 2013 004 | 2015 | 2006 | 217 | 2018 | 2019
Plastik (*) 2208 | 2530 | 2734 2439| 2445 2584 2855 | 2860
Algap sl W 3#f Wil 30| @] 3 29
KogitveKarton | gp0| gus | 70| 790 8s9| o06| 1ios| i1is
Cam_ 3| 3| m| ] s8] e  s| 147
| Metal M3 338 ] 336 33 307 M0 | 3D 404 |
Toplam 3214 | 3629 | 3949 3739 3848 4144 4603 | 4717

Kok T -determadiomol Frade Cemer (Ulustararas) Thearer Morkezit-Teodemap (%)
FPedfepiten vive pudigropilen geritfordon deme torhalar ve porallar dadisl

Surkive mw il Noirand |

3914

S9H)

1921

3923

135

4416

4804

4805

]

SARAY M
KIHTREIYECILI
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Plastikien yapigkan levha, yaprak, serit, lam
vh-diiz gekilde '
Plastikien diger levha, yaprak. pelikiil ve

lamlar

Plastikten diger levhalur, yaprak, pelikil,
varak ve lmlar '
Esva tasima ambalaj igin plastik mamulled,
tipa, kapak. kapsiil
Agagtan kuiy, kafes, sandik vb ambalajlar,
kablo makaras: vh
Agagtan varil, figt, kova, gerdel, diger higic
egvas ve aksam

Korafl kg ve kar
veva tabaka halinde

Diger sivanmamig kagit ve kartonlar (rulo
vieya tnbaka)
Bitkisel pargémen, yag gegirmez kagut,
Kagit

aydinger, kristal
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Sadece yapigirma surctivie clde cdilen kagt,

4807 b i 9 8
AR0OR Clukluka@t ve kartonkar; krépe, Kirmals, E 5 &
kabarimal kagitlar
4411 Kagit, karton, selifoz vatka ve elyaltan HIR W3 144
tabakalar
4817 Kagil ve Karlondan zarflar, mekiup kartlan, 12 13 14
kartpostallar vb i
4519 E;E"'km“ vh esash kutu, kKihf, torba vh 471 574 557
4521 Kaget ve kartondan her cins etiketler 53 A 50
4823 Diger tdlelisiine pore kesilmis kagit vb; kagt 55 -2 o1
. esash esvalar e
torbalar ' '
2010 Cam damacana. gise. kavanoz, canak; ilag a2 44 147
tipleri, cam kaplar
73004 Demr-gelik depolar. sarmglar, kiivler- hacmi 74 a0
3000r den fazla [ o
7310 Demir-gelik tanklar, vanl, figs, kutular- 124 127 138
hacmu 3000 den az
T812 Aliaminyum g vanl, bidon, kutu vh 27 84
kaplar-hacmi=300% G
Stkigtinlnug, si gazlar i¢in aliiminyum
7613 kaplac 13 15 2
g309  Adimetalden npa, kapak, kapsiil, mithi 47 62
' kursunlan vb i
TOPFLAM 4.144 4.603 4717
Koverak. TTC-Tavermational Trade Center (Ufwsfararas Tiearer Mevikesii-Trademup
LR e Cronie Andfrilen i Saeeind Theacafn, Zers mibhvoan ABDS)

Ul oler m“
Ingiltere 269.5 2534 2647 3'?5 A
Almanya 287.2 JO8.8 32210 355,5 3372
frak 2442 2523 2929 296.9 3324
Tsrail | 30,5 482 [h5.5 196.0 2162
Talya 137.5 149,49 1579 2108 192.6
ABD #1.6 91,9 L1206 144.7 181.7
Fransa 167,5 164,2 1657 1796 1756
[ran 137,5 166,8 16:4,4 1559 1746
Hollanda 128.8 1294 133.6 137.0 1323
serbest Bolgeler 00,1 79 1104 124.3
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lspaiiva 81,7 91,7 94K 131, 121,1

Yunanistan 33.l 893 Hi, 1094 1122
Misir 1138 1313 120.4 127.8 10,9
Romanyn B8.3 Q4.8 ou 4 10,7 107.7
Bulgarista g5 1002 984 1109 1065
Rusyn 81,8 474 63,0 74,1 9.8
Polonya 63,6 70,2 4.0 78,9 86,3
Gilireistan 65,0 632 64,2 ia29 .7
Belgika 67,3 0.8 78.0 R0,0 78,1
Fas 48,5 a2 59,7 70,4 12,0
Azerbayean G4 &4, 1 3,3 T34 1.7
S Arabistan 67.6 69, 1 70,0 63,8 69,0
Libya 53,6 45,6 478 65.4 63,1
Tunus 63.3 72,2 73.0 44 54.3
Ceayir 50,3 51,1 53,8 63,9 539

Henmilger dnhi 37391 38476 41437 46028 47166

Waverek: T =feberenniioma’ Trode Cenrer (N uslorvers Tioered Markbezi). Tiaudieenap

ithalat

IMirkive'nin ambalaj malzemeleri ithalats 2019 yilinda 2018 yilina pdre % 11.6 oraninda azalarak
vaklagik 2.9 nalyar dolar olmusgtur, En dnemli ithal kalemled olan plastik ambalajlar ambalaj ithalstinm
Yo 53.0'sim, kagu, karon ve oluklu mukavva ambalajlar ambalaj ithalaimin % 37300
olusturmakiadr,

Ambala) malzemeleri ithalatwmzda baslica dlkeler Almanya. Cin, ltalya, ABD, Fransa, Polonya,
Giiney Kore, Ispanya, Tinlandiya, Ingiltere ve Isveytir. Ambalaj malzemeleri ithalatimizda
Almanya’nin payt %o 19, Cin %12, lalya %9, ABD, Fransa ve Polonva'nin pay

%o olmusiur.

Trirkive ‘nin Annfmfur Sanegyi fthalar. (Deger: Milvon ABD )

mbalajiar 2011 [2012 [2013 | 2015 | 2015 | 2016 | 2017 ] 2018 | 2009

Plasnk["} 1513 1525° 1733 (1878 1,723 1762 1896 lﬁ‘?ﬁl 1.555
Ahsap 8 L0 1 12 9 8 010 8
Kagit ve Karton 1287 1173 1203 1337 1013 1069 1175 1290 1.081
Cam 63 60 126 138 76 6l 60 58 1

108 18§ ms 218 31:,1 24& 194

IEMM m

Kol TIC-Dederntionrad Trenle Clamer rlf'nru.n'a.'.laﬂ'n.ru Tu;e.'nr ﬁhu-i:r-u—'.'?wdr-.lrmp (]
Felietitem vava poliprapllen gevitlerden deme torbalpe ve guvallar dehil

Tiirkive ‘nin Ambalay Sanayvi Urtinleri fihedan, (Deder: milvon ABD LY

G

Ambalaj Uriinleri

219
%) r‘LEIh;IH WR{'} .-_:-.\-&-4
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1019 Plasukien yapiskan levha, vaprak. serit.

tam vh-dfiz sekilde

197 Plastikten diger levha, vaprak, pelikil ve ATST 4§19 763
larnlar

1931 Plasrikien digier levhalar, yaprak, pelikil, 270 267 228
varak ve lamlar

3077 Hﬁ]‘ll tasma ﬂmhﬁ[ﬂjl iI;IH. j:‘-‘lE'lStik 284 255 275
mamulleri, tipa, kapak, kapsil

4415 Agagtan kutu, kafes. sandik v ambialajlar, # 9 7
kable makarasi vb

4416 Agagtan vanl, figi, kova, perdel, diger 2 | 1
ficicn esyvas: ve aksami

agpa Kraftkagit ve kartonlar-sivanmamig-ralo 356 423 37
vieys tabaka halinde

4505 Diger sivammamig kagit ve kartonlar (rulo 216 272 194
veya tabaka)

480 Bitkisel pargimen. yad gegivmes kagat, 33 37 33
aydmger, kristal kagnt

4807 Sadece yapighirma suretivle elde edilen 14 Iz 4
kafit. Karton

4808 CHuklu kagie ve kortonlar; krepe, kirmals, 7 % ;
kabartmals kapitlar

4811 kadit, karton, sehiloz vatka ve clvafian 83 39 g
tabakalar

4817 | ﬁli.w: kartandan zarflar, mekiup 1 ] 1
kartlari, karipostallar vb

4%10 Kagit-kurton vb esash kutu, Kihif, torba vb 51 S0 S0
egya

4821 Kagi ve kartondan her eins etiketler 42 45 40

4823 Diger lelisiine gre kesilmis kagit vb; 52 51 50
kagit esash esyalar

6308 Esgya ambalajimda kullamlan guvallar ve 7 4 3
torbalar

7010 Cam damacana, gise, kavanoz, ganak, ilag il 58 il
tiipleri, cam kaplar

T} Demir-gelik da;pn_]ar. sarmighar, kitvler- 46 30 23
haemi 3001t den fazla

7310 Demir-gelik tanklar, var |_L’r;-:,.| kutular-




haemi 3001t den az

2612 Alliminyum figy, vanl, bidon, kutu vb 34 52 32
kaplar-hacmi=3000 -

1613 Sikistinlnug, sivi gazlar igin aliminyum E 11 14
kaplar

8300 Adh mietalden tpa, kapak, kapsfil, mithiir L 123 [1i*]
kursunlan vi

S R T YT T

Kenpmaks PUC - Tmermedfonal Trade Comer (T T esbivvarasr Ticarer Merkezii- Fromiem

Ulkedere Gore Ambalayf Samayi fthalats, (Deger: mifvon ABLD 8)

Loy Tl S P PR 1) Y 1T
Almunya 623 akd 562
Cin 417 369 147
lialva 04 275 263
ABD 237 241 156
Frans:a 147 49 139
Polonya 110 163 139
G.Kore 196 147 121
[spamya 05 64 u7
Finlandiya o 95 84
Ingiltere 122 119 70
lsvey 68 it 78
Belgika 9 4 (§i
Serbest Bilpeler 4 68 o
Hollamda fil 6l 59
Rusya i) i) T
Bulgaristan 32 a5 |

s | s | ozem |

DUNYA TICARETI

Ambala) snavisi sektbrlnde bilviimeyi saglavan etkenler: kentlesme, insmal ve konut vatirumlan,
eeligmeve baslayan saglik hizmetlen sektirdl ve Brezilya, Cin, Hindistan ve baz Dogu Avrupa filkeler
gihi pelismekie olan ekonomilerdeki hizh bivome olarak siralanabilir, Gelismekte olan blgelerde
harcanabilir kigisel geliede vaganan artislar tiketimi artirmakia ve artan tiketim sonucunda ambalaj
talebi de yikselmektedir. Omegin, tiketiciler fizerindeki zaman baskisi nedenivle ¢amagsir ve bulasik
miakinesi gibi beyaz eyyalarda yoganan mlep artig, sadece bu esyalann paketlenmesi igin gerekli olan
ambalaj talehini degil, bu makinelerin galistinlmas igin gerekli olan ev bakim firfinlen talebini ve
dalayisivla bu driinler igin gerekl ambalag talebing de artirmaktadar,

2019 yil diinya ambalaj sanayi thracan vaklagik 300 milyar dolar olmustur. Bir dheeki yila giire % 3,1
oranida axalmigtr. Diinya ambalaj ihracatimn % $5.3%ini plastik ambalaj, % 30,4760 kefi-kirton
ambalaj olugturmakiadir, Simsiyla ihéag edilen diger ambalaj idriin gruplan: meial. cam ve ahsap
ambalajlardir, Dinyamn en biivik ambataj ihracarg) tlkeleri Cin, Almanyva, ABD, Italva, Japonya ve

Fransa dir
EJI'-I-.!'-".:';‘u MATRAACH AEHIK ER 2
' HKUL DEGERLER A5




Uity Ambarletf Saveayt fraean, (Deder: Mifvar ABD 8)
2016 ] 2007 | 2018 | 2009 |

Plastik (%) 48,0 1482 158.0 1714 1666
Kaft ve Karton 79,7 70.5 B5.6 95,5 .2
Metal 21,4 20,5 21,5 234 22,9
Cam 9.1 0,6 0.4 11,0 11,1
o - :

3.3 40 4,3 - il 4.9
eSS TR Y BT
fenmnak SFC-erevuntiomal Tracde Oenter (U8rfarares Dicaras Mertisi |- Tradengy

() Pl veva podipropilen seriderden frme fockalar ve oroallar gkl

Baghea thracaigy Ulkeler, (Degror: Milvar ABD §)

il e e (i | ) Fs | T e SN

Lin 34,3 38 414
Almanya 2.8 36,0 : 9
ABD 3, 36 30,0
[ralya 13,5 4.6 13,8

Japonya 12.2 12,6 12,3
Fransa LG 1.9 11,3
G.Kore 9.0 97 10.1
Hollarda .3 102 10,1
Polonya A.0 Il 9.1

Kanada 7.0 8,1 8.0

Belgika 70 i1 7.9

Ispanya 71 7.9 7.8

Ingiliere 6,7 7.1 0.8

Mcksika 5.4 6,0 5,8

Tayvun 55 6,0 58
Avusturys 5.2 3.9 56

fsveg 4.9 3l 4.8

Tiirkiyve 4.1 4.6 4,7

Hlindistan 5 4.6 4.7

Cekya £ B 4.2 4,1
Tayland 3.9 4,1 4.0

Malczya 34 3.5
Vietnam 32 34

Haongkeng 3.6 £

e edepitn g
e i O 4

Py, S




Fintandiva oo
3

32 3.5 33
Toplam 2827 i 9 J.3
(diFerteri dakil)

Kaynar ITC-intemalional Trade Cenfer-Trademap

Diinya ambalaj sanayi ithalate 2019 wilinda 297.1 milyar dolor olmugtur. Dinya woplam ambalaj
ithalatimn %55, 7"sini plastik ambalajlar, %30,57ini kagi-karton smbalajlar, %7.5"ini metal ambalajlar,
03,605 cam ambalajlar ve %41,5%ini ahsap ambalajlar olugturmakiadir, Ditnyamm en biiyiik ambalaj
ithalatgr Glkeleri siramyla ABD, Almanya, Cin, Fransa, Meksika, Ingilicre, Kanada, Hollanda lialya,
Belgika ve Polonvadur.

Dunyva Ambeday Sanayi Ithatat, (Deger: Milvar ABD 8}
LT —— STV T T BT

Plastik (¥ 146,2 1475 158.4 1710 1655
Kagint ve Karton 9.2 79,6 86,0 G ) 91,6
Metal 20,4 20,4 2R 233 224
Cam o | 33 8.7 106 10,7

Alsap 7 3.4 4,1

4.6 4.3
Cropham=— ] 2619 3001
Fapwierk; TTU-Taterereiiongd Teade Center (Ulnslovaras Tivarer Merkezil- Triieanapy
{21 Poliesiten |"I.':|'I:||j'H|I.II.|l".:'|'TII|'.|‘.'-|II.'ﬂ sariilerdan deme tarhaloe v il dafid

Baghen Whelater Olkeler, (Deger: Milvar A8 8)
e~ T

ABD i 3.3 0.3
Almanya 1B.7 A | 5,8
in 15,6 173 16,7
Fransa 14,7 16,0 154
Meksiki Lol 130 13,1
Ingiltene 1T 11,7 11.3
Fanpda 10 187 L35
Hellanda a0 [n2 (04
italya 87 95 9.0
Relika 8.3 a.1 £.0
Palonyn 6.9 #.4 T4
|spanva &9 7.7 73
,I'a[,u;m'_l,ra LhS T.H T;:ﬂ
G Kore 6,0} 6,3 6,4
Vietuam 54 5.5 6.1
Husva 4,2 4.6

Avusturya 4.2 44
lsvigme 4.0 4.1
Tayviin ER 4.0
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Tayland 5 3.8 19

Cekyn Ak v 9
Mindistan LK 16 X7
Avustralya 3.6 338 36
Hengkoag 39 3.7 35
Endonczya 2.9 . i | 33
Maleryn =B 31 30
Tiirkiye 34 33 2.9

T ATV (T

Kenvmapt JT0- Brersistioniad Tronke Center- Frewdemp

KAGIDIN GELECEGINDE NE VAR ?

kapudm diintine ve bugtnkil durumuna projektér tutarken biraz da gelecefine dair deperlendirmelere
ver vermek gerck. Ozellikle dijital yayieiligin artig ghsterdigi giintimilzde, veni teknolojilerin kagdi
ve dolaysiyla gazctelen naml etkileyecegi merak konusw. Basin Hayat'nim 36, Savisinda *Dijital
yirymeik firsar mi tehdit mi?" konusunu dosya olarak galismug, teknolojik pelismeleri wamanlann ve
fitdiristlerin (gelecekei} dngariiler dogrultusunda aktarmmsnk. Tirkive'de bu konularda weun villardir
galgan Fitinstler Demefy Baskanligm da yapos olan Glkemizin ilk ve tek kadin (Gt kadin
konugmacis: Uluk Tarhan kagidin gelecegine dair ivimser tnpiirilerde hulumuyor.

“Kigidin gelecegi konusundaki irdelemeler daha cok kitap, gazete ve derg iizerinden yapilivor.
Bu yikeden “kKiguin ne zaman ortadan kalkaca@™ sorusu genellikle kitaplara, kitap okuma
alykanhklarmmn degismesine baglaniyor.

Oysa kgt iletigim, egitim disinda dneelikle paketleme ve saghk gibi alanlarda da cok vogun olarak
kullandan, titketilen, ¢iipe diinfigen bir malzeme. Oyle ki kigat-orman tiriimert diinya ticaretinin %2 s,
endilsirivel dretiminin de %2,5 0 kadar. gstelik de siirekli artma egiliminde olan bir hacme sahip.

Kiagdm diretim, tiiketim agsmdan dogrudan ve dolavh ckonomik, cevresel ethkisi aldukga
vitksek. Hammiaddesi selliloz oldugu ve agagian elde edildig ivin de biyo ¢esitlilife warar verdigi, cok
tzly glip, atik varmitog, gevree kirliliging anuedi@) gerckeesi ile sirdiiviilebilirlik acismdan en cok
suglanan, geri dimilsiim agisindan en fazla gozalnnda olan alanlardan bir,

Kigudm gelecedi:

1. Dinya niifusu, vavaglasa da hala % 1.1 oraninda (yilda 80 milvon) artvor. Insanlar giderek daha
uzun yagiyor. Satin alma gict yokseliyor. Tim bunlar ahigverisi ve tilketime vanstyor. Teknolojinin
geligmest ile  mafazalarduan  ahy  verigin yam swra ooline ticaret de giderek  yavenlasip
yilkselivor. Paketleme igin kullanidan ve ¢bpleyen kigin iiketimini aritinyor,

Gelecek icin beklenen ise agagulaki nedenlerle paketleme, saghk alanlarmdaki kigit ihtivacimn
Faman iginde dilgiis giisterse de stirecefi vinilinde;

= Tiiketimin vavaslamas:,

s 3D baski ile verinde, ammda Uretimin artmas,
=  OR kod kullammum vaygmiasmas,

« Baghktalen teknolojilere pegilmesi

» lekrar tekrar kullamlabilen nano eknolojik, akilh malsemelerin
»  Lieri doniigtin teknolojilerinin geligip, yaypmlagmas

S i MK LL rJ'-f.FR:mg 5, "-.__.a-:":"-.
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2. Internet. nano teknolejiler ve mobil iletisim savesinde baslayan hiper dijitallesme nedeniyle
insanlann ekrnlardan, tabletlerden va da skl telefonlardan okuma ahskanhiklar havli gelisti. Ik
ctapta imektup, karl, welgral neredeyvse sifielandr. Halen var alen kism jse oldukga nostaljik amaclarla
kulbambyor.

7.2.2. lzahnamede yer almas gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraggumim net sahs
tutarimn faaliyet alanma ve pazarm cografi yapsina gire dagbum hakkmds bilgi:

Satslar (T1) uzz020 | % | 3LR22009 | % | L2208 | %
Yurtici Satghar 96401844 | 9579 | 108.484.124 | 9420 | 9689384 | 9393
- Marmara Bolgesi |'8.893.379 18,77 i 16272619 | 14,14 26.878.601 2512
- Chrta Anadolu 14297355 | 7383 | BSUBMAERT | 7469 | 61.860.726 58,29

| - Diger Bolgeler 32110 [ 319 | 6372618 | 546 | 10950566 | 10332 |
Vartde Sanghar 4.233.508 421 | 6570743 | STI | 6443086 | 607
| Taplam 100635652 | 100 | 115.0%4.867 1M 106.133.050 | 100 |

Sairket yurtigi satislarin ve 31,12.2020 fiibard ile hasilatin diisitk olmasinm temel sebebi Sirketin faalivet
gifstermis oldugu basim ve matbascihk sekibriinin pandemi ve efiitin sisteminin internet fizerinden
olmasiun hasilatina etkisi olmustur.

Sektbrde yer alan biyik matbaacilik firmalan agirlikl olarak okullann agilmas: sonvasimda Fkim ve
Kasum aylannda vikli fatura tahsilatlan vapmakiadir.

7.3, Madde 7.1.1 ve 7.2."de sayilan bilgilerin olaganiisti unsurlardan etkilenme durumu halkkmda
hilgi:

Dreprem, savag, ig savig, glimrik taritelerinin vikselmesi ve sivasi ealkant gibl olaganiistil unsurlann
artaya cikmasi halinde satiglar diigebilecek ve orlakhik negatif olarak étkilenchilecektir,

Aynica 5. Nolu biliimde detaylandinlmeg olan riskler de Sicketin karlih@n fizerinde olumsuz etki
olusturabilecektir,

7.4, ihracemin ticari faalivetleri ve karlibg@ acismdan Gnemli olan patent, lisans, siai-ticari,
finansal vb. anlasmalar ile ihracemin faalivetlerinin ve finansal deromunun ne dlgtide bu
anlagmalara bagh olduguna va da veni diretim siireclerine iliskin Gzet bilgi:

Belgelendirme Knrulusu Ad Kapsam Belge Tarihi

3846 savih Fikir ve Sanat  Eserleri

L.C, Kikliir ve Turizm Bakanlig Banunu'ua iligkin mathaa, sang, daginm, | /RS20
yvavimevi sertilikas

T.C. Akyuri Heledivesi lsveri Agma ve Calisma Ruhsat L0V /201 ]

T.C. Akyurt Heledivesi lsyert Agma ve Calisma Ruhsab 2504/301.4

T.C. Sanovi ve Ticarer Bakanlig: Sanayi Sicil Relpesi 12067200 4

T Samayi ve Ticaret Bakanlhgi Sanayi Sicil Belpesi [ 2/067201 4

Tihirk Standardinr Enstitiisii Hizmet Yeterhlik H:_Ii.:y.i 212011 : |

Urtaklilk, 3846 sayih Fikir ve Sanat Eserleri Kanunu'na iliskin “Maibaa, Satis, Dagimm, Yayinevi
Scriifithas™ ile “Hizmer Yeterilik Belgesi “ne suhip olmadan matbag ve vavinevi faaliyetlenni
siirddremes.

7.5. Ihragemin rekabet konumuna iliskin olarak vapng aciklamalarin dayanaf;
reeen sckjirel hilgilerde TUIK,

nnﬁyrun apirry Environmental

T wEruL DEGERLE R
:._: ; - h_,-_,_,_r" : . ‘-‘?‘::IED

Isbu tzahnomenin 7.2.1, maddesinde ver alan agiklamalards
TCMB/EVDS, FAD, [50, Hil;l;;i::ul_ Basim Sanavii Ozel lhiisas
ACIL AT .
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Paper Network, Thomson Reuters terminal verileri kullandemistin,. Ayvnica Istanbual Ticaret Odasi ve
lstanbul Disiinee Akademisi (Tirkive Kagn Sekttrll Ve Rekaber Glictinin Degerlendinlmesi 2008}
Tirkiye Istatistik Kurumo Veri Tabam, TCMB Imalat Sanayi Kapasite Kullamm Chramt Avwhk Toplu
!-li-m:uulun. Istanbul Sanayi Odasi Kagn Ve Kapn Urtinlenn Imala Sanavi Raporu verilennden de
tayvdalamlmagtir,

7.6. Son 12 ayda finansal durumu dnemli dlgiide etkilemis veva ctkileyebileeek, ise ara verme
haline iliskin bilgiler:

Yoktur,

7.7, Son 12 ayda finansal duoromun Gnemli dleide etkilemis veva ctkileychilecek, ise ars verma
haline iliskin bilgiler:

Yokiur

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ihragemin dahil oldugu grup hakkinda feet hilgi, grup sirketlerinin faalivet konular,
ihrageryla olan ilighileri ve ihraggimin grup igindeki veri:

Yoktur,

9. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA RiLGILER
9.1 Maddi duran varhklar hakkmda bilgiler

9.1.1. lzahnameide yer almasi gercken son finansal tablo tarihi itibariyie ihraggmin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunantar dahil olmak llzere sahip oldugu ve vimetim kurulu kKararn
uyarmes thraee tarafindan edinilmesi planlanan dnemli maddi duran varliklara iliskin bilgi:

Sirket'in 31.12.2020tarh itibari ile sahip oldugn maddi duran varliklar tablodaki gibidir.

Sahip Clunan Maddi Duran Varhkdara [ligkin Rilgiler
i Eui:.l:l'“i ml Mevil IT:E;:-:'T{T:‘EI'J H::::Im Hhﬁ';lr:ll:;::lhu Kekrsi ‘;::I:
. K L KisifKurom Tutar: (T1) |
Aliyum Mg Furunkisr X555 38 | Faheikn
Hiin - &...ﬂ- _er!r:} 1 2% | Hahiklrise Koyl | LS00H000 F;ﬂ-:u_l
g Aea | 2005 | 4,400 | Pursakly STR09.30 | Faboin | Ok Vo | OV
_ | . 0 g2 |
“;";i;::"“ | 3% 200 Akgit 1560 309,71 | bt - : —
I‘?;Ti‘ 2200 Akyu | 04, 38905 | Lnmalin - e I =
_:IIL:I?U:;T:’IM| 206-TE0 Akvun E.JIU.T-'E I'mealnt _ . - Bl
[":"i:"l"‘r" 20112014 | Akyui 6.508.213.95 | Imalal T
":‘:‘I;‘I':I”'L 015301 Akyurt A5 R0.8T | lanadt - . ~
T"Ei_'l‘llh*:ri”‘ G Akyurt ITLE3750 | Imaka - ]
r"lﬂ;:‘;:;'* 7 Akyurt 52027551 | limaks
rempaanoe| Song 3.424.954,74 | Il F.l _. ==
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T;:fj:ﬂﬁfi?l_ﬂ;ﬂim.ﬂll'l Akt 20 H03,67 | |l : :
T"“[“I“hi'l'fr’“ 241 210024) Akyvan | SUh001, 041 | Tt
Fem Makin | 22.10.3020 Akyurt 4,190,000,081 | Imatar
T“!_'_‘:.‘I:d"f.i_"“ 27112000 Akyir | 5061225060 | Tnaban
Tn;_:;:ttl;lm Mipdziom Akyurt P XL, 00 | Bimala)
“:rl:.l.;'f: 198201 8 Akyun 24232733 | Dl
Ti“i‘_‘l'ur"" L1230 Ay 5054746 | tmalar
'“A’?"';E’u;" N 22004 Akt 521,674,12 | malal
rﬂﬂ;:" HES-2010 Akyur 5920831 | Imelu o
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sirketin farkl tanhlerde akdedilmis olan finansal kiralama sorlesmeleri ile edinmis oldugu maddi duran
varliklara iligkin tablo agagidaka gibidir.

pinansal Kirstama Yolugla Edinilen Maddi Dacan Varlklaea [Hshin Bilgiter
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9. 1.2, Thraggimn maddi duean varhklarmm kullanimim etkileyecek ¢evre ile ilgili tiien husushar
hakkmda bilgi:

sirketin Cevresel Btk Degerlendimesi (CED) raporu bulunmamaktadie, Diger vandan Sircket Atk
Yanetimi Genel Esaslarma [liskin Yénemmelik, Avrupa Birligi Uyvum vasalan ve sair meveuat uvarmea
Auk Yonetimi ve Cevee Yonetimi birimleri olugturarak vasal sorumiuluklarin verine getirmektedir.

Bu minvalde;
- Ambalaj Auklan ile tlgil olarak Cevre Bakanlguun resmi portalin da ver alan intemet sitesinde

her wil Subat ayinda sisteme On-Line girerek (evre Bakanhi'nmm onayim almaktadir,
Belgelendirmeler TUKCEY (Tilketici ve Cevre Efitim Vakil) tarafindan yapilmaktadir,

- lesislerimiz de qikan kimyasal atiklarmuz; Kimyasal Ank depomuzds depolanmakiadie, Yilda
bir kere vetkilendirilmis korulus olan ITC INVEST TRADING ve CENSULTING AG, lirkive
Ankarn subesine Lisonsh araglara Bakanhk oluru ile teslim edilmekie ve sisteme On-Line
wirislert yapimaktady.

- Sirket dilzenli olarak ses oletim cihasdan ile oram seslen dlgiilerck uypunluk  belgesi
alimmaktadsr,

- ASKI mmfindan Sirket kanal giderlerinden numuneler alinarak uysuniuk belgesi veri iImekredir.

9.01.3. Maddi duran varbklar fizerinde yer alan ksitlamalar, ayni haklar ve ipotek futarlan
hakkmda bilgi:

Maddi oran Varkhklae Deerindeki Kosdlomalar, Ayni Hakiar, Ipeteller Hakkmida Biigi

Mabdi Tharan Kailamanin P . G g

Variik Cinsi Tiirii Kimin Lehine Verildigl Medeni Yerilis Tarihi Tidar (11,
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| = =
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914 Maddi duran varhklarn ravig/ger¢efie uvgun degerinin bilinmesi halinde rayig deger ve
dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket akuifinde yer alan arsa ve binalarn dair 2011 ve 2015 willanna ait degerleme raporlan bulunmakla
birlike isbu izahnamede yer almas gereken finansal tablo dinemleri itiharyla Sirket varliklarma iliskin
olarak hazerlanmig fiyat wespit mporn yada gayrimenkul degerfeme raporu bulunmamakiadir,

2.1 Maddi olmayan duran varliklar hakkmnda bilgiler:

9.2.1. Thrager bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo diinemleri itibaryla
thrageun sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarm kompozisyonu hakkinda bilgi:

Maddi elmayan duran varhklar, iktisap edilmis haklan, bilgs sistemlerini ve bilgisavar vaahmlarim
iwermektedie. Sicketin sahip oldugu maddi olmayan duran varhiklar, finansal kiralama islemlerinden
kaynaklanan haklar ve vazlmlardan olusmaktader.

Tabloda ver alan maddi olmayan duran varlik  degerlerinden  hirikmizs  amortisman  kalemi
ditgtilmenyigtir. 31.12.2020 warihi itibariyle maddi olmavan duran var mt AL 728991 TL tutannda
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9.2.2. Maddi olmayan duran varhiklarm, ihraggmm faalivetleri icerisindeki rolii ve faalivetlerin
uaddi olmayan duran varhklara bagimhhk derecesi hakkinda bilgiler:

Ihraggmm olagan is ve faalivetlerinde, sahip oldufu maddi olmayan dursn varhklar bilgisayvar
vagilonlan ve finansal Kiralomadan kaynakli haklardan olusmakiadie. Sz konusu vazilim ve
programlar genel muhasebe programlan alup, kullamlamar hale gelmesi stz konosu degildir,

2007 yahinda Sitketin pktifinde koyvith bulunan ve tiretimin iern edildigi fabrika binase 14,500,000 TL
bedelle satilmag ve 14.501.028 TL bedelle finansal kiralama yoluyla satin alinarak “2640-Haklar™
hesabina kavdedilmek suretiyle aktiflestimlmistir.

sarkenin akiefinde kayith bulunan makinalar ise 1.505.333 TL bedelle saulmg ve 1.505.333 TL bedelle
linansal  kiralama  yoluyla  satn abnavak  “260-Haklar™  hesabing  kavdedilmek  surctivle
aktiNestinlmistir.

2017 vilinda finansal Kiralama yoluyla satm aliman fabrika binas ve makinalar igin aveilan amortisman
ve hirikimig amortisman tutarlan ile net defier degerleri asajidaki gibidir.

Alsy Bedell e R, B ”“[;e';:'r"{"
E H = Tutan d
_Fahrikn Bings | 14501028 ] 290431 L0608 13.437.620
Makinnlur — 1.505.333 150.333 514,322 91001 !
Toplam | 16006360 | 448,58 1577730 14,428,631

9.2.3, Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varlklarn balunmas: halinde, itheager bilgi
dokiimammda yer almasi gercken finansal tablo dinemleri itibarivla bu varhklar igin yvapilan
gelistivme harcamalarmmin detayy haklanda bilgi:

Yokiur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarm rayig/gercefe uygun deferinin ilinmesi halinde ravig

deger ve dayandifs deger tespit raporu hakkinda hilgi: \
Yoktur, {
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9.2.5. Maddi olmayan duran varbkiarn kollanmm veya satwam kisitlavan sizlesmeler veva
difer Kistthayier hilkiimler hakkmda bilgi: :

Agamdaki tabloda finansal Kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklara iliskin bilgiler ver
almakladir, Kiralama siiresn sonunda Sirket'in gerekli yokiimldliklerini verine getirmesi ile ilgili
varliklar Sirket’e devir olacak olmakla birlikie stz konusu finansal kiralama sozlesmeleri variklarm
satisim kesitlamaktadir,

“ulhik Wi Rimden Kirakaomd
s Kirn Danemd Yilhik i-v.u.rl i i
i Tutare (T1)
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Erpra Bagi Foset (koic kadn b Mokiness I3 AN HLE -5, e, B 03 TR Onh Firens Firansal K brakama &S
Akyare [dd Adds @ Parsed Fabeika Binas LRI i1 Y O 14 <100 i v Firmmers Eimansnl iiabin A5
L S i P09, 200 5TR.540 Lhabs Fysans Fisansal Kiralama A5,

Spiral Takaa Makimesi Koghor 2 HE 200 T2 00, 0170 Qb Finois Finemsal Kiraltms A5

Y.2.6. Maddi elmayan duran varhklar icerisinde serefive kaleminin bulunmas: halinde, ihrace
Bilgh dokmanmda yer almas: gereken finansal tablo disnemleri itibaryla serefive edinimine yvol
agan islemler haklnda bilgi:

Yokitur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER

10.1, Finansal durum:

10.1.1. ihraggimn izahnamede ver almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyvle finansal
durumu, finansal durvmunda yidan yila meydana pelen defisiklikler ve bu degisikliklerin
nedenleri:

lzahmamede yer almas: gercken finansal tablo dénemler itibariyle ortakhk bilangosu asa@idadir,
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