GARANTI PORTFOY YONETIMI A8, SERBEST SEMSIVE FON'A RAGLI
GARANTI PORTFOY BEREKET SERBEST (DOVIZ) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

Garanti Portfiy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermave Pivasasi Kanunu'non 52. ve 3.
maddelerine dayandarak, 25062015 tarihinde istanbul ili Ticarct Sicili Memurlugu'na
371367 sicil numaras: alimda kaydedilerek 30002015 tarih ve 8852 savih THrkive Ticaret
Sivili Gaeetesi®nde ilan edilen Garanti Portfiy Yinctimi A.5. Serbest Semsive Fon ictiziigii ve
bu izahname hiitkiimlerine gire yinetilmek tdzere olusturulacak Garanti Portfily Bereket
Serbest { Diviz) Ozel Fon'un kutilma paylarnm ibracma iliskin bu izahname Sermayve Pivasasi
Kurulu tarafindan 020572021 tarihinde onaylanmishir.

[zahnamenin onaylanmasy, izahnamede ver alan bilgilerin dogru sldugunun Kurnlea tekeffili
anlamma gelmeyecedi pibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olaral da kabul edilemez.

itrag edilecek katlma pavlarma iliskin yatmm kararlar izahnamenin hir bitiin olarak
degerlendirilmesi sonucn verilmelidir.

Bu izahname, Kurueu Garanti Portfiy Yometimi A5, nin (www garantibbvaportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Avdinlatma Platformun (KAP) nda {www.kap.org.tr)
yavimlanmustir,

Fon'un vatirum stratejisi dogrultusunda agwhkh olarak 1.C. Tlazine ve Maliye Hakanhin
tarafindan déviz cinsinden ihrac edilen borglanms araclert ve Kira sertifikalar ile yerli
ihrageilarin diviz cinsinden ihrag edilen dis borglanma araglar (enrobond), para ve sermaye
piyasas araclaring yatwm yapiacagindan yatrmeilar kor riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma pavlannm alm satunmm yapildigi ortamlarda, gemsiye fon
ietiiedisd ile birlikte, talep cdilmesi halinde iicretsiz olarak yatrimerlara verilir.
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGITER

Fon, Kanun hitktimleri uyarinca wsarcul sahiplerinden fon katdma pay: karsihifinda toplanan
nakitle, tesarrul sahiplen hesabina, inangl: malkiver esaslanna giies isha Lehnamenin 17, hiliimiinde
belirtenen varhik ve hakiardan olisan porfidi isletrock amacivla kurmlan., kaolma paylar Semsiyve
Fon®a bagh olarak thrag edilen ve thzel kigiligi bulunmaeyan mal varhfuhr,

L.1. Fona fliskin Genel Bilgiler

Fon'un )

Lnvam: Caranti Partfiy Beveket Serbest (Diviz) f'.la_r._:_:mm_

Bagh Oldufiv Semstye Fonun Umaant | Garantl Portfiy Yinetimi A5, Serbest Semsiye
Fon

Baigh Olduiu Semsiye Fonun T Serbest Semsive Fon

Siiresi; Silresiz

1.2, Kurnen, Yinetici ve Portfay Saklnvieis: Haldkimda Genel Bilgiler

1.2. 1. Unvan ve Yetki Belrelerine iﬁﬁ]ﬂ'.il:l Bilgiler

Ruraen ve Yiinetici*nin
|Invant: Garanti Portfiy Yimctimi A5,
Yetki Belgaleri Portfiily Yioncticiligi ve Yatimm Damizmanh

Faalivetlerine i.lisl-:in Yetld Belgesi

Tarih: 140712005

Mo: PYS/PY.2-ND2LDT

Povtfay Seklayicoss'mn - N |
Ilnvane: = T. Garanti Bankas A5 |

Portthiy  Soklama  Faaliveti  lenine | Tarih: 27.06,2014
ligkin Kurnl Karar Larihi ve homarast - Ne: 200649 |

1.2,2. Iletisim Bilgileri

Kwrocn ve Ydnericl Gornnli Purrﬁf_p Yiinetimi A5 "min
| Merkez adresi ve internet sitesi: | Levent, Nispetive Mah. Aytar Cad. No:2

34340 Resiktag /1571
—— www sarantibbvaporifov.com.ir
- Telefon numiaras: . (212} 3584 13 00

Portfiiy Suklayreest T. Garansi Bawkasy AN win

Merkez adrest ve internet sitesi: Levent, Nispetive Mah, Avtar Cad, No:2
34340 Besikiag / IST.
www. garintibbva, con.ir

|'eleton numaras:: 11212131818 18
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1.3, Kuroeu Yoneticiler

Fon'u temsil ve ileama Koroeonom yinetim korofu dvelen yetkili olup, yinctim kurulu
tivelerine ve kuwrueunun diper vineticilering iligkin Bilgiler asafida ver almaktadie:

Adi Sovad aiirevi | Son 5 Yilda Yaphid Tsler (Vil-Sirket-G drev) Tecrilbesi
2012 - Devamn ¢ BEVA Parttay Yauetini ¢/ Head
of Asset Manazement & CGlohal Wealth
2012 - Devam ¢ Gacanti Portfliv Yineumi A5/

g . Y tineti Kurio Uyesi
E‘i?ttﬂ #E S0 Eiﬁ-ﬂc{[:m 2016 = 2020 Mart ¢ Garant Porliy Yonetin A% 30
[T?%T‘U’E%E’M E::E&T'-ll W Gnetim Furalu Baskani (5=
i i ; 2020 Misan - 2020 Hagran ¢ Garenli Porlidy
Yinetimi A5 S ¥anetim Kurulu {.1_'r'f:~.l
2020 aziman - Devam ¢ Garanti Porttty ‘muﬂnmt
AN Yonetim Kurulu Bagkam
2013 - 2014 / Garanti Porttoy Yonelimi A.S. n
YWatinm Yonetim Genel "'r]HJﬂr Yardimeis
2014 - 2015 ¢ Garanti Portfée Yinetimi A8,/
; Yinetim Kurulu TUyestYaunm Yoénetimi Genel
Y dnetim N Viedie
i . Lk _L'I.T HEl 'I:I'l'l.i.-lh-l.I ) n - e .
Bask 2015 - 2020 Mart £ Garanti Portfiiy Yanetimi A5, |
Mabimut KAYA v‘;;if’.:,‘ ¢ Yénerim Kurulu Ragkan Vekili‘Genel Mildir
Ciene] 2020 Mart - 2020 [lazivan ¢ Gamanft Portidy
S Yéunetimi A% Yoneim Koruly Baskam/CGeanel
hACdr o
Mirdiir
2020 Haziran - Devam / Garantl Portfay Yoneliom
A%/ Yinetim Kurulu Basgkan Vekili/Genel
Nfiicliir -
2000 - 2012 / BBY A Portfiy Ydnetima ¢ Head of
Juality Funds
I 2012 - Tevam ¢ BBV A Porttiy ¥ nctimi / Glabal
o Y onetitn ;
FI._!LI:I.[T{].';'I Ciarcia Kurilu I . 14
HIDALC '.-1}.;:% 12012015 - 2020 Mart ¢ *'".._1-_'.31[1.[111 Portfiy
Rt Tonetimi A%, /Y inetim Kurulu Uyes
2020 I aatran - Devam / Garanti Portfty Yinetimi
AS, ! Yinetim Kuorulo I".':lp;::ii
2005 - Thevamn » T, Garant Bankast A5, 7 Liukuk
Miizavin [
o 28122015 - Devam ! Goarantl Porttiy Yidnetimi
ﬁ{ﬂhﬂldtn {";ih]-' Il Kontrolden Somurmlo Yanetim Kurily |

Berna AVDAN ::.'i'::’ﬂlm” G020 Mart - 2020 Hasivan / Caraoti Portfoy 25

Yanetimi A5, ¢ Yonetim Kumalu Baskan Vekili/ly
Kurulu . T
Thoi ]:f_l:ln‘l',l'ﬂl._‘l-c:'_]'l Sorumhu Llhye . .
g Z020 Hazian - Devarm S Garantt Pordty Y dnetima
AG ! Ig kontrolden Sorumlu Yinelim Kuruly
-n-h""*-. Uﬂ:ﬂ
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2020 - Devam / Gurantl Portliy Yinetimn ALS. /

Wanetim Kumlu Uves)

215 - 2015 ¢ {_ﬂm:!ltj 1’{lrtlﬁv Yinelnm AS. /

Hizse Seneds Y ametimi Miidiie

20015 - 2017 ¢ Garanli Portliy Yinetirm A%,/

Yanrm Yonetimi Genel Midiir Yardimcia

CTeneal 2007 - 200G ) Garanty Portfity Yonetimi A, /

Tngin IRE7Z, Miidir Yénetim Korule Uvesi/Yaurm Yinetimi Genel | 19

Yurdmown | Midir Yardimeoiz

201% - 202 ¢ Garanli Portfidy Yinetimi A, /

Yédnetim Kunalu Uyesiiene] Midir ¥ ardunciss

2020 - Devam ( Gurantl Portidy Yonetumi A5,/

Yatirun Yonetios |'|f"|:r|-c:| MWiacdie Yandymers

2013 - 2020 T. Garanli Bankes A5, © Dircktér -

Evvane ETDAN ::;n-:l Makit Yanctimi Birimi -
¥ g :‘1' i 2020 - Devam ¢ Garanti Portfoy Yonetimi A8, ¢ |5

ardimers: ki gegid
EJCJ_IL_*;_! Moddr Yeedimucs:

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon higmel binimi T, Garanti Bankasi A8, nezdinde olugturulenus olup, hizmet biriminds
girevil fon mildintine iskin bilgiler agugidaki gibidir,

AdiSovadh | Gérevi  Sun 5 Yilda Yaptig Tsler (Yil-Siket-Gorev) | Tecrlibesi
Murat Fehliil | Fan gi'f”'mﬁ'.' “f"“w LTf .':ﬂ.’“"““ﬂ“ EE‘_“T‘““H'.":&'. I
TUNCEL R it MI::JE]:IL?E; Ivasalan ve llnzne Crperasyon Bimem 27

L5, Pordity Yineticileri

Fon malvarbfoun. fonun vetnm stralepisi degroliosonpda, fenun yvatiem vapabilsceg
varliklar konusunds yeterlr bilg ve semmaye pivasast alamnda en az bes wilhk feeriibeve sahip
pirt iy woneticileri tarafindan, vatinmes lehine ve yabhrimen gikarn gbzetecek sekilde PYS Tebligi
ditzenlemelen, portliy ydnetimn stzlesmesi ve ilgili fon bilgilerlirme dekiimanlan cergevesinde
viinetilmcsl zorunledur.

Fon porftyiniln yonedmi ivin giivevlendirilen portfiy yénetictlering iliskin bilgilere KAP ta
ver alan stirekli bilgilendirme formundan (weew kapoorear) ulagdmas miirmkindir.

L6, Kurucu Binyesinde Olusturulan veva Dhsardan Temin Edilen Sistemler, Birimler
vi Fonun Bagmmsiz Denetimini Yapan Kuruluy

Birim | Birvimin/Sistemin lugturuldufiu Kurem )
For hizmet Birhm T, Garanti Bankes: A5,
| L¢ kantrol sistemi Garonti Portoy Vanctimi A5, ]

Caranti Portfiy Yénctinn A5

| Gzranti Partfy Yanctimi AS.
Aru;ltuﬂpm 'l:nrﬁh:i Craranti Mortfiy Yiinetimi A
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Fom'un finansal raporlarmin bagim=iz denctim: KPMG Bagimsie Denetim ve  Serbest

Mubasebeei Mali Mogavirlik A8, terafindan vapilmakiadie,

1.7, Kurucu'nun Sube ve Acenteleri

Netigim Rilyileri
Sube Ciaranti Portfiy Yimelimi A5 nin subesi bulunmamaktadir,
Avente T. Garanti Bapkawm A8,

uramtt Yatmm Menkul Kiymetler A5, —

M. FON PORTFOVUNDN YONETIMI, YATIRIM STRATENST TLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kuaruew, tonun katidma payn sahiplerinin haklanm koroyacak sekilde temsili, ydnetimi,
winetiminin denctlenmesi e faliyetlerinin jctizik ve izahoame hilkfimlerine uygun clurak
wiinitilmesinden sorumludur, Korucw fona ait variklar Ozerinde kendi wding ve fon hesabina
mevemt ve wiizife uypun olarak tesarrufta bulunmeya ve bundan dogan haklar kullanmaya
verkilidir, Fonun faalivetlerinin viiriitiilmest esnasinds portfty yéneticilifii hizmeti de dahil olmak
tzere disanden hizmet ahnmas, Koroeunun sommlelugun onadan kaldirmae.

2.2. Fon portfiviy, kolektil portliy yOneticilifine digkin PYS Tebhigi'nde behirtilen tlkeler ve
fon porttiyiine dubil edilebilecek varhk wo haklara iligkin Tebliz'de wer alan siurlamalar
yergevesinde yonetilir,

2.3. Ton, kanlma pavlar Teblig'in ilgih hikiimler gergevesinde nitelikli yatinmeilara
tahsisli olarak satilacak serbest feel fon slatisindedir.

Fon porttivine alimacak Fnassal varliklar Kool un diizenlemelerine ve bu tzahnamede
heliritlen esaslara uveun olarak segiliv ve porifiy yineticisi amalindan meveuata uvgun olarak
yinctilir,

Fon portfdviiniin vinetiminde ve vabmm vamlocak sennaye piyasas araglanmn segiminde,
Tehligin 4. maddesinde belirdlen vacliklar ve islemler ile 4, maddesinde lanimlanan (oo tiderinden
serbest fon nitelifine wygun bir portiBy eluglurubmas: esas aluue, Fon, Teblig'in 25, maddesinde ver
alan serbest fonlaca dair esaslara uvacaktir,

Fan'un yatis stratejisi uyarinca, Fon, foplam degerinin en gz %8071 oramada déviz ve
ditviz cinsi varlik ve iglemlers vounm yaparak doviz bazinda getinl saglamayt hedeflemekledir. Bu
kapsamda, Fon toplam deferinin en ax %800 devamh olarak. T.C. Hazine ve Malive Bakanhgy
taralinden diviz cinsinden ihrag edilen borglanma sraclan ve kit sertifkalan tle verli ibracgilacn
ddviz cinsinden thrag edilen dig burglanma araglan (eurobond), para ve sermaye piyasast araglanma
vaticllacaktir.

Bununla birlikre, Fon toplam degerimn germ kalan ks ile:

GE{F thvesi Ulkcler ile pelismektc olan Glkelerde hrag sdilen kamu ve'veya
dﬁa.ﬂ'lmc. d‘l’-d:'l"c,_.dIIIL.-.l ortaklik paylocwn, depo sertifibalaring {r"LDR"':TFﬁR}I kira
sertifikalanmga,

:[agrl:lv- Fonlarina, borsa yatimim r-nn]anm gavrimenkul vabimm lonlangu) girsin
sermayesi il h:ﬂakm& 4@,.1}n111eukul ¥ELLrLL urhﬂ-r_hlil pavlarits, menkul J?m:a[
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arlakh@ pavlanna. altn ve difer kivmetli madenlere va hunlara dayah olarak ihrag edilen paca ve
sermaye pivasas arsglanng vanmnm vapilabilic,

- Fon portfGyiinde 1L cinsi varhiklar ve islemlerle ilgili alarsk; Yatinm Fenlan Tebligi nin
4. maddesi 2. fikrasindg belirtilen, Torkive'de kurulan ihraggilara aic pavlar, ézel seliir ve kamou
borglanma araglan, curabond, vadeli mevdual, katlma hesab, mevduat semafikalan, ipotege
dayalfipolek tleminath menkul kvmetler, gelir ortaklad senellen, gelire endeksli senetler, TCMB,
Hazine ve ipotek hnansmen kuruluglan larsfuwdan thrag edilen para ve sermaye pivasas, araclan,
altn ve diger kiymetli madenler ile ha madenlers Jayvah olumk ihrag edilen sermave pivasasi
araglar, Kiyrneth madenler deiing seritikasy, fon ketilima paylari, borsa vabrim fonlan, gayrimenkul
vatimm fonlary, girisim sermayesi yatimm fonlan, gayrimenkol vannm ortakledn pavlac. mesnkul
kiymel yabmm ortakliga paylan, repo, ters ropo Islemleri, kir serilikalan, gayrimenkul sertifikalar.
varantlar, Takasbank Para Pivasas) ve vurligi organize para pivasast islemleri ile kurulca uygon
porilen diger vatimm araclarina yatiom vapudabilic,

- Ayrica, fon portféyilne vapilandinloey pabmm wraglan, varli@a dayal menka! kivmetler,
varlik teminath menkul kiymerler ve keedive baih menkul kivmetler (Credit Link Motes-CT W) dahil
edilebilir. Fon ayrica Kredive Dayall Swap Stizlesmesi (CD%) sozlesmelerinde woun veva ki
pazisyon alabilir. Bk olarak, borsa dis vapdlandinlmes horclanma araglan ile kamn ve dzel sekidy
dig borglanma sraclan dahil edilebilie,

Fon portfésrine déwvizdous, finansal sndeksler ve emtia da dabnl olmak eere Vabimm Fenlen
Teblign'nin 4, maddesinde yer alan varhklara vaivers islemlere daval forward. swop, sakli tilrew,
varant ve sertifikalan, vedeli islem we opsivon sielesmelen dahil edilebibiv, Fon, opsivon
sizlesmelerinds alim vie satim yéninde islem vaplabilir,

Fon, Tebligin 23. maddesi wvarinca, Tehligin 17 1la 24, maddelerinde yer alan portfay v
1glem simurlamnalaimng tabi degildin, Fon, dim para birimler] cinsinden olan yerli ve'veya vaban her
ikl vateerm aracing vislirim yupabilecektir,

Fon fding menkul kivmet alabilin, verebiliz, keedili menkul kivmet islemi ve agipa sati
gergeklestirebiliv, Fon portffytinde bulunan tim hisse senetlen Gdiing islemine kenu edilebilecckiir.
Fon serbest fon nitcliginde olmasimdan dalasv Sding menkul islemlerine dair Teblifin 22
maddesindekl seurlamalara tabi degildic. Oding islemlere dair uygulanacak csaslar ise Yarirum
Fonlarima [igkin Rehber'in 4.2.5.2 maddesinde belirtilmizrir,

Fon, shzlesmelere konu elan varliklann ilgili Glkenin vetkih karulusunda saklanmast sartyla
yurl disinda borsa digr repo sBzlegmelerine tarat olabilic ve wart disi bankalards mevduatkatilma
hesaplanna yatirum vapahiliz,

2.4, Yinetel taratindan, Foo portfivinde ver alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami smrlama petivilmemis oflup, Teblig'in 4. madde 2, fikeasinda wer alan tim
enstrimunlura yatmm yapabileecksir,

2.5, Tonun egik degen Y100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TUSD Endeksidir.

TL cimzinden 1111'11; edilen A grubu pavlar gl egik deder pelinisi, BIST-KYD | Ayhk
Mevdnat LSD L it hesaplama dirernindekn dinem ba;l ve -:i-ﬁ]lﬂl.‘ﬂ sonu deferinmn ilpili
allnlerda TC "ﬂnHHn apiklanan déviz ahs kurn dikkate ahnarak TTye gevrilmess, somicy
hesaplanan 'Eﬂ.zmﬂﬁ!getlﬂﬂ{llr LISD cinsinden thrag edilen B grubu paylar igin ise I]IEI"TlK":"'D 1

Avlik M-ﬂ-d;ut 1-'-*'rH rnl:il‘.‘]-‘i'l p n nesaplama dénemindeki setivisidir, i
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USIVIRY getinzi hesaplamasinda hesaplama difnemi basni ve hesaplama diinem: somo
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da aqklanan posteroe nitelifindeki LS dSviz alis kuelan
kallaniimeltadir,

Fon serbest fon nitelifinde oldufiu igin. Performans ‘Teblidi uvarmea, bu Teblig’de belirlenen
egik deper all simrina ihiskin esaslar uygulanmaz,

2.6, Portfive riskten konmma vedveya vatmm amacrele yurt gl ve G20 fives Glkeler 1l
gelismekie olan Olkelerds lem yiren ortakbk paye, borclanma araglan,; divizkor, emtia, Kiymetli
madenler, faiz, finansal endeksler ve fon portdytine alinabilecck dider varbiklara dayah tiirey aras
(vadcli 1slemn ve opsivon sdzlcsmelen), varant vo seriifikalar, ilen valiirli whviidbono ve altn alim
islemlen, yapelandinims svabirem araglien, sakl tirey arag, ve swagp izlemleri dahil edilebilir.

Kaldwag varatan islemlerin posisyonlanmn hesuplanrnasinda, Rebber’in “Sesbest Fonlara
liskin Dsusler” gergevesinde “Kaldweae Yaratan islemlere [ligkin Esaslar” baghfimda ver alan
sunirlamalara nyular.

2.7, Poriliive borsa digindan vy avag (forward, opsiyven sizlesmelen), repo-ters repe ve
swap sdzlesmelert dabil edilebilir,

Borsa disn stizlesmeler fonun vatmm straigjisine uyvgon olamk fon portitiytine dahil edilir.
sazlesmelerin kars: raraflannin vatmm yapilahilie derecelendinme potura sahip olmasy, herhangn bir
iliskiden ctkilenmeyecek sekilde ohjektit kogullarda yapilmas: ve adil bir [yal igermest ve fonog
fivat aciklama dinemlerinde gergede uypun degeri deerinden pakde déntstitrilebilir olmas:
zomenludur.

Axnca, borsa disimdan Hiirey arag (Fforsand, opsivon stzlegimelori). repo-1crs epd ve swap
sizlesmesi kars larafmn denetine ve ghizetime tabi finansal bir kueum (banka, amer koram b
olmast ve fonun fivat aciklama dénsmlerinde “pivenilic” ve “dogrelanakilie” bie yioem ile
degericnmest zorunludur,

2.8, Fon hesabwna kredi aliomas miimbk inddr,

2.9, Portftive dahil cdilen vabaner yaunm arsclanm lambic genel bilziler: Fon portityiinde,
(20 fiyesi tlkeler ife peligmekte olan tlkelerde perck kamu gerekse de Brcl sekiiir tarafindan ihrag
edilen ve bu iillkelerde islem giren borelanma araglaring. ortaklhik pavlanna, depo sertifikalanna, kira
gertifikalanng, vatinmm fonn katlma paylarnina (zerhest fomlar dahil) ve horsa vatinim fonu katiima
paylarna, pavrimenkul vannm eetakhiy fonlarma, menkul kivmet yannm ortakhg fonkanna, alon
ve difer kiymetli madenler ile bunlara dayal olarak ihrag edilen sermave pivasas: araglanna ver
verilebilir. Portftive dahil edilecek depo szemifikalan Amerkan Depo Sertifikalen (Amencan
[epository Receipt-ATR) ve Global Thepe Sectifikalan (Cilobal Depository: Receipt-UDR) dur.

210, Porfiive valmea G20 dvesi ilkelende kurulu vabane: tonlann katidlma pavlan dahil
edilchbilir.

2.11. Fon portftivilne vurtiginde ve yurtdisinda thrag edilmis yapilandinlmig vatimm araglon;
[onun valirum stralejisine ve risk vupsswia uygun olmiass, borsada iglem gbrmest, thragesmin velveya
varsa yatirm e yatirm vapilahilir seviyede derectlendirme notuna sahip olmas ve
derecalendi u,,lin;érep belgelerin ¥onetici nezdinde bulundurulmas: ve yetkilendiridmiy bir

qakhayim k iy In{:::-"{'ll'r'.d-l_ sk lanmass koguluyla dabil edileblir, I
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Tirkiye'de ihrag edilmiy yapilandinlog yannm sreglan igin borsada iglem girme serm
aranmaz. Bununla biclikte fheag belgesinin Kurulea onavianmmyg olmas), Ryateny verl dagiom
Lemallar vasttasiyla ilen edilmesi ve fonun fivat agiklama dinemlerinde Finonsal Raporiama Tebhigi
diizenlemeleri gergevesinde percefic uvgun deferi Uzerinden nakde dinfgirdledbilic nitelike
likiditasvona sahip olmas zorunludur.

Yurtdesinda thrag edilmiy vapiandiilens yatinm araglanma yatoem vapiluken; dncetikle
fonun yainm siesigjisine ve risk vapsma uveon olmasma dikkar ediliv. Avoes bu anglacdan
ihrageisimn vedveya varsa yaonm arscinm, Teblig'in 327 nel maddesinde belinilen derecelendivme
notuna sahip elmas ve derccelendirme notun iveren belgelerin Yinetici nesdinde bulundunilmaz,
tabi oldugu otorite taralindan yeikilendirilmis bir saklavia kurulug nezdinde saklanmas jardanm
suglavenlar tercih edilir

TI1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCTUMU

Yauruncilar Fon'a vannm  vapmadan  Goce bon'la ilgl temel  yatirm risklerini
degerdendimmelidirer. Fon'un marue Kalabileeadi temel risklenden ]-:a:.-t:n]-:la.uabllecuk degigimler
gonucunda Fon birim pay fivatndaki alas diisiglere bagh olarak yaummlanmn degerinin baglangig
defierinin altma digebileceding yatmmeilar piz dntinds bolumdurmeahdir.

A.1. Fonun maruz Kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Pivasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayt temsil eden finansal araglann, orlakbi
paylasn, diger menkul kymetlering, diviz ve divize cndeksh finansal araclara dayah flirev
stizlesmelere Tliskin taginan pozisvonlann degerinde, Taiy oranlam, okl pavy fivatlan ve divvie
kurlarindaki dalgalanmalar nedenivle mevdana gelebilecek zarar niski ifede edilmekiedir. 56z
konusu risklerin detaylanng asafida yer verilmeltedir:

a- Faiz Ovam Riski: Fon portliyiine (aize dayal varliklarm (borglanma srac, ters repe vl)
dahil edilmes halinde. siéiz konusu varhklarm deZennde piyasalada yaganzbileeck faiz
pranlart degisimleri nedeniyle olugan riski ifde eder.

b- Kur Riski: Fon portfiyiine yabanet pura cinsinden varhiklanin dahil edilmesi halipde,
diiviz kurtarinda mevdana gelehileeck degisiklikler nedenivle Fon'un maruz kalacad aerar
plasthipim ifade etmekiedir,

e- Ortakhik Pavi Fiyat Riski: Fon poriifiyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
porttiviinde buluman ortakbh pavlannn tivatlacnda mevdana gelebilecek dedisiklikler
nedeniyle portfiyin maraz kalacage zarar olasihgim iGade etmektedir,

d- Kar Pavi Oram Riski: Fon portfiviine kare kathm olanagl saglayan bankacihk
firtinlerinin dahil edilmest holinde, beklenen kar payi miktannds prvesslonds nevdana
velebilecek kar payi oram degisimlen nodeniyle olugan cski ifade etmektedir,

e- Kira Sertifikas Fivat Riski: Fon portfiyine kira serlifibus dahil edilmesi hahinde, kira
sertifikalarmin fivatlannda mevdana gelebilecek degisiklikler nedeniyle porifiiyila marnz
silifum ifade etmektedir.




f- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfiiyine alun ve'veya diger kiymetli maden dahil
edilmes halinde, altin veveya diger kaymetli madenlerin fvattannda mevdana gelehilecek
defigiklikler nedeniyvle portftein marz kalaced zarar olasithFin ifade ermekiedir,

g- Emtiays Dayali Tiirev Araglar Riski: Fon portiéyiine emtiaya davals tdrev craglann
dahil edilmesi halinde, siix konusy emtia defierlerinde vasanabilecck degisimler nedenivle
alugan riski ifade cder.

2) Karm Taraf Riski: Karg taralin stclesmeden kuvnaklanen yikdmlilaklerini yerine
getirmek istememesi ve/vevy yering getirememesi veye tkas islamlerinde ortava cikan aksakliklar
sonueunda Gdemenin vapalamars riskind ifade cemcktedir.

3} Likidite Riski: Fon portfivtinde bulunan finensal verhklann istenildizi anda pivass
fivalndan nakde dbniisticillememesi halinde ortave mikan zarar olasiligeder.

4) Kaldwrag Yaratan lslem Riski: Fon porfidine tiiev arag (vuceli islem ve opsiyen
siizlegmeleri). sokh lirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, tler valirli
tahvilhona ve alan ahm islemlerinde ve diger herhangs bir vontemle kuldirag varatan benzeri
iglemlerde hulunulmas halinde, baslanme vatrm fle baglangip vatiunsn deedinds pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baglsngie yatrmundan daha ¥iksek warar kaydedebilme alasilg kaldimg
rigkin ifade eder,

3) Operasyonel Risk: Operasyonel visk, fonun operasvonel sireclerindeki aksamalar
sonucunda warar olugmast elastion ifade eder. Operasyvonel riskin kayvnaklan arasimds kallanilan
sistemlerin yetersizligi. bogereay vinetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi kuram igi
etkenlerin yam sira dogal afetler. rekabet kogullan, politik rejim degisikiizi cibi kuruem tha etkenler
de olabilir.

6} Yogunlayma Riski: Belli bir varlipa vefveyn vadeye yofun yatrin vapelms sonuey
torun hu varliZin ve vademn ipendigi rskicre maruz kalmasicir,

7) Korelusyon Riski: Farkli finansal varliklurm piyass kogullar: alunda belieli bir waman
dilimi igerisinde aviy anda defer kweanmas ya da kaybetmesine puralel olarak, en az iki farkl)
fimansal varlifin birbirert ile olan pozitit veva negatil yanla fliskileri nedenivle dogabilecek zarar
thrimalini ifade eder,

8) Yasal Risk: Fonun katlma paylannm sauldiin disnemden sonea mevzuatia ve disenlevic
otorilelerin ditvenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden clumsuwe etkilenmesi riskidir,

9} Thragen Riski: Fon portfiiviine slman varliklaon Huagesieen vixdmlialiklerind kismen
vevd tamamen Zamatunda yerine getiromemes! sedenivle dogebilecek zarar ihtimaling itade eder.

1) Yapilandirlony Borglanma Araglan Riski: Yaplmdinms barclanma araclarme
vapilan yatnmlarn degeri, dayanak varhmn ters (ivat harcketles somucunds baslangictaki vatiram
deferinin altna digebileceds zibi vade iginde verveya vade sonunds tamamuoun da kaybedilmesi
midmkimdi, Yepilan geregi dayanak varliklanma pore daha karmagik bir vam ierebilin, varattklar,

kaldirag sehebiyvln vatlidtanmin fizerinde getiri oynaklid: yaratabilir,
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Yapilandimilng horglanma araglanna yvapilon yaurimlarda kars: taraf riski ve thrageimm kreds
riski de bulunmaktadir. Pivasa yapieisimm bulunmadii vapilendimlmg borglanma araglars, olumsuz
pivass kosullanna haglh olarak yikselen likidite riskine mamz kalahilir,

11) Agiga Saty Riskic Ton portfiivii igensinde agipa sans yapuan tinansal enstriimaniann
pivasz likiditesinin daralimas: sebebivle dding karsilif vesveya dogmudan sgiga satg imkanlarinn
azalmasi durnmunu fade etmektedir,

12) Baz Riski: Fonun icinde yer alan vadeli igleme komu olan dayunak varhigom vadeli islem
fivan ile spot Ayah arasmdaki Ny farklhg degizimini ifade etmckicdir, Vadeli islem
sivrlesmelerinde ilpili vade sonunda vadeli islem fivan ilc spot fivat birbirine et olmakiadir. Ancak
vadeli islem stzlesmelerinde islem vamlan tanh ile vade sonu arosmda gegen zaman gerisinde
valeli fival ile spot Byul leorik Dvatlamadan Lokl olabilmektedie. Dolayisi ile burada Baz Degertin
stizlesme vadesi bovunca pisterecefi defisim riskini ifade etmcktedir,

13) Opsiyon Duvarhbk Riski: Opsiyon portféylerinde risk duyarhibixian arasinda. igleme
kont ofan spot finansal dirin fivat degigiminde gok farkly miktarda eisk duvarlihk defilgimlen
vasanabilmektedie. Delta; opsivonun yazldify ilgili finansal varhgin fvabndski bir birm
defigmenin opsiven priminde olughurdugu degizimi géatermekiedir. Gammao: opsivenun ilgili
aldugu varlijon fivatindaki degisimin opsivonun deltasinda meydana getimnh@ defigim dlemekiedic.
Veon: opsivonun davanak varhimmn fiyval dalgalanmasindaki bidm degisimin cpsivon priminds
elusturdugu depisimdic, Theta; risk dlgdmlerinde Miyilk dnem tasivan zaman fakiGrini ade eden
piisterge olup, opsivon fivannm vadeve pire defisiminin éleiisidddr. Rho ise faiz omanlanndaki
viizdesel degisimin opsiyonun Oyabmds olugturdugo degisimin dlgtstdir.

14} Teminat Riski: 1{rcy araglar iizerinden ehnan bir povisyonun giivencss) olarak alinan
teminatn, teminett sorunly haller sebehivie likidite etmesi halinde pivasava gire degerleme
degetinin beklenen tirey pozisvon degerini karstlavamamas veva dogrudan, teminatn niteligi ile
ilgili olumsuzluklann bulunmas elesbiZmn oraya cikimasi dueanmedur,

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin fleimiinde kullanilan yintemler snnlardir:

Fanun wvanmm stratejisi ile yatmm vapalan veeliklarin vapisina ve risk diizeying uygun bir
risk yonetirm sistemi olusturulmugme

Pivasa Riski: Fonun pivass riski dleiimiinde Riske Maree Deder Yanemi kullandie. RMD
hesaplamasinda tek tarall %99 piven aralifn, | giinlitk elde tutma siiresi, 250 15 ginil gizlern siiresi
kullanile.

Kredi Riski: Fon portfiyine dahil edilmesi planlanan ve keedi eiski tagiyan finansal Griinfer
irin, ihrageime kredi verilsbilithigi incelenir, Fon portliiyiine dahil edilmek istenilen keedi riski
lagivan drdnlerin thragest ign kredi derecelendicms kuruluglan tarstindan venlmig kredi nolu
deferiendinilerck fon pertfivlerine duhil edilir. Kredi notu bulunmeyan waggilse igin kredi
verilebilirlifin izlenmesing saglavacak keedi 8letim sistemlen kullzmdabilir,

Karst ‘Taraf MWiski: Fona dahil edilmesi digiiniilen, borsa dig wrey arag ve swap
siizlesmelernnin L:u.n.u tarafin, denetime ve ghizetime 1abi finansal bir kurum (banka. arac) kurom vh, )
almasi, Yatin ana [liskin Esaslar Teblifinn 32, maddesinde helinilen derecelendirme
notura sahi - abjekit kosullarda yvapelmase adil fivat icermesi, fonun fivas ?_j,lib'.JHElEI.
diinemlerin *igii}lgni['i]'- ve dofmlanabilic bir yintemle degerlenmest, fomun Gval Ggikiama
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dinemlerinds gercefe uyvpun dederi fizerinden nakde dindstirillebiliv ve sona erdirilebilir nitelikte
olmast zerunludur.

Earzi taraf riski, foreard ya da swap giki drinter igin baiEh bulunduklan finansal endekse
gitre pozitl ya da negalil’ deger alabilic. Forward ve Swap Griinler igin kars taraf riskine esas olan
rakcam mlinltik olarek clde edilen kar zarar rakamianmn toplarmdir. (karlar pozitif, zararlar nogatif
plaruk ele ahmir) Opsiyon aslemlen icin karyp laraf nskine esas olan defer opsivonun postil
deseridie. Urlinler kars: taraf riski hesaplamasinda alndiklart kurarea otee hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve dirim tipi ile hesaplama yapilarak buluman degerler korum buenida netlestinlerek
pozisvon blyiklogone wlaslic. Kuram bazinda setlestivildikten sonra wlasilan pozitif pozisyon
biiikldigintin fon toplam degerine bdHimD ile karsi taral nski degerine ulagihr ve ulasiian kars
taral riski nepatil olame.

Likidite Riski: Fon poritiyiinde yer alan vurhklar ensiriman grubu busmda varhgm tiirii,
varhk grubumin kendine Szpi Gzellidl, |Eadite secmisi (ortalama islem hace), serbestlifi, pivasa
bivikliddi kredi ve pivasa nski, degerlemede kolmehik ve kesinlizn giba fakidirler dikkate alinarak
avrigtirdmugte. S8z konusu taktbeler 1p2inda her enstritman zeobu icin risk vénetim prosediirlinds
pranlur belirlenmigtir, Belirlenen oranlar vygulanerak yitksck kaliteli Tikit varhklar hesaplanmakta
v fon portfiylerinin ne kadarun likidite edilebilecegi tespit edilmektadic. Fon portfayvandeki
viiksek kaliteli likit varhkiarm toplulastirlarak fon toplam deferine oranlanmas: sonucu bulunan
porticiyiin likidite oram gimlik olarak ienmeklediv. Avnea stres dinemlerinde [onda olas nakit
cibuslanm karsulavabilecek likit varliklarn analizi vapilarak olumsuz pivasa kesullannm yagandifi
diinemlerde yasunahilecek likidile sk konusunda ¥onetim Korulo lgilendimilmektedir.

3.3, Kaldiras Yaratan islemler

Fon pertfiviine riskten kerunma veveva vatimm amacivla kaldirag vararan islemlerden:
priaklik pavi, diviekur, hyymetll madenler, smia, faie, Bnansal endeksler we Tebhig'in 4
maddesinde ver alan varliklara vefveva izlemlere davall tlrev arag (vadell islem ve opsivon
stizleymest), sukh tirey amg, varunt ve sertifizalan, vamlandmlmig yvatnm araglan, ifen valérli
tahvilboro ve altn alum 15temleri ve swap slemler datul edilic,

34. Kaldirag varatan islamlerden kayooklonan riskin Slgtimilnde Hehber’de belirlenen
eqaslar cergevesinde Muotlak RMD Yintemi kullamlacaktir. Serbest fon almasm sehebiyle fonun
R imitt bulummamaktadr.,

XA, Kaldrag varatan iglemlere iligkn elarak amg boondn avn ayn hesaplanan posisvanlann
mutlak deferlerinin toplammas: (sum of notionals) suretivle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramng “kaldwag”™ denir, Tonun kaldwag mic 200 dir.

36, Foo portfiivioe almen yapilandimlons borglanma araglunmin sekly ticey aray nilehif
tugrvp tesimadedt Kuruce arafindan deferlendivilerck sz konnan dederlendirmevt evsik cdici
belgeler Kuriey nezdinde muhafaen edilie. Yaplondinlmus borglanma smcmnn sakle Hirewy amg
nitelifinde clrmag: halinds, risk Glgtimiine iliskin alarek Rehber'de yer alan csaslar nvgufamr,

IV, FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

dviimde ver alan ve saklamaya kome olabilecek varliklar Kumalun poctfie

aaklama hi efﬁ:'iﬁ__ﬂi{tm'[: dflf:‘:c:rt’.l:mcltr': cergevesinde Portfiy Saklayios nezdinde mlfﬁ}lmr.
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4.2, Parifay Saklaywis 'nin, om portfiyiinde ver glan ve Takashank'm saklama hizmet
verdifi para ve sermave pivasas: araglart, kivmetli madenler ile diper varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adma agilan hesaplarda izdemesi gerekmektedir, Bunlann diginda kulan varhklar ve
bunlann deficelert konusunda gerekli hilgiler Takasbank’a altarilic veya stz komusu bilailers
Takasbunk m erigimine imkin saflumr. Bu durumda deki Porlfty Seklavcea’nin yikimlalik ve
aorumbalug devam eder,

4.3, Fom'un malvarhip Kurneu'nun ve Porfiy Saklavicss'mn malarlifindan ayndir,
Fonun malvarlifi. fon hesabina olmas sartiyla kredi almal tiirev arag iglemien veyva fon adina taral
ahman benzer nitelikteki 15lemlierde bulunmak haricinde teminat phisterilemez ve rehnedilemez, Fon
malvarhal Eurgcunun ve Portfiy Saklavicisinm siinstmimo veva Jenetizmmin kamo kurumlarina
devrodilmesi halinde dahi baska bir amacla tasanuf edilomez, kamo alacaklanmn tahsili amact da
dahil olmak trere hacredilemes, Orerine thiiyvet eI kenulames: ve s masasima datnl edilermer.

4.4, Portfov saklavices:: fona ait finonsal varhklann saklanmast ve'veva kayitiann utulmasi,
dier varhklann aidivetinin dogrulanmast ve takibi, kawitlanmmn wwtulmes:, varhk ve nakic
harcketlering iliskin islemierin verine petirilmesinin kontreld ile mevzuatta belimilen diger
gtirevlenn verine peanilmesinden surumludur. Bu kapsamde, porlliy sakiayicea;

a] Yaurm fonlan hesabina katilma pavlennm ihrag ve itha édilmes: islemlerinin mevioat vie
fon igtitziign hitkitmlering uvgun g,

I Yatuwm fonu birim Katilma payr veve binm pay dederimin meveuat e fon wlii-0odm,
tzshname hitkiimlen gergevesinde belirlenen degerleme esazlanna ghre hesaplanmazin,

¢l Mevzuat ile fon igtizDEl,  deabmeeme  bdkOmlerime  oavkim olmamak  sarchvla,
Kuruew™ dmetici " nin talimatlanmn yerine petirilmasin,

dd Fom'un vachklansla ilzili islemlecimden dogan edimlenne thiskin bedelin uvpun sicede
aktamlimasing,

el Fon'un eelirlerimio mesvzuar ile ton ictii=icd. rahname hitkimlerie uygun olarak
kullamlmasm,

fi Fonun varlik alun satomlares, portddy vapisoun, lemlecinin mevevat, fon iz,
trathname hitkiimlerine uyguniogunu

soglumakla vitkfimliidir.
4.5, Portity saklavicis::

al Fona ait varhklarnm avn avrl. fona aidiver acikga belli olacak, kayvip ve hasara
ugramavacak sekilde saklammnasnn saglar,

0 Helyre ve kavil diizeninde, fona ait varhilan, haklan ve bunlann harcketicrini fon bazinda
dlizenli clarak takip eder.

c) Fona eit verhklam uhdesinde ve diger kurumlardakl kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktiflerivle iliskilendiremez.

4.6. a) Porfiy saklama izmetim widriiten kumilng, ylkdmiOiiklering verine getiimermes:
nedenivle Korueu ve katilma paye sobiplerne verdizi zararlardan sorumiudur. Kurecu, Portfioy
Saklayiesimdan: Portfiiy Saklases de Kuroew’dan, Kanun ve Saklama Tebli@i hilkiimlerinin ihlali
nedenivie dogdan E"iﬂ]‘lﬂt’ln piderilmesini talep etmekle yikimlidir, Kaulma payr sahiplerinin
Jayiciana dava agma hakk sakchdir,

5 .
ﬁ? iy ':H'HAHLN poriliy saklamg hzmet verdifii portiiviesn ylnet
].-=:'|F hﬁﬂ;kﬁl’]crmdﬁu kavnaklanan zararlardan sorurmlu degildir,
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¢} Portfiy Saklayicis, 6362 savil: Sermaye Pivasan Kanun ve ilgili diger mevzuailan
kasnaklanan yilkimliliklerini verine getirmemesi nedenivle katilma payt sshiplerine Kars
sorumtludur,

4.7. Portfte saklavicsy, saklama hianetinin fonksiyone!l ve hiyerarsk olarak difcr
hizmeatlerden aynghmlmas;, potacsivel gikar gatismalanmm  didegiin bir zekilde belirlenmesi,
Anlenmesi, dnlenemivorsa yonetilmesi, gizetimi ve bu durwmun fon yaunmaedanne aghlatmas
kavdivls fong portféy degerleme, operasvon ve muhasche hizmetlen, kaulma paxi alim satmine
aracilik hizmeli ve Kurulea uveun girilecek diger hizmetler] verebilic,

4.5, Portfiv sablayws her ghin itibart ile saklamaya konu varhklarm mutsbakatim, bu
varhklir merckeri saklama hizmetl veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakliga ile yapar,

4.9, Portfiv sekluvicis pordde saklama hizmeum yiriiticken  kargilagahileceqn gikar
gatgmalanmn tanunlanmasiu, Snlenmesint, yinelbming, gézetimon ve apklanmasin saflayacak
perekli politikalan olusturmak ve bunlan vveolamaklia yiikomlidir.

4.10. Kurueu'nun iciined kisilere olan borglan ve yiikimidldkleri ile Fonun aym dgime
kisilerden alan alacaklar: birbirlerine kargr mahsup edilemez.

4.11. Portfiy saklama hizmetini yiritilen korulus, vokbmdiliklerind yenne gelirmemesi
nedenivle Kunucu ve kanlma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucn, Porfiy Saklavicssmdan; Poctiiy Saklavicss: da Korucu’dan, Kanue ve
Saklama Teblig hikimlernin ikldli nedenivie dogan zeraclunn giderilmesini talep etmekle
yitkiimliidliic. Katilma pays sahiplerinin Korueo veva Portfiy Saklavicising dava agma hukk saklidu,

4,13, Portfov saklavicise, portfoy saklama hizmeti verdigi portfylerin yinetiminden veya
pivasadakt fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan soramiu degildir,

4,14, Pootfdy Saklayicwn, 6362 savili Sermaye Plyases Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kzmaklanan yikimliluklerini yerine gemrmemesi nedenivle kaulma pay: sshipicrine karg
sorurtiudur.,

4.15. Portfoy saklama siirlesmesinde porttdy saklayiesmin Kanun ve Saklama Teblifi
hiikiimleri ile belirlenmis olan scrumlobuklarmon kapsarmm daralng: hitkttimlere yer venleme:r.

V. FON_ BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PFORTFOY DEGERININ BELIRT.ENME ESASLARI

5.1, "Fon Portiiy Degeri”, portféivdeki warliklann Finansal Raporiama Tebliginde belirlanen
ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplasmudir, “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfty
Diegerine varsa difer varhklann eklemmesi v barglann diistilmest suretiyle hesaplamr,

5.2. For'un bivim pay degeri, fon toplam deperinin fom toplam pay savising bolimmesi
suretivie hesapls fefer her iy gini song itibarivle Finansal Raporlama TebhZitnde belirlenen
ilkeler ga ﬁesarﬂnnu ve hem Liitk Litas (TT.) hemn de Amerikan Dolan (USDginsinden
izleven is ginil ﬁj-'ll]. uuklumr kanlma pavlanmn alim-sgtim verlerinde ikan edilir, Aﬁuhu tior




katilma paylarimm birim pay de@en Tiirk Licss: cinsinden. B Geobu foo katiling paylarmn bidm pay
deger 15e Amerikan Daolar (LISTH cinsinden hesaplanr ve ilan ediliv.

B Grubu paylann Amerkan Dolan (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili glin
tpin TCMB taratindan saat 15:307dz ilae edilen giisterge niteligimleki Amerikan Dolan (TISTY) diviz
alws kuru esas ahmr, Yurl ign pryasalarda vanm pin tatl olmas duromumda en son ilan edilen kur
fizerinden hesaplama vaplir.

5.3, Bavag. dogal aletler. ekonomik krie, ilensim sistemlerinin ghlkmesi, portivdekl
varhklinn ilgili alduge pazann, plyasanin, platformun kapanmas:. bilgisayar sistermnlerinde mevdana
selebilecek anzalar, sircketin mudi dunumums atkileyebilecek dnemli bir bilginin orava gikmast eibt
olaganisti  durumlann mevdana gelmesi halinde, degerleme esaslannen lespiti hosusunda
Euruew’nun vanetin kurulu karer alabilir, Avnea stz konusu olavlarka Ugili olarak EAT 8 agiklama
vapulir,

5.4, 52, pumarah maddede belirtilen dwumlerda, Kumilea uygun gidilmes halindz, katilma
paylanman birim pay deferler besaplaczmayabilic ve katlma paylanmn elim sabmm durdurulabi i,

5.5, Degerleme esaslarng Uiskin olorak, Finonsel Raporlema Teblid uyarmeca TMSTFRS
dikkate alinarak Euruey vimetim kerule karsn ile belirlenen deferieme esazlar agafidalt aibidir.

1} Borsa st 'T'iirev Arag ve Swap S8zlesmelerine [liskin Degerleme

Portfthye alinmas: asamasinda direy avag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde gince] Gyval
kullamibir Foreard ve swap islemlennde gimeel fivat nakit akuplanme bugline indirgenmis
degendir. Fonun fivar agiklama danemleriede; Forward ve swap siizlesmeleri icin nukit skmlanmin
Bugine imdirpenmes vdntemi ile bulunan fivat degeriemede kullamil.

Pkt alimlanmn bugling indirgenmest vénteminde;

- Spot Dayanak Varlik lgin: Davanak varligim divizhor olmas duromunda, Fonen alucakly
oldufiu para birimi igin degerleme gindndek: TOMB abs kuee, borglu aldugn paca birimi igin ise
TUMB sang kum; diger durnmlards ise davanak varhgun spot lyun,

- Peiz Oranlar lgin: Tgili para hirimlerinin dncelikle Reoters'dan, bu kavnakian veriye
enigilernemesi durumenda siasivla Bloomberg veva Superderivatives’den elde edilen TTROR ve
zimni faiz oranlan baz alinacokiir,

Hesaplamada vadedeki pave bivimlesd fgili faiz oranian kullamlarak degerleme giindine
indirgenir. Indirgenmis nukit akislunmn Tiirk Limg degert vukanda belimilen spot tivat aracilip ile
hesaplamr, Hesaplanan degerlorin toplanu deBerleme gilnil icin forward vedveyva swap sizlesmesinin
degerind gosermektedir.

2} Enrobond, Kira Sertilikalin ve Yabana Borclanma Araclarimin Degerlemesi

Sz komisu araglann deferlemesinde, Bloomberp TP saylasmde degerleme torhing takip
eden isglnt seat 10:00°de degerleme tarihinds en zon ilan edilen Mid Irice fivat. bu fvatm
bulunmamas durumunda ise, bir dnceli plinfin deferleme fivabmin erfesi is giinine 1o verimle
tlerlatilerek he Agvat kullambr. TOMB nin ilan cttigl para bivimlerl dzerinden ihrag edilmis
yahanct pars ve preasast acaglar., TOMB tarafindan ilgili vabane para hinmi igin belivlencn
divviz aliz ﬂeil:ﬁﬂgi:rriénlir:'?{-{'."ﬂﬁ‘nin Han etmedi@ kor bilgilert igin Reuters. Hluﬂmherqﬂ;e difier
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veri daginm kanallanmin ilgili saytalanndan alinan déviz alig fivatlan kollambe. Bu tiir duromlanda
deferlemeds kullanlan kar bilgising teveik edici belgeler Kuroen nesdinde muhetaza edilie.

3) Yabane Hisse Senedi, Depo Sertifikalar, Yabaoer Fivasalarda Islem Giiren; ¥atim
Fono Kattlma Pavlar, Borsa Yatimm Fonu Katlma Pavlan ve Yabimm Ortakhklarmm
Faylarnnm Degerlemesi

Sivw. konusu eraclann deferlemesinde, deferleme taribind takip oden igindi saat 10000 da
degerleme tarihindeki Bloomberg chranmun HE sayfasinda agiblanan borsa kapamg (ivaty, bu fiyacn
olmames durumunda son ahs Gyah, bovsarn kepal olmas) duranunda ise bir dneckd degerleme
fivat kallasalir,

4) Borsa Disi Repo-Ters Repo Islemlerinin Deferleme Lsaslan

Borsa dis1 repo - ters repo sivdesmelen vade sonuna kadar sgleme ait ig verim aram tle
deierlenir.

51 Yabane Futures Sizlesmelerinin Deferlemesi

HNgili borsamn istermet sayfasindan veya sézlegmenin Bloomberg de vayilanan o giin ivin
apiklanan en son vzlasma Avab, welasma Dyabmm bulunmamas) duromunda son iglem fvaty, islem
verceklesmemesi durumuanda son alis fivan, borsamn kapali elmas durumunda 1se hir {nceki
deperleme fivan kullanair,

) Orpsivon Silesmelerinin Degerlemesi

Opsiyon sielesmelerinde glincel fivat karg taraftan alman fyat kotasvonudur, Fonun Gyal
apiklama dénemlerinde, degerlemede kollamimak deere gince] pivasa Oyatuun bulenmadif
durumlarda ve  karm taraltan fivat  kotasvonu  abmamadi®i  dwumlarda;  opsiyonlar  gm
Black&Scholes opsivon medeli, bu modelin apaivona ovgun elmadid doromlssda e opaiyonun
feelliklering uypun Binom modeli, Monte Carlo simiblasyon yintemni veva genel kabul ghrmiis bir
tivattauma modeli aracibifivla hesaplama vamlir, Aks belirtilmedikee srrasiyla Bleomberp, Reuters,
Supcrderivatives vert dagihm kanahndan tenin edilen verlar kullanidacatoe,

71 Yapilandirtms Yabrm Araclarinm Degerleme Rsaslar
Yamlandienlmis borglanma araglanmm deferlemesinde swasiyvla;

* Borsada ilan edilen fivat.

« Norsada islem pecmemesi halinde, veri dafmm kanallan aracihigivla ilan edilen giineel
fivar,

= Deferleme plotinde islem gegmemesi ve ven daginm kanallannda fiyat ilan edilmemesi
halinde vapilandiniloms borglanma srsermn yapusing en uyveun fivatlama ydnterm ile
hesaplanas teorik fivat deferlemede kollanilr,

&) Deri Valirli Tabvil/Bone !'[slemlerlniﬂ Deferleme Esaslanr

fleri w amman Devlet I Borglanma Senctleri (DIBS) valér tarihine kydar diger
i dubil silflmes. Teri valtcld sablan DIRS ler ize valér tarihine kafar portfiy
ﬁ.r]El. Fatmzayva & degerlenmeye devam eder. Tler valieli DIBS ulim ve bl1i:|JIlrli$]¢ul§EJ'i
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a1 bir vadeli iglem sozlesmesi olarak dederlenir, [glem tutarlar e valdr tarihine kadar takastan
alacak veva takass borg olamak takip edilir.

Ueri val@rli siilesmenin defieri alis ve saliy wlemletinds aviu vontemle hesaplanirken islem
alry ise poritif (+). satig ise negatif (-] bir degier olarak pertffiy deger tablosana vansie. Avm valdnde
ve ayi nomingl degerde bem alis hem de saty yapelims ise porttiy degeri tablosunda her iki islers
wym degerde fakat alis islemni pozitif (+) sats islemi ise negatil {-) olerak pbritnecektir, Bu sekilde
aptigl pozisyenu ters iglemle kapatrus ofan fonlards by islemler portliy degen fizerinds bir etk
wvaraimayacake,

[leti valticli islemlerin degerlemesi ise asagidaki fommiile eihre vapilacakur;
[slemnin Dreferi = Vade sonu Degeri /{1+Bilesti Faio/ | () ke
Vade Sonu Deger: Alim szin yaplan DIBS'in nominal degerd

Bilegik Faiz: Varsa degerleme gimiinde BIST te valiir tarihi iglemin valtr tarihi ile ayn olun
iglemlerin agirlikl ortaloma faiz oan, yoksa deferfeme gilnflnde BIST 1 avm giin valteld
gergeklesen iglemlerin afirhkl: ortalama faiz oram, voksa en son avm giin valdll olorak islem
pordiigh glndeki avm piin valdrln iglemlerin aglikh ortalama faze orum, be da voksa ihog
taribindeki bilegik faiz oranidie,

Hen Valérlil Yurndigmda Thesg Edilen Borglanma Arae Tslemlerinin Deegerleme Fsazlar

L Deferleme wintinde valr tarili iin islem Gvan bulunuvor ise bu islem Gyan,
ii. Degerleme gilntinde valir tarihi igin bir fivat bulunmuyorsa nlasilabilen en giineel fivatin
valdr gtintine kadar ic verim il Deretildisd Gyal kullamlr,

9) ileri Valorlio Alun islemlerinin Degerleme Esaslurs

Hert valirli altin islemlerinde,

i BIST'in Gilinlik Bilteni'nde ilgili vwaldsli USDVens [(T+1) ila T 93] slemlerd igin
agiklanan agielikh ertalams fivatn kallamlmas:,

. 5oz kermsu iglemlerin porrféyve alumunda alig (iyanmm, alim tarhinden haglamek izere ise
BiSTe deperleme giinll ftibarivie alusan fiyatlaron:  Finanss) Raperlama Tebligi'nin 9,
Maddesinin birinei fikrasmn (a) bendi uyarnea hesaplanmass,

iii. Degerlemenin agafdaki heniler uvarmes vapilmas: gerekmekiodie,

) llerf waléelt alinan altin iglemleri valir tarihine kadar diger Altn Menkul Kiymetlerin
wrasina dabil edilmes. Teri valérld savilan Alun ' Tar ise valdr tacihine kadar partfay deger tablesunda
kalmaya ve deferlenmeye devam eder. [leri valtelil Altn alim ve satn islemleri ayo hir vadeli iglem
stielegmesi olarak degerlenir. Islem tmtarlar ise valér tarihine kadar takastan alscak veva takasa borg
alarak takip edilir.

b) Heri valbrlil sGelesmenin degerl alis ve sats slemlerinde avem vimiem|e hesaplanirken
iglem alig ise pozilil (+), sang ise nepatil{-) bir deger clacak portfity degeri mblosuna yansir, Aym
valdrde ve aym nominal degerde hem ahs hem de saus vaplmsg {se portiiy deferi rablosunda her
thi iglem aym deferde fzkat alig iglemi poaiil(+) satis islemi ise nepatif (-) olarsk gozikecektir, By
sekilde agnz pozisyonu ters iglemle kapstang olan lonlards bu islemler portfy deferi dzerinde bir
etki yaratmayacakhur.

5.6. Bors ataral olunzeak sozlesmelers tliskin olarak asagndaki esaslars uvulur:
’ - :'|_
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icin “nakit skimlannin bupliae indirgenmesi™ vontemi kullanilarak hesgplaman eorlk fivar ile
deperlemede kullandacak fivat srasinda kargilagtrma yamlarak, opsiyonlar igin “BlackdScholes
apaiyon modeli, Binem modeli veva Monte Carlo simiilasyony y@nlernt™ yontemlerinden opsivoman
tipine uygun alan metot Kullamlarak hesaplanan teorik fiyal ile deperlemede kollamlacak fvat
arasinda karstlastrma yapilerak kontral edilir.

Vadeli kur ile spot kur aresndaki farka {forward velveya swap points denir, Islemde
kullamilan forward velveva swap points'in avni islem ku ve islem vadesi igin adil ve taratsiz
Lurumlarm kotasvonlas kullamlarak hesaplanan abg-satg forward veiveya swop pouts bandmda
plmas gerckmektedic, Bu oygunluk ve hesaplama Mlrimberg FX Forward Caleulater, Reuters Swap
Points and Outrights veva pltvenilithE test edilmis benzer ekrenfar aracihigs ile yambr.

Farward ve swap islemlerinin spol dayenak varlik fiyatmn, Bloomberg ve Reuters mibki
bagimay ve givenilir verl sailavielanmn islem saatinde yayuladign on diiglk en vitksek apot
duyenak varlik fiyvat bandmda olmast gerckmekdlediz.

Borsa disinda taraf olunacak cepo-ters repo stizlegmelerinin adil fvat igerdifinn kontrolll
Risk Yénetimi Birimi tarafindan vaplic Borsa disinda taral olunacak repo-ters repo stizlegmelenme
liskin olarak, ilgili sfzlesmenin faiz oranlanmn Borsada fglem piren benzer vade yapsma sahiif
stiglesmelerin fuiz oranlanma uvgan olmas: esastir. B vir sielegmelers taraf olunmis durarmurda.
cn pec sdzlegme tarihini takip eden ig plnd iginde siesmenin vadest, fuie oram, karg. tarafi v karg
tarafin dereceiendirme nom KAP t apklanarak; ilgili bilgd ve belezeler stelegme tarihini miteakip
by w1l siireyle saklanir,

Rorea Qg opsivon sdzlesmelering iiskin olarak, kary tratimn verdigh kolasyon ile Risk
Vinetioni Birimi tarafmdan hesaplanan fivar karslastinlie, Fon fivat hesaplarken deferlemede
knllamlnak fizers kars tacaftan fivar kotasyonu alindign durumlurds iz konusu fiyat degerlemeden
kullamlmadan dnce fivatn uvsuilugu veterh ve gemel kabul gdrmis ki Lyalama modeli
araciiprvla ve Kursou Risk Yénctim Prosedic YK Baran gerpevesitde degerlendimlin

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fom, kanlma puylan sadece énceden beliclenmig kigi veya kwuluglars tabsis edilmig fom
olarak sdlandindan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilms pavlarmn tuhsisli olacak sabilacu
nitelikli yatnme: vasfiu haiz kigiler Kuroeu tarafindan 06.04.2021 rarihly 20021 -4-3-4070°734 savih
vazi e Kuml'a hildirilmagtir.

Fon kaulma paylan A Grubu ve B Grobu olarak ikive avnlougor, A Gruba paylanm alum
satiwry L0rk Liras) (TT). B Grubn paylann alm st ise Armerikan Dolarne {LISTY drermden
gereklestidlic. Pav gruplanne iliskin detayl: bilgiler icabnamenin 6.8, nolu maddesinde yer
almaktadir,

Fun sats baslangie tarihinde bir adet B Gruba payan nominal fiyan (birim pay deferd) 1
Amerikan Dolan (USDY, bir adet A gmbn payim nominal fiyat (hinm pay degerl] fee bir Ginceki is
glinfinde TUMB tarafindan belitlenen Amerikan Dolan (UISD} Ddviz Aly Kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 TTSD karal:fa TL dir,

1 %l@-ﬁqﬂé'tﬂe Fon'un birim pay deferi, fon toplam degerinio ]-:att]meg_llpuyluru-.us
Blidhmesivle elde ediliv. Fon biim pay deferi yukanda belilenen phy aruplan
: Tiu.{h Lﬂ'asj l;-'c-]h-*._m::]'llusm Dialan (USIN cinsinden hesaplamr ve ilan edifin B Grubu
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paylarn Amerikan Dolan (LSLY) cipsiden deferinin hesaplanmasinda; ilgili gin icin TCMB
tarafindan sast 13;30"da ilan edilen eosterge niteligindeki Amerikan Dolan {(USE) ditviz alig kuns
esas shmarak B Grubu Pavlann deger tespil edilin, Ton'un bivim pay defer, ginlitk olarak tespit
edilir ve ilan edilis, Daviz cinsinden alman pavlar dbviz cinsinden nakde geveilirken, Liek Liras
elurek alinan paylor Thik Lirasi olarsk nakde gevnbic,

B Grubu pavlarm Amerikan Dolan (U751 cinsinden: defieri: 1lgili gim igin hesaplanan TL
cinsi pav fivatmin TOMB terofindan saat 15:30°da ilan edilen pisizrge niteligindeki Amerikan
Diglari {U1S1) déwiz aleg korona béiliinmesi suretivie tespit edilir.

TL ve USD ddenerek sahn alman fon paylanin fona iade edilmest durumunda Sdeme ay
para birimi cinsinden yapilie.

Fon'un sahs haslanoe tacihi 21706 24121 dir,
Genel Esaslar

Katilma pay1 satin abimmas veva lona indesinde, Kumeu'ya ve Dagpoe Karulug 1 Garanr
Bankes A5, subelerine basvurularak alim satm talimab verilebili,

Kurucu nun veya fon katilma pay alim satim araeilik stzlegmest imzaladii arac kurulusun
kendi adma yapaca@ islemler de dahil alian tlhin katibema pays ahm setim talimatlaring alun ve saim
talimatlar igin ayr ayrn olmak fizere miiteselsil sira numarast venlir ve iglemler bu dnezlik sirasina
plhre gerpcklestinlir

6. L. Kntilma Payr Alm Fsaslan

For tutemmn lemsil oeden fon katlma pavlan Teblipde wmnmlanmig olan Mielikh
Yatrmerlara satlic. Serbest yannm fonlanmn kaulma pavlarmn alim satm kenowsunda yetkil
kuruluslar, sang vapilan vainmedann Teblig'de belilenen mielikli yaurumer vasiflanm haiz
olduklaring dair bilgi ve belgeleri temin stmek ve dieenli olarak mitmakla yitkimindicler. Foua ilk
girisi sirasinda kaulmalurdon Mitelikli Yatimer oldoklanne der beyan dagmier tarafindan alimar.

Yatimmelann BIST Bocglanma Araclan Pivasasimn agik oldugu ginlerde saal 13:30%
kadar verdiklerl katlma payr alim talimatlan talimatm venlmesing takip eden ilk hesaplamacs
hulunacak pay fivat lizerinden yverine getnlir.

BIST Rorclanma Armglan Fiyasas mn apk oldugue ginlerde saat 13:30dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay Ovaun hesaplamasindan sonra verilmiy olarak kabul edilic ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fivah fizerinden yerine getirilic.

BIST Borelanma Arnglan Pivasas: mn kapals oldugu giinlerde iletilen talunatlar, izleven ilk
isiziimil yupilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fivan deerinden gergeklestinlin

6.2, Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslary
Adue talimatun verilmesi swasmds, talep edilen katima payr bedelimn Kurucn taratindan

tahsil ediimesi TeAim talimatlan sadece tatar ofarak verilie. Talimat tutar elaras venidiginden
il ediferek, bu tutara denk gelen pay sayis fon fyan m;ﬂ-.‘lanmk(ﬁa EOMER
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A Grubu katilma paylarmn alun wlimatmn karghiginda rahsil edilen tutar, pey ahmlarmn
gereeklestigi tarihe kadar yatwimer adina nemalandinlmak suretiyle kanlma pav aliminda kollamr

B Grubu kanlma paylanmn alim talimatimn kaesiliiinda tahsil edilen nutar nemalandarlmae,

6.3. Kabldlma Pavi Satin Esaslar

Yatriecilann BIST Barglanma Araglar Pivasasi'mn acik cldutn plinlerds saat 13:30%
kadar verdikleri kaulma pays setom talimatlar: alimamn verilmesini wakip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fivat lizerinden verine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyases'mn apk oldugu stinlerds saat 13530 dun sonra {letilen
talimatlar ise, ilk iyot hesaplanmasmdan senra verilmis oiurak knbul edilir ve izleven hesaplamada

bulunan pay fiyan fizerinden yerine setirilir,

BIST Barglanma Avaglar: Piyasss nin kapalp aldugy gtinlerde iletilen whimatlar izleven i1k
i giinit ¥apilacak i1k hesaplamada bolueacak pay Gvan Geerinden gereekiestirilis

6.4, Satim Bedellerinin Odenme Fsaslam

Katilnia pay1 bedelleri: jade alimatimm, BIST Borglanma Areglar Pivasas: 'min agik oldugu
alinlerde saat [ 3:30"a kadar verilmesi halinde, walimatin verilmesin rakip eden ikinei islem glininde,
iade talimabmn BIST Borglanma Araclan Pivasasimn agik oldugu giinlerde saal 13:30°dan sonsa
verimesi halinde 1se, llimann verilmesin takip eden tipiingii islem giinfinde vatiesmeilora ddenir,

6.5, Alrm Satima Araciik Eden Koroluglar ve Alim Satm Yerleri:

Acve B Grubu Katilma paylarimn abm ve satimm Surueunun vam sira T Guranti Bankasy A8,
aracilifivla da yagahe. Kuruew ile T, Garantl Bankas A5, arasinds Fon katilima paylasmn alim-
satoming sracilik sézlesmest imeulanmistr,

T, Garanti Bankas: A8 ye ait bilgilere asapuda ver alun linkeen ulasilmas: mivnkondir.

sweaw parantibby peom.tr

f.6. Geiriy Clidas Komisyonlars: Fon Paylanna herbangi bir piris veve cikis kamisvony
wvgnianmayacaktir.

6.7, Performans Ucreti: Fon'din herhang: bir pertocmans Gereli zhsl edilmevecektir.
8. Pay Gruplar

Fon kanlma paylan A Grubo ve B Grubu olmak Gzere 1ki gruba ayrilmistie. A Grobu paylar,
fiyan I'L olarak ilun edilen ve TL cinsinden fideme vapilarak alinp satlan pavlan; B Grubu payvlar
ise fivan Amerikan Dolan (USD) olarak flan edilen ve Amerikan Dolace (18D cinsinden édeme
vapuardk ahmp sanlan paylen ifede eder. Bu gergevede, Tirk Lirnsi (1L} cinsinden katdma pay)
alm satun talimatls rubu katihma paylan ile; Amerikan Dalan {1T812) cinsinden katilma pay
alim talimatiar 'Es“'f'-l uf]icauhna. pavlan ile perceklestinlir,

..i.-"'

Iay 'uplm -Ema-nndn g;m vapilumie, TE ve Amerikan Delun (USD) ddencrek sa alman
fon payimn, fong: J&J:I‘e E::l'r resdurnmunda Gdeme ayni para cinsinden v:epuhr ;
e e y- .
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Pav sruplanmu uveulanan netim teret orannda farkhihik bulunmamaktadir,
VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSTLADICI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhmndan Karsilanan Harcamalar

Fon varh@mdan vapilabilecek harcamalar agagida yer alimakradir,

13 Saklama hizmetleri igin ddenen her ticld fieretler,

2y Varhklanm nakde gevrilmesi ve transferinde fidenen her irli vergi, resim ve komisyonlar,
3 Alman kredilerin taizi,

4) Ponftive almlacds ve portiiyden satimlarda ddenen aracthk komisyenlar, {yabanct para
cinsinden yamlan giderler TCMB diviz saug kn izerinden Tl ve gevrilersk kaydolunar. ),

5} Portfoy vopetim deoreti,

&} Fonun mitkellell aldudu vergi,

Ty Bapunsiz denetim kuruluslarina ddenen denetim lereti,

#) E-vergi bevannamelerinin tasdikine ilizkin yetkili meslek mensu bu e,

0 E-defter (mali mithiir, arsiviems ve kullunun) ve E-fatura (arsivieme) uvrulamalan

nedend ile édenen hizmet bedeli,

L0 Bevzuat gere@i vamlmast zorunlu 1lan giderlars,

11y Takwim yili esas almsrek deer aylik dénemlerin som ig gilniinde fomun woplan deger
Ozerinden hesaplanacak Kurol fiereti,

127 Tsik deder piderien,

13) KAP piderler,

14} Mevzuat uvannes tanlmas zorunlu defterlere ilislan noter oney miderlen,

15} Tizel Kig Kimlik Kodu giderlen,

16 Kurulca uygun gariilecek diger harcarmalar.

7.1.1. Fon Yimetim Uercti Oran: Fon toplem deferinin pimlik %ol 001096 mdan
{milvondacnvirgiildoksanalts) [vllik vaklask %030 (ylizdesiimvingilkerk)] (BSMY dahill olugan
bir yAnetim ficreti tahakbkuk cttinlir ve bu Geeet her ay sonusw izleyen bir halle ipinde, kurmeu e
dagatics arasinda imzalanan sizlegme gergevesinde belirlenen Paylasim esaslanng gire kurucuyd v
dagiherva fondan ddenir,

7.1.2. Fon Portfiyiindeki Varbkiarm Alm Satmnma Arachk Tden Kuruluglar ve
Argoahik Islemleri fgin Odenen Komisvonlar

Fon portftviinde ver alan varliklann alim satena 1. Garant! Bankas, Ay, (Berglanma
Araglan) , Garanti Yaurum Menku] Fovmetler A, (Pay Senedi, Yabaac) Pay Seneds, Yabanc: BYF,
VIOP ve Yurt dist borsalarda islen gtiren tiirev uray iglemlers) ve Ts Yatirsm Menkul Degerler AS.
{Yabanei Pay Senedi, Yabaner BYF ve Yurl digs borsalarda iglem gdren tiirey arag iglemleri) aracihk
etmekredir, S8z komusu aracilik islemlen icin uvpulenan komizyon aranlar agadida yer almakiadu:

13 Pay ve Varant Komizsvonu: %01 (enbindebir) - %0003 (onbindelic) arah@indu degigen
- ?!.TIIT'

L ‘fi:'_?.I]_i Menkul Kiymed ve Borsa Para Pivasas Tslem Komisyonu: Fon ndma BIST
Bofclaniia Aradan Piyasasinds ve Takasbank Fam Fiyesaa'nda gcrqltﬁhll:;itiﬂ:n
igclﬂ;':!}'!ﬁr__tlz"crinnjcﬁ. Forsa Tstanbul vo Takesbank tar fesi uygalamr, i

| ¢
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3) Sehit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP lslemler Aracilik Usreri: Sabit Getirili Menkul
Kivmetler igin O,0000]1 (viizbindebir); ters vepo islemlen wem (U003 (milyondafic):
VIOP da iglem gitren stizlesmeler icin 0,00005 (vllzbindebes )

4y Yabanct Pivasalarda Yapilan Menkul Kaymet Islem Lereti: Fon adhna vabano plyasa ve
horsalards werceklestinlen wlemler fvennden, 1lgili pivasa ve borsalarda gegerll olan
ticret tarifes] uypulanir.

) Takasbank Saklama Komisvonu: Takashank tarafindan behrlenen ve ilan edilen Goret
konmisyvonlar avoen uvpulanmakiadin.

) V1O0P islem Borsa Komisyonu: Borsa [stanbul turtfest wygulanm

Ty Kuymetli Madenler Torsa Kemisvone: BIST arifesi wyaalamr,

Oranlare BEMY dubil degildic

7.1.3. Kurul Uereti: Takvim yily esay almarak, dger ayhik dimemlenin son i3 plolinde Fon'un
et varlik deperi Gzerinden Yl 005 (svlizkindebes) cranmnda hesaplanacak ve ddenceck Kol Usreti
Fan partfiyiinden karsilarmt.

T.1.4. Fon'un Bagh Clduzu Semsive Fona Ait Giderler: Semsave Fon'un kurulug gderlen
ile fonlarn kaulina payr ihrag giderleri harig olmalk dzere, Semsive Fon ipin vaplmas: gereken tim
giderler Hemaiyve Fong oagh fonlzrn toplam deferleri dikkate almarak oransal alarak ilali fonlarm
purtfiylennden karwlamr,

T.LA. Karalik Aymlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Agnidaki fablode ver alan Oeret, gider ve komisyenbar Ton'un getivising dogrudan etkiler.
Tabloda ver alas mutarlar bir hesap dinemi boyunca Fon'dan tahsi] edilimelkzedir,

Foo'dan Karsilanan Cridecler {Yulik) Ui
Yénetim Nereti - ) 0,40

- Kurucu 0,14
-Fon Dagiten kurdlugn — 026 |
Saklama (eredi Ox
Diger giderler (Tahmini) i3
Toplam Giderler (Tahmini) Y

7.2, Kuruen ‘Tarafindan Karsilanan Giderler

Agsafida twhmini tutardan pisterilen katlma paylanmn sabgina iliskin gidecler kurocu
tarafindan karsilanacaktr,

Gider Tiril Tular: {TL)
Tescil ve llan Giderleri | 10,000
Thiger Criderler 1.0
TOPLAM 20,000

VI, N VERGILENDIRILMEST
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ﬂ']'i' . P\qrtﬁi}:']f;‘l_ﬂ-,meciiigi Kazanglarmn Vergilendirilmesi ]
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a)  Kurombar Vergisi Dilzenlemesi Agisindan: 2520 savil Kenuelar Vergis: Kanunu nun
5inet maddesinin | numaral bendimin {d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatmm fonlanmn

portty izletmecilifinden dogan kazanglar: kuromlar vergisinden istisnadir.

by Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqismdan: Fonlann porttidy isletmectlifii kazanglan., Gelir
Vergma Kanuna'nun gegior 67, maddesinin {8) numaral bendi cvarmea, 380 oramnda geliv vergis
tevtikating tabidie,

8.2 Katilma Payr Satin Alanlann Vergilendiriimesi

Cielir Vergisi Kanunu'nmum gegicd 67, maddesi uyannes Sermave Pivasas Kanunonma gone
kurndan menkul kiymetler vatiamn fonlasmm kavlme pavlacoer ilgili oldugn fona jedesi %10
oramnda gelir vergisi wevfikating tabidir, KVEK nin ikinel maddesinin birinei fikras: kapsammdaki
milkellefler ile minhasiran menkul kiymet ve difer senmave pivesas aroer petirilen ile defer arhs
karanglan clde otmck ve hunlara bagh haklan kullanmak amacivla faalivette bulunan
milikelleflerden Sermave Pivasas: Kunununa pire kumlan vabinm fenlan ve yabinm ortzkliklanyla
benzer mitzlikie oldugu T.C, Hazine ve Malive Bakanhfinca beliclenenler igin bu oran %0 olarak
wvgulan ']

Amerkan Daolan (LIST)) fi=erinden alm senm gereeklegtivilen B Gruba katilma paylanmm
diviz cinsinden apopara kar Barks zelivlerinio versilendirilmesinde T.C. Hazine ve MMalive
Bakanhp 'mn ilgihi dizenlemelen dikkate almr.

Cielir Vergisi Kanunu™nun gegicl 7. maddesinin (3} numaraly bendi uvannca fon katilma

vlarin fona adesinden elde edilen pelicler win wilbik beyonnume werilmesr. Dhiger gelirler

nedenivle hevanname vierilmesi halinde de bu gelirler bevannamese dahil edilmez. Ticard isletmeve
dahil olarn bua nitelikieki pebivler, bu Nkm kapsam degmcadir,

Eourumlar Vergis Kenunu Gegied Madde 1 uvyannea dar midkellef kuromlarnn Tiirkive'deki is
verlerine atfedilimeyen veya daimi temsileilerinin wracl@ olmaksian elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gesici &7 nei maddasi kapsaminda kesintl vapilinus kazanglas ile bu keromlaren tam
mitkelle! korumlors ait olup BIST @ iglemn giren ve bir wildan farla siirevle clde mitalan pay
senetlerinin clden ¢ukarlmasimdan sadlonan ve mecied 67 nel maddenin {11 numarah Bxrasimn altine
paragratt kapsarminda vergi kesintisine tihi tutulmayan kazanglan we bn kummlann daimi
temsileilen arserh@ivla elde ettiklon tamam gesicd 47 nei madde kapsamunds vergi kesintisine tibi
tutulmus kzzanglan icin vilhk veva tzal bevanname verilmesz,

IN. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE YE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN YARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap dénemi tekvim wibdir, Ancak ilk hesap ddnemi Fon'un kuwrulus rarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin senuna kadar olan stiredir.

9.1, Finansal teblolann hagmaiz  denetiminde Ruculon baginsse  denelimie  ilpili
ditzenlemelerine vyulur. Finansal teble hamdema  vikiimbilagingn  bulundugu ilgili hesap
dineminin son gond itihanyvla hasrlanan pondey eaporlar da finassal tablolasla birlikte bagimsie
denetimden gecigd
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9.3, Fonlar tastive tanhi idhanyvla dzel hafimaz denetime tabidir, Kurueo, Fon'un willik
tinansal tablolaruy, ipili bessp doneminin bitiming wkip eden 60 gin iyinde KAP s flan eder.
Finansal tablolann son bildusm glinfindn reson ratil plindine deonk gelmesi halinde resmi tatil glindinab
takip eden ilk s plinll son bildirim tarihidir,

9.4. Semsiye Ton igtdrdigine, bu irahnameve, bafimsiz denetim raporayla hirlikte
linansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk bevanlar) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun rvisk deferine, uygolanan komisvonlara, varsa performuns iicretlendirmesine iliykin
hilgilere ve fon taratindan aglidanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP (2 ver alan sirekli
bilghendirme formundan (www. kaporeir) olagiimas miimiiindiir.

.5, Timunsie] raporler, bafimaz denstim raporuyla biclikte, sa@imaiz denctim kurulusan
temsil ve ilzama yerkili kiginin imzasuy tasyan bir van ekinde kurocuva ulsgmasindan senra,
Kurucu laralmdan finensuel reporlann kemuye apiklanmaszina iliskin sdnetim Kuruly kararma
baglandif: tarihi izleven altwct is plind mesai ssa0 bitimine kadar KAP'ta soiklamr, Finansal
leblolar aynen sdz konusu agiklamayr naleakip 10 is glind icersinde katlma payvi sahiplerine en
uygnn haberlegme vasilasivla ginderilin.

9.6, Porttiy raporlan disindaka finansal raparlar kamuya agibkdandiktan sonra, Korocw nun
resmi internet sitesinde yayimlane. Bu bilgite:, ilzili ittemet sitesinde en az heg il siireyle kamuya
agtk tututur, 8 komusu fnansal raparlar gym zamaenda kurocunon merkezinde ve katilma pay: satis
vapilan yerlerde, yatirimetlarn ineelemast icin har bubundunslar,

4.7, Yaunmedarnn vatmrn yapma karanm etkileyvebilecek ve dnceden bilpi sshibi olunmasin
gerekiirecek pitelikie olan izahmamenin L1.1., LL21, 0L TILLV.ES. V.56, VT (6.5, maddesi harig
olmak fzere), VILY.]. (racbk komisvonlstns iliskin alt madde harig) nedu béildmlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerzk onaylanir ve yamlacak tzahname degisikliklen viirirlige
giris tarifanden en ae 30 giin dmee kablma pavy sahiplerine cn uvpun haberlesme vasitasivla bildirilir,
Leshnamenm diger bélimlerinde vapulacak degizikler ise, Kurolun omayt argnmaksean kurucn
tarafindan vapearab, KAPa ve Kuruco'nun resmi intomet sitesinde ilan eodilir ve yapilan
degimikliklar her takvim yili sonus tzleven alts 13 giini ivinde loplu olarsk Kurnala bildirilir,

9.8, Fon'a iliskin ceklam ve ilun verilemes.

WY, Borsa digi repo-ters repo slemlerinin fon portfiyiine dahil editmesi halinde en geg
sbzlezme tarihing takip eden iy giinii iginde stizlesmenin vadesi, faiz orant. kars tacats ve karst tarafin
derecelendirme meu kAP ta agiklanmr.

A0, Foil partfiyiine yapslandinbmg vatornm arac) dahil edilivesi halinde stz komasu valinm
aracimn genel dzelliklering iliskin bilgiler ve igerdigh mubtemel riskler wyrica KAP ta agiklanir

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme doktimanlannda bir stire Snpdrilmits ise bu siirenin senas ermes:,
- Fan siiggergmesaumpcunun Kurulun uyvgun wiinisindi aldiktan sonra alh av sonras icin feshi
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- Kurueunun mall dururnunun taabbiitlenind karglavamayacak kadar zaviflamas, iflas etmest
veyva tastive edilmesi,

- Fonun kendi mali yokimliiliklerini kargelavamoz duromda olmas: ve benzer nedenlerle
B devarmmn yatmmerlana vararnng olmayacaimnm Kurulea tespit edilmis olmass

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon porthiiyiinde yer alan varhklordan borsada islem girenler
horsadn, borsada islem gorneyvenler ise borsa disinda nakde dogistiiralir,

10.2. Fon mal varlg, iptiizik ve zahnameds yer alan ilkelere gore tastive edilic ve tasfive
bakivesi kalma payl sahiplering paylan oramnda dagwile. Tastive durumunds yalmzea katilma
pavi sahiplerine ddems vapilabilir,

L3, Tusfve iglemlerine thigkm olursk, Kerveu nun Kunl un wygun gorisimi aldiktan seora
6 ay sanrast igin fesih thbar etmesi durnmunds 562 konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilena paylanmin bulunmasi halinde, kablma payi sahiplecinin satis aliman beklenmeden pay
sutrglan yapularak elde edilen turarlar Kurney ve kalidma payr ahm satinn vapas kurubus nezdinde
agtlacak hesaplards vatimmedar adina fers repoda veya Burul laralindan avmin géeflen cliger
sermave pipasnst araglannds nemalandinlie. Fesih thharndan sonrs veni kallma pave ihrag
edileme:. Tashve smndan itibaren highir katilma payt ihrag edileres ve geri almamaz

10.4. Korweonun iflast veya tasfivesi halinde Kl fonu uveun ghrecegi bagka bir portiy
vimetim gicketine twsfyve smaciyla deveeder, Purty Saklayvicisimn mali durwmuonon taahhiitlering
kargilavamayacal kadar zaviTamas, iflast veva tasfivesi halinde ise. kuruen fon varligmi Kurul
tarafindan wypun phrilecck baska bir porliy saklayvicizaina devreder.

1.5, Tasfiyenin sona ermesi Grerine, Fon adinm Ticaret Sicilinclen silinmesi icin keviiyel,
xurucn tarafindan Ticaret Sicili'ne tescll ve ilan ettivilin, bu duram Kuml®a bildislic.

NI KATILMA PAY]I SAHIPLERININ HAKLARI

111, Kuruew ile katilme pay sahiplerl arasinduki iligkilerde Kanun, ilgili meveost ve
igtiiziic; bunlarda hiikiim bulunmavan hillerde |1/1/2017 tarihli ve #0098 saviln Tlick Borglar
Eanununun 502 il 314 iineii maddelen hiikiimleri kryasen wegulanr,

11.2. Fon'da olugan kar, Fon'un hilgilendirme doltimantannda belirtilen esasiara giire tespit
edilen kanlma payunn birim pay degerine vansir. Katilma pavi sahiplesi. paylanm Fon'n gerd
satiklarnda, ellerinde trmiklar stive igin fonda ologan kardan paylanm almss olurlar, Hesap dnesmi
sonunds wymes temettl dagitenm 56z konusy degildie

113, Kahlma paylar migteri bwanda MER nezdinde izlenmekte olup, masanuf sahipler
kurucu’dan veva alim satine aracibk eden vatuwsm kuroluglardan hesap durumlan hakkmda ber
waenan biigl talep edebihrler.

XM FON PORTFOVINDN OLUSTURULMAST VE KATILMA PAVLARININ
SATISI

iﬂ};ﬂk_l}'*.lﬁrt_ﬂ.l_zﬂhﬂﬁmﬂ1]IJ AP a vaymun takiben izahnamede beJirt‘t]eut_l'?.[sul v
'Eh‘f_hlfl-;!-,!.'li:i&llﬂ['“.}il]rllIII'_'-I]:-JT:-I sy lur. |/
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12.2. Fon, katilma pavlan sadece énceden belirlenmis kigl veya karuluglars tahsis edilmig
fom olarsk adlandiedan “Ozel Fon™ nitelifiindedir, Fon kablma paylanmin tahsizli olarak sanlacad
nitelikli vatieime: vasfim haiz kigiler Kurocew teratindan 06,04 2021 tarihli 2021-4-5-000734 sayih
tarihli wamn ile Kurul™a bildirlmistir.

12.3. Katilma paylan karsil@ vatimmesiardan toplanan para, takip eden 1§ giinii irabnamede

belirlenen vasliklara ve islemlere yatlr,

Izahnameds ver alan bilgilerin dogrulugunu kanuni vetki ve sorumbaluklanmz gergevesinde
oy | arnie.
06,04 2021
GARANTI PORTFOY i‘rﬁNEﬂﬁuﬂ A8
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