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iZAHNAME DEGISIKLIGI
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ESKi SEKIL
I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y&netim kurulu iiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler agsagida yer almaktadir:

Ad: Soyadh Gorevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
(Yal)

2012- Devam / BBVA Portféy Yonetimi —Head of
Asset Management & Global Wealth
2012 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -

Maria De La | Yénetim Yonetim Kurulu Uyesi
. 2016 — 2020 Mart/ Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Paloma Piqueras | Kurulu

HERNANDEZ | Baskam - Yonetim Kurulu Bagkani 30
. 2020 Nisan — 2020 Haziran / Garanti Portfoy

Yonetimi A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi

2020 Haziran— Devam / Garanti Portfoy Y6netimi
A.S. - Yonetim Kurulu Bagkani

2013 - 2014 / Garanti Portféy Yonetimi A.S. -
Yatirim Yonetimi Genel Miidiir Yardimcist

2014 - 2015 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Uyesi/Yatim Yonetimi Genel
YK Baskan Miidiir Yardimeisi . o
Vekili / 2015 —2020 Mart / Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Mahmut KAYA Genel - Yoénetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel Miidiir 27
Midir 2020 Mart — 2020 Haziran / Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. - Yonetim Kurulu Bagskam & Genel
Miidiir

2020 Haziran - Devam / Garanti Portf6y Yo6netimi
A.S. - Yonetim Kurulu Baskan Vekili/Genel
Miidiir
Yonetim 2010 - 2012 / BBVA Portféy Yonetimi - Head of
Eduardo Garcia L Quality Funds
HIDALGO  A¥™®s 12012 - Devam / BBVA Portfoy Yonetimi - Global
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CBagislayici
Daktilo Metni
E-                

CBagislayici
Daktilo Metni
305.04-6733

CBagislayici
Daktilo Metni
01       06


12.11.2015 - 2020 Mart / Garanti Portféy
Yonetimi A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi

2020 Haziran- Devam Garanti Portféy Yonetimi
A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi

Berna AVDAN

i¢
Kontrolden
Sorumlu
YK Uyesi

2005 - Devam / T. Garanti Bankasi A.S. - Hukuk
Miisaviri

28.12.2015 - Devam / Garanti Portféy Yonetimi
A.S. - I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu
Uyesi

2020 Mart — 2020 Haziran / Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. - Yonetim Kurulu Bagkan Vekili &
I¢ Kontrolden Sorumlu Uye

2020 Haziran- Devam / Garanti Portféy Yonetimi

A.S. - Ig Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu
Uyesi

25

Metin KILIC

YoOnetim
Igurulu
Uyesi

2001 - Devam / T. Garanti Bankas1 A.S. - Aktif
Pasif Yonetimi Miidiirliigii Direktorii

2020 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Uyesi

25

Murat ATAY

Y 8netim
Igurulu
Uyesi

2012- Devam / Garanti BBVA Mortgage - Genel
Miidiir

2020-Devam / Garanti Portf6y Yonetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Uyesi

27

Engin IREZ

Genel
Miidiir
Yardimeisi

2013 - 2015 / Garanti Portféy Yonetimi A.S. -
Hisse Senedi Yonetimi Miidiir

2015 - 2017 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Yatirim Yo6netimi Genel Miidiir Yardimcisi

2017 -2019 / Garanti Portfoy Yo6netimi A.S. -
Yonetim Kurulu Uyesi / Yatirim Yoénetimi Genel
Midiir Yardimeisi

2019- 2020 / Garanti Portféy YoOnetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir Yardimcisi
2020 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Yatirim Yonetimi Genel Miidiir Yardimcist

19
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:
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Paloma Kurulu of Asset Management & Global Wealth 31
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2016 - 2020 Mart / Garanti Portféy Yonetimi
A.S./ Yonetim Kurulu Bagkam
2020 Nisan - 2020 Haziran / Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. / Yonetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. / Yonetim Kurulu Bagkam
2015 - 2020 Mart / Garanti Portfoy Yonetimi
. A.S. / Yonetim Kurulu Baskan Vekili/Genel
Yonetim Lo
Kuuly | adlr :
2020 Mart - 2020 Haziran / Garanti Portfoy
Mahmut Baskan e T o e
= Yonetimi A.S. /  Yo6netim  Kurulu | 28
KAYA Vekili/ o=
ey Baskant/ ngel Miidiir .
Midiir 2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. / Yonetim Kurulu Bagkan
Vekili/Genel Miidiir
2010 - 2012 / BBVA Portfoy Yoénetimi / Head
of Quality Funds
Vénetim 2012 - Devam / BBVA Portféy Yonetimi /
Eduardo Garcia Kurulu Global CIO 29
HIDALGO Uvesi 12.11.2015 - 2020 Mart / Garanti Portfdy
y Yonetimi A.S. / Yonetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. / Yonetim Kurulu Uyesi
2005 - Devam / T. Garanti Bankasi A.S. /
Hukuk Miisaviri
i 28.12.2015 - 2020 / Garanti Portfoy Yoénetimi
¢ A.S. / I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu
Kontrolden P
Berna AVDAN | SOMI | 9050 Mart - 2020 Haziran / Garanti Portfoy | 26
Yonetim  JL i B o
Kurulu Yonetimi  A.5. /" Yonetim Kurulu Bagkan
Uvesi Vekili/I¢ Kontrolden Sorumlu Uye
Y 2020 Haziran - Devam / Garanti Portfoy
Yonetimi A.S. / I¢ Kontrolden Sorumlu
Yonetim Kurulu Uyesi
Yéneti 2001 - Devam / T. Garanti Bankas1 A.S. / Aktif
onetim Pasif Yonetimi Midiirliigi Direktorii
Metin KILIC ) Kunul 1 203 . Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. | °
y / Yénetim Kurulu Uyesi
2015 - 2017 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. /
Yatirim Yonetimi Genel Miidiir Yardimeisi
2017 - 2019 / Garanti Portfy Yonetimi A.S. /
Yoénetim Kurulu Uyesi/Yatirrm  Yonetimi
Genel hom
Engin IREZ Miidiir Genel Miidiir Yardlmf:131 N 20
Ve iy 2019 - 2020 / Garanti Portfoy Yonetimi A.§. /
Yonetim  Kurulu  Uyesi/Genel — Midiir
Yardimcisi
2020 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
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Genel 2015 - 2020 / T. Garanti Bankasi A.S. /
Kivang Miidiir Direktor - Nakit Yonetimi Birimi

FIDAN 2020 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi
A.S. / Genel Miidiir Yardimeisi
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Yardimecisi

ESKI SEKIL

IIl. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFQOY SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Glimiige Dayali Yatinm Fonu ve/veya
Giimiilg Endeksini Takip Etmek Uzere Yurt
icinde ve Yurt Disinda Kurulu Borsa 80 100
Yatinnm Fonu Katilma Paylari

- Giimiise Dayali Yerli Yatirnm Fonu
ve/veya Gilimiisten Olusan 0 100
Endeksleri Takip Eden Yerli Borsa
Yatirim Fonu Katilma Paylart

- Glimige Dayali Yabanci Yatirim
Fonu ve/veya Giimiisten Olusan 0 79,99
Endeksleri Takip Eden Yabanci
Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar

Diger Yerli/Yabanci Yatinm Fonu Katilma
Paylari ve Yerli/Yabanci Borsa Yatirim
Fonlari, Yatirim Ortakliklarinin Paylarn, 0 20
Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma

Paylari, Girisim Sermayesi Fonu Katilma
Paylan

Ulusal ve Uluslararas: Piyasalarda Islem
Goren Kiymetli Madenler ile Bu Kiymetli

Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi ¢ -
Araglari

Yerli / Yabanci Ortaklik Paylari 0 20
Depo Sertifikalari (ADR/GDR) 0 20
Kira Sertifikalar 0 20
Varantlar ve Iskontolu Sertifikalar 0 10
Ters Repo Islemleri ' 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve 0 20

Yurtici Organize Para Piyasas: Islemleri
Yerli/Yabanci Kamu ve.Qzel Sektor Ig
Borglanma Araglar,<“7< ;-
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Yerli/Yabanct Kamu ve Ozel Sektér Dis
0 20
Borglanma Araglan
Mevduat/Katilma Hesaplari (TL-Déviz-
SE 0 10
Gilimiis-Altin)

Portfoye dahil edilen yatinm fonu ve borsa yatinm fonu katilma paylarina iligkin
asagidaki kurallar uygulanir;

a) Tek bir fona veya borsa yatirim fonuna ait katilma paylariun degeri fon sepeti
fonunun toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu oranin hesaplanmasinda katilma pay:1 alim
taleplerinde, nemalandirilma amaglh olarak yatirim yapilan para piyasasi fonlar1 ve kisa vadeli
bor¢lanma araglar1 fon katiima paylar1 dikkate alinmaz.

b) Diger fon sepeti fonlarina yatirim yapilamaz.

c) Fon sepeti fon portfoyiine alian fon katilma paylar1 veya borsa yatirim fonu katilma
paylarinin sayisi, yatinm yapilan fonun katilma pay: sayisimn %25’ini asamaz. Bu oranin
hesaplanmasinda katilma paylarinin fon portfsyiine dahil edildigi tarihteki katilma pay1 sayisi
esas alinir.

¢) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylarinin degeri, fon toplam
degerinin %10’unu gegemez.

d) PortfSye, katilma payi satigina iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan fonlarin katilma
paylarinin dahil edilmesi esastir. Yabanci borsalarda islem goren borsa yatirim fonlarinin
katilma paylar1 i¢gin s6z konusu sart aranmaz.

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sdzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme cercevesinde portfdyiindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %75’ tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de
kurulu borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen odiing islemleri karsihiginda
0diing alacaklarini temsil etmek iizere cikarilan sertifikalar aym oranda portfoye alinabilir.
Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli maden &diing sertifikas: alim — satim islemleri
ilgili piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi ¢ergevesinde yapilir.
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2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfyiinde yer alabilecek
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VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %

Giimiise Dayali Yatinim Fonu ve/veya A i
Guimiis Endeksini Takip Etmek Uzere Yurt
Iginde ve Yurt Disinda Kurulu Borsa
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- Glimiise Dayali Yerli Yatirrm Fonu
ve/veya Giimiigten Olusan
Endeksleri Takip Eden Yerli Borsa
Yatirim Fonu Katilma Paylari 0 79,99

- Glimiige Dayali Yabanci Yatirim
Fonu ve/veya Giimiisten Olusan
Endeksleri Takip Eden Yabanc
Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari

Diger Yerli/Yabanci Yatirim Fonu Katilma
Paylar1 ve Yerli/Yabanci Borsa Yatirim
Fonlar1, Yatirim Ortakhklarinin Paylar, 0 20
Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma

Paylar, Girisim Sermayesi Fonu Katilma
Paylan

Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda [slem
Goéren Kiymetli Madenler ile Bu Kiymetli

Madenlere Dayali Sermaye Piyasas g e
Araclar
Yerli / Yabanci Ortaklik Paylari 0 20
Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR) 0 20
Kira Sertifikalan 0 20
Varantlar ve Iskontolu Sertifikalar 0 10
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi 1§lemleri ve 0 20
Yurti¢i Organize Para Piyasasi Islemleri
Yerli/Yabanct Kamu ve Ozel Sektor I¢

0 20
Bor¢lanma Araglari
Yerli/Yabanct Kamu ve Ozel Sektdr Dis 0 20
Bor¢lanma Araclan
Mevduat/Katilma Hesaplarn (TL-Déviz- 0 10
Gilimiis-Altin)
Yapilandiriimis Yatirim Araclan 0 10

Portfoye dahil edilen yatirim fonu ve borsa yatiim fonu katilma paylarina iliskin
asagidaki kurallar uygulanir;

a) Tek bir fona veya borsa yatiim fonuna ait katilma paylarinin degeri fon sepeti
fonunun toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu oramin hesaplanmasinda katilma payr alim
taleplerinde, nemalandirilma amaglh olarak yatirim yapilan para piyasasi fonlari ve kisa vadeli
bor¢lanma araglar1 fon katilma paylar dikkate alinmaz.

b) Diger fon sepeti fonlarina yatirim yapilamaz.

¢) Fon sepeti fon portfoyiine alinan fon katilma paylari veya borsa yatirim fonu katilma
paylarimin sayisi, yatirim yapilan fonun katilma pay: sayisiun %25’ini asamaz. Bu oranin
hesaplanmasinda katilma paylarinin fon portféyiine dahil edildigi tarihteki katilma pay: sayisi
esas alinir.

¢) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylarinin degeri, fon toplam

S

degerinin %10’unu gecemez.~" -1 ﬂ.fmﬁr
Sy ¥

tof J?'P{;




d) Portfoye, katilma pay1 satigina iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan fonlarin katilma
paylarinin dahil edilmesi esastir. Yabanci borsalarda islem goren borsa yatinm fonlarinin
katilma paylar1 i¢in s6z konusu sart aranmaz.

Fon portfoytinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sbzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme cergevesinde portfoyiindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %75°i tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de
kurulu borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen odiing islemleri karsiliginda
ddiing alacaklarimi temsil etmek tizere ¢ikarilan sertifikalar ayn: oranda portfoye alinabilir.
Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikas: alim — satim islemleri
ilgili piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi ¢ergevesinde yapilir,
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II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatinm araglarimi tamtici genel bilgiler: Fon
portfByiine, yabanci iilkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sektor tarafindan ihrag edilen ve bu
tilkelerin borsa ve piyasalarinda islem goren borglanma araglarina, ortaklik paylarina, depo
sertifikalarina, yatinim fonu katilma paylarina (serbest fonlar dahil) ve borsa yatirim fonu
katilma paylarina, gayrimenkul yatirim ortakhif fonlarina, menkul kiymet yatirim ortaklig
fonlarna, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali olarak ihra¢ edilen sermaye
piyasas! araglarina yer verilebilir. Portfoye dahil edilecek depo sertifikalar1 Amerikan Depo
Sertifikalar1 (American Depository Receipt-ADR) ve Global Depo Sertifikalan (Global

Depository Receipt-GDR)’dlr. Portftye dahil edilecek olan yabanci yatirim araglari ile ilgili
herhangi bir iilke sinirlamasi bulunmamaktadir.

Portfoyde yer alacak yabanci bor¢lanma araclar sadece organize piyasalardan
ahmabilir, borsa dis1 islem yapilmayacaktir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag¢ edilen

borglanma araglan ve kira sertifikalar aliabilir. Igili aracin derecesini belirleyen belgeler
yonetici nezdinde bulundurulur.
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fonlarina, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali olarak ihrag edilen sermaye
piyasasi araglarina yer verilebilir. Portfoye dahil edilecek depo sertifikalar1 Amerikan Depo
Sertifikalar1 (American Depository Receipt-ADR) ve Global Depo Sertifikalar1 (Global
Depository Receipt-GDR)’dir. Portfoye dahil edilecek olan yabanci yatirim araglan ile ilgili
herhangi bir tilke sinirlamas: bulunmamaktadir.

Fon portfGyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen

borglanma araglar1 ve kira sertifikalari alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler
yonetici nezdinde bulundurulur.

ESKI SEKIL
III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sdzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Kiymetli Madenlere fliskin Fiyat Riski: Fon portfdylinde bulunan giimiis, altin ve
diger kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araglaninin fiyatlarinda

meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portf8yiin deger kaybetme olasiligini ifade
etmektedir.

b- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma arac, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

¢- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,

déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi
zarar olasiligimi ifade etmektedir.

d- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasiligin ifade etmektedir.

e- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kara katilim olanag saglayan bankacilik
tirtinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar pay1 miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar pay1 oram degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

f- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas1 dahil edilmesi halinde,

kira sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin
maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine

getirmek istememesi ve/veya yeritie- getirememesi veya takas islemlerinde ortaya [cikan

aksakliklar sonucunda 6@;@3‘@%9%31’1&5&@%1 riskini ifade etmektedir.
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3) Likidite Riski: Fon portfgyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono ve altin
alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangig yatinm ile baslangi¢ yatirrminin {izerinde pozisyon alinmasi

sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihg: kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligimi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi

kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varhklann piyasa kosullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki

farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve

diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) fhragei Riski: Fon portfdyiine alinan varhiklarin ihraggisimin yiikiimliilitklerini

kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Teminat Riski: Tiirev araclar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon deBerini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasithiginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

11) Emtia Riski: Emtialara dayali sermaye piyasasi araglarimin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfsyiin deger kaybetme olasiligimi ifade etmektedir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyti igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl

olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir . iz




13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhliklari arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varh@n fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Olgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhgimn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk ol¢timlerinde biiyiik nem tasiyan zaman
faktSriinti ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Sl¢iisiidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lgiisiidiir.

14) Fon’un Yatirim Yaptigi Giimiise Dayah Borsa Yatirim Fonlarina (BYF) Iliskin
Agiklama ve Bilgilendirmeler:

Fon’un yatinm stratejisi kapsaminda yatirim yapabilecegi giimiise dayali BYF’lerin
asagidaki risklere maruz kaldig: dikkate alinmalidir:

a) Giimiise Fiziki Olarak Yatirnm Yapan BYF’lerin Riskleri:

Giimiis BYF’lerin yatirim amaci, yatirimlarinin 6nemli bir bsliimiinii fiziki kiilge glimiis
olarak yapmaktir. Belirtilen fonlar, yatirimeilarin ¢ogunlugu tarafindan, nakliyat, el
degistirme, saklama, sigorta ve diger bagka maliyetler nedeniyle uygun bulunmayan
fiziki glimiig yatirimina uygun bir alternatif sunmaktadir. S5z konusu Giimiis BYF’ler,
tamamuyla fiziki glimiis alim1 ve uzun vadeli saklanmasi yoniinde faaliyet yiiriitiirler.

Fiziki glimiis fiyatlarindaki degisimleri yansitmak i¢in kurulan bu fonlar, giimiis
fiyatlarindaki asin  dalgalanmalan degerlemelerinde de gosterirler. Giimiig

fiyatlarindaki olas1 gerilemelerde, fon fiyatlanimn da gerileyecegi, yatirimeilar
tarafindan dikkate alinmalidur.

Giimiis BYF’lerin piyasa fiyatlari, NYSE Arca, Londra ve COMEX ’teki islem saati
farkliliklar, arz ve talep kosullarindaki farklar, islem spreadleri gibi nedenlerle,
degerleme sonucu bulunacak net aktif degerlerinin lizerinde veya altinda kalabilir.

Giimiis BYF pay taleplerindeki ani artiglarin giimiis arz miktarin1 asmas: durumunda

fonlarin yatinm siirecindeki “agik kapatma” nedeniyle, giimiis fiyatindan bagimsiz fiyat
oynakliklari ile karsilasilabilir.

Giimiis BYF’lerdeki yiiksek tutarli yatmimlarin gikislari, Giimiis BYF paylarinin
likiditesini olumsuz etkileyebilir.

Guimiis BYFler islem gordiikleri piyasalarda isleme kapatilabilir veya tasfiye edilebilir.
Fon, bu Giimiis BYF’lerde islem yapamayabilir.

Giimiis BYF paylarinin islem gordiigli piyasalarda yeterli islem derinligi ve likidite
kosullar1 olusmayabilir. Fonlar bu kosullarda giimils alim-satim islemleri yapmak
zorunda kalabilir.

Covid-19 gibi BYF;lerngﬁntrqlu diginda ve beklenmedik olaylar, Giimiis BYF’lerin is
ve islemlerini, 4f;:f;“an§gbifélurum mt ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir.
Olumsuz etkilefiei é;:;}—iéi\':i{h araginda, sadece bunlarla simrlt olmamak iizere| pay
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sahiplerinin bozum talimatlarinin karsilanmasinda zorlamlmas: ve fiziki glimiis
aliglarinda, uzayan teslimat siireleri veya ilgili maliyet artislar1 da bulunabilir. Bu
durumda, Giimiis BYF fiyatlarinda deger kayiplar1 yasanabilir.

Covid-19 gibi krizler, finansal araglarda yiiksek miktarl satislara ve giimiis fiyatlarinda
diistislere neden olabilir.

Giimils BYF’lerin fiziki giimiis kiilgelerini sakladiklari saklama kuruluslarinda,
saklanan giimiis kiilgelerde kayip, hasar, dolandiricilik veya ¢alinma olabilir ve bu
durum, fon degerlemelerini olumsuz etkileyebilecegi gibii s6z konusu islemlere taraf
olan kurumlar arasi yargisal siireglere neden olabilir. Yargsal stiregler bu yatirimlarin
korunmas: veya tazmin edilmesinde yeterli etkinligi gosteremeyebilir. Bu kapsamda,

yeterli sigorta giivencesi olmayan kosullarda Giimiis BYF’ler ve yatirimcilan zarara
ugrayabilirler.

Giimiis BYF’lerin degerlemede kullandiklar1 LBMA glimiis fiyatlar1 ¢esitli nedenlerle
alinan pozisyonlarin degerlemesinde giivenilir bir &lgiit olmaktan ¢ikabilir, veya bagka
mekanizmalarla ortaya ¢ikan giimiis fiyatlarindan farklilasabilir.

BYF’ler gesitli masraflar nedeniyle, fiziki giimiis fiyatlarinda degisim olmadig:
durumlarda dahi fon portfSylerindeki fiziki giimiis kiillge miktarlarinda ve buna bagh
olarak net aktif degerlerinde azalamalar meydana gelebilir.

b) Tiirev Araclar ile Giimiise Yatirim Yapan BYF’lere ait riskler:

Vadeli islem (futures) s6zlesmeleri yiiksek volatiliteye sahiptir ve sézlesme fiyatlarinda
olusabilecek dalgalanmalar nedeniyle, giimiis BYF’lerin yatinmlarinda 6nemli
kayiplarin yaganmasi veya anapara kaybi riski bulunmaktadir. Tek bir emtiaya yatirim

yapan giimiis BYF’ler, ¢oklu varlik veya emtia yatrimlairna gore daha yitksek
oynakliga maruz kalabilir.

Vadeli islem kontratlarinda getiriler, vade (takas) tarihi yaklagan kontratlardan yeni
kontratlara tasima islemi sirasindaki piyasa kosullarindan etkilenebilir.

Glimiige yatirim yapan BYFler tiirev piyasalarda swap, opsiyon, forward, futures gibi
yatimmlar yaptig1 i¢in, menkul kiymetlere yatirim yapan yatirnm fonlarindan farkh
finansal karakteristiklere sahiptir. Bu nedenle, yatirimeinin yatinm yapmadan 6nce

tiirev araglara ve piyasalara iligkin genel bilgilere sahip olmasi, ve bu kapsamda
kargilagilabilecek riskleri degerlendirmesi gereklidir.

BYFlerin yatirim yaptigi, giimiise dayali vadeli islem kontratlarinda gerceklesen ve
agiklanan fiyatlar iizerinden kesintisiz bir dénemsel getiri hesaplanamayabileceginin
dikkate alinmas gerekir. Ozellikle kisa vadeli kontratlara yatirim yapilmasi durumunda,
yatirim pozisyonunun uzun bir dénem boyunca siirdiiriilmesi i¢in vadesi gelen kontratin
siklikla ileri vadeye tasmnmasi gerekir. Vadeli islem kontratlarinin vade (takas)
tarihlerinin yaklastigi dénemlerde, kontrain fiziki teslimata dayal1 olmasina bagli olarak,
takas tarihi yaklasan kontrat genellikle fiziki teslimat istenmediginden vade tarihinden
once ileri vadelere ait kontzat veya kontratlar ile yenileneceginden, pozisyonun ileri

taginmasi sﬁrecinde’kts{ﬁp-;uiuh vadeli kontratlar arasindaki fiyat farkinda zardr\etme
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BYF’ler vadesi yaklasan kontratlarin ileri kontratlara taginmasi siirecinde piyasa
kogullarina bagl olarak pozitif veya negatif yonde etkilenebilirler. Diger yandan
yatirmeilarin giimiis kontratlarma yapilan yatiimlarin performansini hesaplarken
teminat tamamlama ve tagima maliyetlerini g0z Oniinde bulundurmas: gerekmektedir.

Giimiige dayali gesitli endeksleri veya stratejileri izlemeyi hedefleyen BYFler, cesitli
finansal veya operasyonel gerekeelerle giimiis BYF’ler dayanak olarak sectikleri
endeksleri takip etmeyi basaramayabilirler ve farkl yatirim sonuglarina ulasabilirler
veya zaman iginde, dayanak endekslerini veya yatirim stratejilerini degistirebilirler.

¢) Olaganiistii Piyasa Kosullar Nedeniyle Vadeli islem Kontratlarinda Negatif
Fiyat Riski:

Olaganiistii piyasa kosullarinda, farkli vadelerde yer alan vadeli kontrat fiyatlan
arasindaki ayrisma Ongoriilemeyecek derecede artabilir. Fon portfdylinde yer alan
gimiis BYF’ler farkli vadelerde yer alan kontratlara yatirnm yaptifi i¢i, fonun
performans: ile en kisa vadeli kontratin performansi agir1 volatilite donemlerinde
yatirimet lehine ya da aleyhine olacak sekilde farklilasabilmektedir.

Yatirimeilar, olagandisi piyasa kosullarinda, fonun performansim yansitan farkh
vadelerdeki ve bolgelerdeki kontrat fiyatlar1 ile en kisa vadeli kontrat arasindaki

iliskinin arz talep kosullar;, kontrat yikiimliliikleri gibi sebepler nedeniyle
bozulabilecegini dikkate almalidir.

Kiiresel Covid-19 krizi déneminde yasandig1 gibi, en kisa vadeli kontrat fiyatlarinin baz
alnan kontratin fiziki teslim yikiimliltigtne bagl olarak negatife diisme riski
bulundugunu ve bu durumla kargilasan BYflerin portfSylerindeki vadesi yaklasan

kontratlar1 daha yiiksek fiyath kontratlara tagima siirecinde zararla karsilasabilecekleri
dikkate alinmalidir.

d) Diger Riskler:

Benzer kurumsal yapidaki, farkli bir BYF’de olusabilecek yasal bir problemin tespiti
durumunda, yargi organlari, diger BYF’lerin bagarisizlig karsisinda BYF’lerin
varliklarint korumasiz birakabilir ve Fon bu kapsamda ¢ok ciddi kayiplar yasayabilir.

Fon’un ve takip edilecek endekslerin tarihi performansi, higbir gekilde Fon’un gelecek
performansinin bir gostergesi olamaz.

Fon paylarinin geri aliminda, ¢esitli nedenlere bagh olarak, gecikme, askiya alma veya
reddedilme durumlar1 gergeklesebilir.

Fona kars1, ySneticinin veya saklayicinin riicu edecegi masraf ve sorumluluk olusmasi
durumunda, Fon varliklari olumsuz etkilenebilir.

T

kosullarda Fonun iﬂqgii?ﬁ'-’"' f6ﬁa\§ﬁcu edilmesi durumlarinda, Fon pay sahjbinin
sorumlulugu pay oran'nfﬁy igabilir.
e

Yatinmcilarin fon paylari, siurli sorumlu yatirim araglari olmalarina karsi, bazi
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Artan teknoloji kullanimi nedeniyle, siber saldirilar karsisinda faaliyetlere ve bilgi
giivenligine iligkin riskler olusabilir.

15) Olagandis: Piyasa Kosullari Riski: Normal piyasa kosullar altinda dikkate
alinmayan, ancak olumsuz piyasa kosullarinda énemi artan olagandis: korelasyon

degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikan likidite problemleri yatirimeilar
tarafindan dikkate alinmalidir.

16) Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek
diizenli olarak gozden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

YENI SEKIL
III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylarinin, difer menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
sozlegmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlar ve
ddviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Kiymetli Madenlere Iliskin Fiyat Riski: Fon portfyiinde bulunan giimiis, altin ve
diger kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarinda

meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfsyiin deger kaybetme olasiligini ifade
etmektedir.

b- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

¢- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,

doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag:
zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag zarar olasiligim ifade etmektedir.

e- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kara katilim olanagi saglayan bankacilik
tirlinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar pay1 miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar pay1 oraru degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

f- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas1 dahil edilmesi halinde,
kira sertifikalarinim fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portf6yiin
maruz kalacagi  zargr olasiligin ifade etmektedir.
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2) Kargi Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getimek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfsyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiirillememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidur.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), swap szlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin
alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatinmu ile baslangi¢ yatinmmimn iizerinde pozisyon alinmasi

sebebi ile fonun baslangic yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.

S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasiigimi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi

kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki

farkli finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarimin satildigi donemden sonra mevzuatta ve

diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfdyline alinan varliklarin ihraggisimn yikiimliiliiklerini

kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya goére
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas1 veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmas olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

11) Emtia Riski: Emtialara dayali sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasilifin ifade etmektedir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldig: deger arasindaki fiyat farklilig: degisimini ifade etmektedir.
Sozlegmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyii ig:erisindg_‘y,gg&“g}fgﬁrl ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapulan tarih ile vade
sonu arasinda ge?enf\z@an igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
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olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir .

13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklar arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkhi miktarda risk duyarlilik
degisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varhigin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhign fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
olgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhigimin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 8l¢timlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman
faktoriinil ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gére degisiminin l¢iisiidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki ytizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lgiisiidiir.

14) Fon’un Yatinm Yaptig1 Giimiise Dayah Borsa Yatirnm Fonlarma (BYF) iligkin
Aciklama ve Bilgilendirmeler:

Fon’un yatirim stratejisi kapsaminda yatirim yapabilecegi giimiise dayali BYF’lerin
agagidaki risklere maruz kaldig: dikkate alinmalidir:

¢) Giimiise Fiziki Olarak Yatirnm Yapan BYF’lerin Riskleri:

Glimiis BYF’lerin yatirim amaci, yatirmlarinin 6nemli bir boliimiinii fiziki kiilge giimiis
olarak yapmaktir. Belirtilen fonlar, yatirimeilarin gogunlugu tarafindan, nakliyat, el
degistirme, saklama, sigorta ve diger baska maliyetler nedeniyle uygun bulunmayan
fiziki glimilis yatmmina uygun bir alternatif sunmaktadir. S6z konusu Giimiis BYF’ler,
tamamuyla fiziki glimiis alim1 ve uzun vadeli saklanmasi y6niinde faaliyet yiiriitiirler.

Fiziki giimiis fiyatlarindaki degisimleri yansitmak icin kurulan bu fonlar, glimiis
fiyatlarindaki asin  dalgalanmalari  degerlemelerinde de  gdsterirler. Gilimiig

fiyatlarindaki olas1 gerilemelerde, fon fiyatlanmin da gerileyecegi, yatirimeilar
tarafindan dikkate alinmalidur.

Giimiis BYF’lerin piyasa fiyatlar, NYSE Arca, Londra ve COMEX’teki islem saati
farkhiliklari, arz ve talep kosullarindaki farklar, iglem spreadleri gibi nedenlerle,
degerleme sonucu bulunacak net aktif degerlerinin iizerinde veya altinda kalabilir.

Giimiis BYF pay taleplerindeki ani artiglarin giimiis arz miktarim asmasi durumunda

fonlarim yatirim siirecindeki “agik kapatma” nedeniyle, giimiis fiyatindan bagimsiz fiyat
oynakliklar ile karsilasilabilir.

Glimiis BYF’lerdeki yiksek tutarli yatimlarin ¢ikiglars, Giimiis BYF paylarinin
likiditesini olumsuz etkileyebilir.

Glimiis BYF’ler islem gordiikleri piyasalarda isleme kapatilabilir veya tasfiye edilebilir.
Fon, bu Giimiis BYF’lerde islem yapamayabilir.

Giimilg BYF paylarimn islem gérdiigii piyasalarda yeterli islem derinligi ve likidite
kosullar olusn}qysﬁﬁifzﬁg\rﬂar bu kosullarda giimiis alim-satim iglemleri yapmak
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Covid-19 gibi BYF’lerin kontrolii disinda ve beklenmedik olaylar, Giimiig BYF’lerin is
ve islemlerini, finansal durumlanni ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir.
Olumsuz etkilenebilecek isler arasinda, sadece bunlarla simirli olmamak iizere, pay
sahiplerinin bozum talimatlarinin karsilanmasinda zorlamlmasi ve fiziki glimiis
alislarinda, uzayan teslimat siireleri veya ilgili maliyet artiglani da bulunabilir. Bu
durumda, Gilimiig BYF fiyatlarinda deger kayiplar1 yasanabilir.

Covid-19 gibi krizler, finansal araglarda yiiksek miktarl: satislara ve giimiis fiyatlarinda
diisiislere neden olabilir.

Giimiis BYF’lerin fiziki giimiis kiilcelerini sakladiklar1 saklama kuruluslarinda,
saklanan giimiis kiilgelerde kayip, hasar, dolandincilik veya ¢alinma olabilir ve bu
durum, fon degerlemelerini olumsuz etkileyebilecegi gibii s6z konusu islemlere taraf
olan kurumlar aras1 yargsal siireglere neden olabilir. Yargisal stirecler bu yatirimlarin
korunmasi veya tazmin edilmesinde yeterli etkinligi gosteremeyebilir. Bu kapsamda,

yeterli sigorta glivencesi olmayan kosullarda Giimiis BYF’ler ve yatirimeilari zarara
ugrayabilirler.

Glimiig BYF’lerin degerlemede kullandiklart LBMA giimiis fiyatlar1 gesitli nedenlerle
alian pozisyonlarin degerlemesinde giivenilir bir 6lgiit olmaktan ¢ikabilir, veya baska
mekanizmalarla ortaya ¢ikan giimiis fiyatlarindan farklilasabilir.

BYF’ler cesitli masraflar nedeniyle, fiziki giimiis fiyatlarinda degisim olmadig:
durumlarda dahi fon portfSylerindeki fiziki giimiis kiilge miktarlarinda ve buna bagh
olarak net aktif degerlerinde azalamalar meydana gelebilir.

f) Tiirev Araglar ile Giimiise Yatirnm Yapan BYFlere ait riskler:

Vadeli islem (futures) sozlesmeleri yiiksek volatiliteye sahiptir ve s6zlesme fiyatlarinda
olusabilecek dalgalanmalar nedeniyle, giimiis BYF’lerin yatirimlarinda 6nemli
kayiplarin yasanmasi veya anapara kaybi riski bulunmaktadir. Tek bir emtiaya yatirim

yapan giimiiy BYF’ler, ¢oklu varlik veya emtia yatinmlaina gore daha yiiksek
oynaklifa maruz kalabilir.

Vadeli islem kontratlarinda getiriler, vade (takas) tarihi yaklasan kontratlardan yeni
kontratlara tasima islemi sirasindaki piyasa kosullarindan etkilenebilir.

Giimiise yatinm yapan BYF’ler tiirev piyasalarda swap, opsiyon, forward, futures gibi
yatinmlar yaptigi igin, menkul kiymetlere yatirim yapan yatinm fonlarindan farkh
finansal karakteristiklere sahiptir. Bu nedenle, yatirimcinin yatinnm yapmadan Once

tiirev araclara ve piyasalara iliskin genel bilgilere sahip olmasi, ve bu kapsamda
karsilagilabilecek riskleri degerlendirmesi gereklidir.

BYFlerin yatiim yaptigi, giimiise dayali vadeli islem kontratlarinda gergeklesen ve
aciklanan fiyatlari tizerinden kesintisiz bir dénemsel getiri hesaplanamayabileceginin
dikkate alinmasi gerekir. Ozellikle kisa vadeli kontratlara yatirim yapilmasi durumunda,
yatirim pozisyonunun uzun bir dénem boyunca siirdiiriilmesi i¢in vadesi gelen kontratin
siklikla ileri vadeye tagmmasi gerekir. Vadeli islem kontratlariin vade (takas)
tarihlerinin yaklastigrdénemlerde, kontran fiziki teslimata dayali olmasina bagl olarak,
takas tarihi ya&@@.ma%*gggellikle fiziki teslimat istenmediginden vade taffhinden
) Ry
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once ileri vadelere ait kontrat veya kontratlar ile yenileneceginden, pozisyonun ileri

taginmasi stirecinde kisa ve uzun vadeli kontratlar arasindaki fiyat farkinda zarar etme
olasilig1 bulunmaktadir.

BYF’ler vadesi yaklasan kontratlarin ileri kontratlara taginmasi siirecinde piyasa
kosullarina bagh olarak pozitif veya negatif yonde etkilenebilirler. Diger yandan
yatrimcilarin glimiis kontratlarina yapilan yatirimlarin performansini hesaplarken
teminat tamamlama ve tagima maliyetlerini g6z 6niinde bulundurmas: gerekmektedir.

Giimiise dayali gesitli endeksleri veya stratejileri izlemeyi hedefleyen BYF’ler, cesitli
finansal veya operasyonel gerekgelerle giimiis BYF’ler dayanak olarak segtikleri
endeksleri takip etmeyi basaramayabilirler ve farkli yatirim sonuglarma ulasabilirler
veya zaman iginde, dayanak endekslerini veya yatirim stratejilerini degistirebilirler.

g) Olaganiistii Piyasa Kosullar1 Nedeniyle Vadeli Islem Kontratlarmnda Negatif
Fiyat Riski:

Olaganistii piyasa kosullarinda, farkli vadelerde yer alan vadeli kontrat fiyatlar
arasindaki ayrisma ongoriillemeyecek derecede artabilir. Fon portféyiinde yer alan
gimiis BYF’ler farkli vadelerde yer alan kontratlara yatimm yaptign ici, fonun
performansi ile en kisa vadeli kontratin performans: asir1 volatilite dénemlerind
yatirimei lehine ya da aleyhine olacak sekilde farkiilasabilmektedir. )

Yatirimeilar, olagandisi piyasa kosullarinda, fonun performansim yansitan farkh
vadelerdeki ve bolgelerdeki kontrat fiyatlar ile en kisa vadeli kontrat arasindaki

iliskinin arz talep kosullari, kontrat yiikiimliiliikleri gibi sebepler nedeniyle
bozulabilecegini dikkate almalidir.

Kiiresel Covid-19 krizi doneminde yasandig: gibi, en kisa vadeli kontrat fiyatlarinin baz
aliman kontratin fiziki teslim yiikiimliiligiine bagh olarak negatife diisme riski
bulundugunu ve bu durumla karsilasan BYflerin portfoylerindeki vadesi yaklasan

kontratlar1 daha yliksek fiyatl kontratlara tagima stirecinde zararla karsilasabilecekleri
dikkate alinmalidir.

h) Diger Riskler:

Benzer kurumsal yapidaki, farkli bir BYF’de olusabilecek yasal bir problemin tespiti
durumunda, yargi organlari, diger BYF’lerin basarisizift karsisinda BYF’lerin
varliklarini korumasiz birakabilir ve Fon bu kapsamda ¢ok ciddi kayiplar yasayabilir.

Fon’un ve takip edilecek endekslerin tarihi performansi, higbir gekilde Fon’un gelecek
performansinin bir géstergesi olamaz.

Fon paylarinin geri aliminda, gesitli nedenlere bagh olarak, gecikme, askiya alma veya
reddedilme durumlan gergeklesebilir.

Fona karg1, yoneticinin veya saklayicinin riicu edecegi masraf ve sorumluluk olusmasi
durumunda, Fon varliklasredumsuz etkilenebilir.
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Yatinmeilarin fon paylari, siirh sorumlu yatirim araglari olmalarina karsi, bazi

kosullarda Fonun iflas1 veya Fona riicu edilmesi durumlarinda, Fon pay sahibinin
sorumlulugu pay oraninini agabilir.

Artan teknoloji kullanimi nedeniyle, siber saldirilar karsisinda faaliyetlere ve bilgi
giivenligine iliskin riskler olusabilir.

15) Olagandisi Piyasa Kosullar1 Riski: Normal piyasa kosullar: altinda dikkate
alinmayan, ancak olumsuz piyasa kosullarinda 6nemi artan olagandis: korelasyon

degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikan likidite problemleri yatinmeilar
tarafindan dikkate alinmalidir.

16) Risk tammlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek
diizenli olarak gozden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

17) Yapilandirilmis Yatirnm Araglan Riski: Yapilandirilmis yatinm araclarina
yapilan yatirnmlarin degeri, dayanak varh@m ters fiyat hareketleri sonucunda
baslangictaki yatirim degerinin altmma diisebilecegi gibi vade icinde ve/veya vade sonunda

- tamamnin da kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilar geregi dayanak varliklarina gére daha

karmagik bir yap:r igerebilir, yarattiklari kaldira¢ sebebiyle dayanak varhklarmnn
iizerinde getiri oynaklig yaratabilir.

Yapilandirilmis yatinm araglarina yapilan yatirnmlarda karsi taraf riski ve
ihrag¢inin kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicaisinin bulunmadig yapilandirilmis

yatirim araglari, olumsuz piyasa kosullaria bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz
kalabilir.

ESKI SEKIL
III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; ortakhk payi, doviz/kur, kiymetli
madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve sermaye piyasasi araglarina ve Teblig’in 4.
maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayal tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon

sdzlesmesi), varant ve sertifikalari, forward, ileri valérlii tahvil/bono ve altin alim islemleri ve
swap islemleri dahil edilir.

Kaldirag yaratan islemler nedeniyle baglangi¢ yatimmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig1 bulunmaktadir.

YENI SEKIL : )
IIl. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine k’aldlir‘;; yarhtan islemlerden; ortaklik pay1, doéviz/kur, k1y etli
madenler, emtia, falz,,ﬁr;a a endekslar ve sermaye piyasasi araglarina ve Teblig’
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maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayal tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmesi), varant ve sertifikalari, forward, ileri valérlii tahvil/bono, altin alim islemleri,
yapilandirilmis yatirtm araglar ve swap islemleri dahil edilir.

Kaldirag yaratan islemler nedeniyle baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilit bulunmaktadir.

ESKI SEKIL
III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU
3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen

esaslar cercevesinde Standart Yoéntem (Commitment Approach) kullanilacaktir. Fon

portfoyiindeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar: fon
toplam degerini agsamaz.

YENI SEKIL
III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6l¢timiinde Rehber’de- belirlenen
esaslar gergevesinde Goreli RMD yontemi kullanilacaktir. Fon portfoyiiniin riske maruz
degeri, referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katim asamaz.

ESKi SEKIL

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca

TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslari
asagidaki gibidir:

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine iliskin Degerleme

Portfbye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sézlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullaniir. Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarimin bugtine
indirgenmis degeridir. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde; Forward ve swap sozlesmeleri igin
nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yéntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yénteminde;

- Spot Dayanak Varlik Igin: Dayanak varligin déviz/kur olmasi durumunda, fonun
alacakli oldugu para birimi i¢in degerleme giiniindeki TCMB alis kuru, bor¢lu oldugu para
birimi i¢in ise TCMB satlsfl_gw:wlig&r durumlarda ise dayanak varligin spot fiyat,
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- Faiz Oranlan Igin: Ilgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye

erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR
ve zimni faiz oranlari

baz alinacaktir.

Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlari kullanilarak degerleme giiniine
indirgenir. Indirgenmis nakit akislarimin Tiirk Lirasi degeri yukarida belirtilen spot fiyat

aracilif1 ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme giinii icin forward ve/veya
swap sozlesmesinin degerini gstermektedir.

2) Eurobond ve Yabanci Bor¢lanma Araglarinin Degerlemesi

S6z konusu araglarin degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihini
takip eden isgiinii saat 10:00°da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price fiyati, bu
fiyatin bulunmamas: durumunda ise, bir 6nceki giiniin degerleme fiyatinin ertesi ig gliniine i¢
verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir. TCMB’nin ilan ettigi para birimleri iizerinden
ihra¢ edilmis yabanci para ve sermaye piyasasi araclari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para
birimi i¢in belirlenen d6viz alis kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in
Reuters, Bloomberg ve diger veri dagitim kanallaninin ilgili sayfalarindan alinan déviz alig

fiyatlar: kullamlir. Bu tiir durumlarda degerlemede kullamlan kur bilgisini tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

3) Yabanci Hisse Senedi, Depo Sertifikalari, Yabanci Piyasalarda islem Goren;

Yatirnm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar1 ve Yatirim
Ortakhiklarimin Paylarimin Degerlemesi

S6z konusu araglarin degerlemesinde, degerleme tarihini takip eden isglinii saat
10:00°da degerleme tarihindeki Bloomberg ekranimin HP sayfasinda agiklanan borsa kapanis

fiyati, bu fiyatin olmamasi durumunda son alis fiyati, borsanin kapali olmasi durumunda ise bir
Onceki degerleme fiyati kullanilir.

4) Borsa Digi Repo-Ters Repo islemlerinin Degerlemesi

Borsa dig1 repo - ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢c verim orani ile
degerlenir.

5) Yabanci Futures Sézlesmelerinin Degerlemesi

Igili borsanin internet sayfasindan veya sozlesmenin Bloomberg' de yayinlanan o giin
icin agiklanan en son uzlagma fiyati, uzlasma fiyatinin bulunmamas: durumunda son islem

fiyati, islem gerceklesmemesi durumunda son als fiyati, borsanin kapali olmasi durumunda ise
bir dnceki degerleme fiyat: kullanilir.

6) Opsiyon Sozlesmelerinin Degerlememesi
Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
Fonun fiyat agglglamaxié.‘\n\emlerinde;
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* Kars: taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumlarda;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadig
durumlarda ise opsiyonun 6zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yontemi
veya genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli araciligiyla hesaplama yapilir.

Aksi belirtilmedikge sirasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagitim
kanalindan temin edilen veriler kullanilacaktir.

7) ileri Valérlii Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslart

~ lleri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
BIS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valérlii satilan DIBS’lgr ise valdr tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii DIBS alim ve satim

islemleri ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valor tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valérlii s6zlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), sati§ ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir.
Ayni valrde ve aym nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis ise portfdy degeri
tablosunda her iki islem aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) sati§ islemi ise negatif (-)

olarak goriinecektir. Bu sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler
portfoy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Heri valorlil iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gre yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (*&/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valor tarihi iglemin valér tarihi ile aym
olan islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST te ayni giin val6rlii
gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem

gordiigi glindeki aym giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdur.

Ileri Valérlii Yurtdiginda ihrag Edilen Borglanma Araci Islemlerinin Degerleme Esaslari

i. Degerleme giiniinde valér tarihi igin islem fiyat: bulunuyor ise bu islem fiyati,
ii. Degerleme giintinde valér tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel
fiyatin valér giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

8) lleri Valorlii Altin Islemlerinin Degerleme Esaslari

Ileri valérlii altin islemlerinde,

i. BIST’in Giinliik Biilteni’nde ilgili valérlii USD/ons [(T+1) ila (T+9)] islemleri igin
a¢iklanan agirlikl ortalama fiyatin kullanilmasi,

ii. 86z konusu islemlerin portfdye aliminda ahis fiyatinin, alim tarihinden baslamak
tizere ise BIST te degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin; Finansal Raporlama Tebligi’nin
9. Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmast,

iii. Degerlegxﬁf%@égf&a%i bentler uyarinca yapilmas: gerekmektedir.
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a) lleri valérlii alinan altin islemleri valor tarihine kadar diger Altin Menkul
Kiymetlerinin arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan Altin’lar ise valor tarihine kadar
portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii Altin alim ve
satim iglemleri ayri bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valorlii sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayn1 yontemle
hesaplanirken islem alis ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Aym valérde ve aym nominal degerde hem alis hem de satig yapilmus ise
portfSy degeri tablosunda her iki islem ayn1 degerde fakat alis islemi pozitif (+) sats islemi ise
negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda
bu islemler portfoy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

YENI SEKIL

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca

TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslari
asagidaki gibidir:

1) Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine iliskin Degerleme

Portfdye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir. Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarmin bugiine
indirgenmis degeridir. Fonun fiyat agiklama donemlerinde; Forward ve swap sézlesmeleri igin
nakit akimlarinin bugtine indirgenmesi yéntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yénteminde;

- Spot Dayanak Varlik Igin: Dayanak varligin doviz/kur olmasi durumunda, fonun
alacakh oldugu para birimi i¢in degerleme giiniindeki TCMB alis kuru, borglu oldugu para
birimi i¢in ise TCMB satis kuru; diger durumlarda ise dayanak varligin spot fiyati,

- Faiz Oranlar I¢in: {igili para birimlerinin ncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye

erigilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR
ve zimni faiz oranlari

baz alinacaktir.

Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan kullamlarak degerleme giiniine
indirgenir. Indirgenmis nakit akiglarin Tiirk Lirast degeri yukarida belirtilen spot fiyat

aracihifl ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplamu degerleme giinii igin forward ve/veya
swap sozlesmesinin degerini gostermektedir.

2) Eurobond ve Yabanci Bor¢lanma Araglarinin Degerlemesi

S6z konusu araglarin degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihini

o tala'p eden isgiinii saat 10:00°da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price fiyatl bu

yatln bilunmamasi durumunda ise, bir énceki giintin degerleme fiyatinin ertesi is giimine i¢
y-emﬂ&e 1le?1etllerek hesaplanan fiyat kullanilir. TCMB’nin ilan ettigi para birimleri {izdtinden
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ihra¢ edilmis yabanci para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para
birimi i¢in belirlenen dviz ahs kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in
Reuters, Bloomberg ve diger veri dagitim kanallarinin ilgili sayfalarindan alinan doviz alig

fiyatlar kullanilir. Bu tiir durumlarda degerlemede kullamilan kur bilgisini tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

3) Yabanc1 Hisse Senedi, Depo Sertifikalar,, Yabanc Piyasalarda Islem Géren;

Yatirnm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylar1 ve Yatirnm
Ortakliklarimimn Paylarmm Degerlemesi

S6z konusu araglarin degerlemesinde, degerleme tarihini takip eden isgiinii saat
10:00°da degerleme tarihindeki Bloomberg ekranimin HP sayfasinda agiklanan borsa kapanig

fiyats, bu fiyatin olmamas: durumunda son ali fiyati, borsanin kapal1 olmasi durumunda ise bir
Onceki degerleme fiyat1 kullanilir.

4) Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Islemlerinin Degerlemesi

Borsa dis1 repo - ters repo s6zlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir. : '

5) Yabanci Futures Sézlesmelerinin Degerlemesi

Igili borsanin internet sayfasindan veya s6zlesmenin Bloomberg' de yayinlanan o giin
igin agiklanan en son uzlasma fiyati, uzlasma fiyatinin bulunmamas: durumunda son islem

fiyati, islem gergeklesmemesi durumunda son ahs fiyat, borsanin kapali olmas1 durumunda ise
bir 6nceki degerleme fiyat1 kullamlir.

6) Opsiyon Sozlesmelerinin Degerlememesi

Opsiyon s6zlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

* Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig1 durumlarda ve,
* Kars taraftan fiyat kotasyonu alinamadig: durumlarda;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadig
durumlarda ise opsiyonun &ézelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yéntemi
veya genel kabul g6rmiis bir fiyatlama modeli araciligiyla hesaplama yapilir.

Aksi belirtilmedikge sirasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagitim
kanalindan temin edilen veriler kullanilacaktir.

7) lleri Valérlii Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslari

~ lleri valérli alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
BIS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valdrlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya, ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii DIBS alim ve satim
islemleri ayn bir yadeli jglent"spzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valor tarfhine

kadar takastan e}iﬁqﬁlgglg b@gasé’%org olarak takip edilir.
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Ileri valérlii sozlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken
islem als ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir.
Ayni valérde ve aym nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis ise portfoy degeri
tablosunda her iki islem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-)

olarak goriinecektir. Bu sekilde agtif1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler
portfdy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir.

ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gre yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (*&365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valor tarihi islemin valor tarihi ile aym
olan iglemlerin agirhkh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST te aym giin valorlii
gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valérlii olarak islem

gordiigii glindeki ayni giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Tleri Valérlii Yurtdisinda Thrag Edilen Borglanma Arac Islemlerinin Degerleme Esaslari

i. Degerleme giiniinde valor tarihi iin islem fiyat: bulunuyor ise bu islem fiyati,
ii. Degerleme giintinde val6r tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulasilabilen en giincel
fiyatin valor gliniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

8) Ileri Valorlii Altin islemlerinin Degerleme Esaslari

Ileri valérlii altin islemlerinde,

i. BIST’in Giinlik Biilteni’nde ilgili valorlii USD/ons [(T+1) ila (T+9)] islemleri i¢in
agtklanan agirlikh ortalama fiyatin kullanilmasi,

ii. S6z konusu islemlerin portfoye aliminda alig fiyatinin, alim tarihinden baslamak
iizere ise BIST te degerleme giinil itibariyle olusan fiyatlarinin; Finansal Raporlama Tebligi’nin
9. Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmast,

iii. Degerlemenin asagidaki bentler uyarinca yapilmas: gerekmektedir.

a) lleri valorli almnan altin islemleri valor tarihine kadar diger Altin Menkul
Kiymetlerinin arasina dahil edilmez. leri valorlii satilan Altin’lar ise valér tarihine kadar
portfdy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valsrli Altin alim ve
satim iglemleri ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valor
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lIleri valdrlii sozlesmenin degeri alis ve sati islemlerinde aym yontemle
hesaplamirken islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Aym val6rde ve aym nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise
portfdy degeri tablosunda her iki islem aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise
negatif (-) olarak goziikecektir. Bu gekilde agtif1 pozisyonu ters islemle kapatrms olan fonlarda
bu islemler portfdy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

9) Yapllgmijjiz(m:sg{ atinm Araclarinin Degerlemesi
e 8 ",
rns:t;tk aracglarinin degerlemesinde sirasiyla;
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* Borsada ilan edilen fiyat,

* Borsada islem ge¢memesi/gormemesi halinde, veri dagitim kanallar aracihigiyla
ilan edilen giincel fiyat,

* Degerleme giiniinde borsada islem gecmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat
ilan edilmemesi halinde yapilandirilmis yatirim aracinin yapisina en uygun fiyatlama
yontemi ile hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullanilir.

EKLENEN MADDELER

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.10. Fon portf6yiine yurt i¢inde ve yurt disinda ihrag edilmis yapilandirilmis yatinm
araglar; fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gormesi,
ihragcisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna
sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas: ve
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi kosuluyla dahil edilebilir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglari igin borsada islem gérme sart1
aranmaz. Bununla birlikte ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde ger¢ege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir
nitelikte likiditasyona sahip olmasi zorunludur. Niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul
edilen sermaye piyasas: araglarindan, yatirimci tarafindan ddenen bedelin tamamimin geri

Odenecegi taahhiidiinti igeren oOzellikteki borglanma araglarimin fon portfoyiine dahil
edilebilecektir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
3.5. RMD hesaplamasinda referans portfoy olarak fonun karsilastirma 6lgiitii kullanilir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayri hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oramna ‘“kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100’ diir.

3.7. Fon portfoyiine alinan yapilandinlms yatirim araglarimin sakli tiirev arag niteligi
tasty1p tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim aracimin sakli tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk 6lgiimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanr.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.11. Portfoye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.
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