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Y one tic i

S tandartlan /T iirk iy e F inan sa l R apo rlam a S tandartlan ile bun la ra

iIi k in ek ve o rum la r

G aran ti P o rtfo Y one tim i A . .

I . FON HAKK INDA GENEL B iLG iLER

Fon , K anun h iik iim le ri uyannca tasa rru f sah ip le rinden fon ka tI1m a pay t ka r~ lhgm da top lanan

nak itle , ta sa rru fsah ip le ri h esabm a , in an9h m iilk iy e t esas lanna go re i~ bu izahnam en in II. bo liim iinde

be lirlen en varhk ve hak la rd an o lu~ an po rtfoy ii i~ le tm ek am ac ly la ku ru lan , k a lIlm a pay lan S em siye

Fon 'a bagh o la rak ih ra9 ed ilen ve tiize l k i~ ilig i bu lunm ayan m al va rhg td lr.

1.1. Fona ili~ k in G ene l B ilg ile r

FOil '11/1

U nvam :

B agh O ldugu S em siye Fonun U nvam :

G aran ti P o rtfO ECZ Serbest D iiv iz O ze l F on

G aran ti P o rtfO y Y iin e tim i A .S . S erbest S em siye

Fon

S erb est

S iire s iz

1 .2 . K u rucu , Y iin e tic i v e Po rtfiiy S ak laY lc ls l H akkm da G ene l B ilg ile r

1 .2 .1 . U nvan ve Y etk i B e lg e le rin e ili~ k in B ilg ile r

K l l r t / C l l v e Y O l l e t ; c i ' I I ; 1 I

U nvam : G aran ti P o rtfO y Y iin e tim i A .S .

Y e tk i B e lg e le ri I Po rtfO y Y iin e tic ilig i v e Y atm m D am ~m anhg l

F aa liy e tle rin e ili~ k in Y etk i B e lg esi

T arih : 14 .01 .2015

N o : PY S /PY .2 - YD .2 /1071

P o r t / O y S a k l a Y l c l S l ' 1 1 / 1 1

U nva lll: T . G aran ti B ankasl A .S .

P o rtfoy S ak lam a F aa liy e ti izn in e T arih : 27 .06 .2014

ilisk in K u ru l K ara r T arih i v e N um arasl N o : 20 /649

1 .2 .2 . ile ti~ im B ilg ile ri

K l l r t / C l l v e Y O l / e t ; c i G a r u l l t ; P o r t / O y Y O l l e t im ; A . S . ' 1 1 ; 1 1

M erkez ad res i v e in te rn e t s ite s i: L even t, N ispe tiy e M ah . A y ta r C ad . N o :2

34340 B e~ ik ta~ / iST .

www .aran tibbvao rtfov .com .tr

T e le fon num araS l: 212 384 13 00

P o r t d S a k l a I C I S I T . G a r a l / t ; B a l / k a s l A . • '1 1 ;11

M erkez ad res i v e in te rn e t s ite s i: L even t, N ispe tiy e M ah . A y ta r C ad . N o :2

34340 B e ik ta / iST .

I PY S T ebJig i'n e uyum < ;e r< ;evesinde , K u rueu 'nun 16 .07 .1997 ta rih ve PY S /PY -148 say ,h Po rtruy Y one tie ilig ' e tk i

b e lg esi ile 28 .02 .2001 ta rih ve P Y S / Y D - 2 say ,h Y alinm D an l~m anhg l ye tk i b e lg esi ip ta l ed ile rek , K u rueu 'y a K a u 'un

40 m el ve 55 inc i m adde le ri uyannea dU zen lenen 14 .01 .2015 ta rih ve PY S /PY .2 -YD .2 1071 say '" P o rtruy Y on Ii i1 ig i

v e Y attrlm D am ~m anhg ' F aaJiy e tle rin e iJ i~ k in ye tk i b e lg e le ri v e rilm i~ lir . l"~.
G n'''-j p i ,-oy ~.E MI~ .$ .

~!isbeV'" I •. P,y.: ~ r \ . , . ~ . ! :

3 ../j ' -I: ta~ '!~i ,•.~BJI

;G $ ,k t.' ',0 3B 9 C 09 74 7

" ',r .l. N o : 0389 0097 4670 )14
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Telefon nUmaraSl:

1.3. Kurucu Yiineticilcri

www •••arantibbva.com .tr

(212) 318 18 18

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yiinetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yiinetim kurulu

iiyelerine ve kurucunun diger yiineticilerine ili~kin bilgiler a~aglda yer almaktadlr:

Ad. So ad.

Maria De La

Paloma Piqueras

HERNANDEZ

Mahmut KAYA

Eduardo Garcia

HiDALGO

Berna AVDAN

Metin KIll\:

G iirevi

Y iinetim

Kurulu

Ba~kal11

YK Ba~kan

Vekili /

Genel

M iidiir

Y iinetim

Kurulu

Oyesi

iy
Kontrolden

Sorumlu

YK Oyesi

Y iinetim

Kurulu

Oyesi

Son 5 YIIda Ya h-. i ler YII- irket.G iirev

2012. Devam / BBVA Portfay Yiinetim i -Head

of Asset Management & Global Wealth

2012 . Devam / Garanti Portfay Yiinetim i A .S ..

Y iinetim Kurulu Oyesi

2016 - 2020 Marti Garanti Portf6y Yiinetim i AS.

- Yiinetilll Kurulu Ba~kant

2020 Nisan - 2020 Haziran / Garanti Portfay

Yiinetillli AS. - Y iinetilll Kurulu Oyesi

2020 Haziran - Devam / Garanti Portfay Yiinetillli

A . - Y iinetim Kurulu Ba kant

2015 - 2020 Mart / Garanti Portfay Yiinetillli A .S.

- Y iinetilll Kurulu Ba~kan Vekili/Genel M iidiir

2020 Mart - 2020 Haziran / Garanti Portfay

Yiinetillli A .S. - Y iinetilll Kurulu Ba~kal11& Genel

M iidiir

2020 Haziran - Devalll / Garanti Portfay Y iinetim i

AS. - Yiinetilll Kurulu Ba~kan Vekili/Genel

M iidiir

2010 - 2012 / BBVA Portfay Yiinetillli - Head of

Quality Funds

2012 - Devam / BBV A Portfay Yiinetim i - Global

CIa

2015 - 2020 Mart / Garanti Portfay Yiinetim i AS.

- Yiinetim Kurulu Oyesi

2020 Haziran- Devam Garanti Portf6y Yiinetim i

A . . - Y iinetim Kurulu 0 esi

2005 - Devam / T. Garanti Bankasl A .S. - Hukuk

M ii~aviri

2015 - 2020 / Garanti Portfay Yiinetim i A .S. - iy

Kontrolden Sorumlu Yiinetim Kurulu Oyesi

2020 Mart - 2020 Haziran / Garanti Portf6y

Yiinetim i AS. - Yiinetim Kurulu Ba~kan Vekili &

iy Kontrolden Sorumlu Oye

2020 Haziran- Devam / Garanti Portfay Yiinetim i

A .S .• iy Kontrolden Sorumlu Yiinetim Kurulu

o esi

200 I - Devam / T. Garanti Bankasl A .S. - Aktif

Pasif Y iinetim i M iidiirliigii D irektiirii

2020 - Devam / Garanti Portfay Yiinetim i A .S. -

Y iinetim Kurulu 0 esi

Tecriibesi

31

28

29

26

26
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2015 - 2017 / G aran ti Portf6y Y onetim i A .$ . -

Y atmm Yonetim i G enel M tid tir Y ard lm cisl

2017 -2019 / G aran ti Portf6y Y onetim i A .$ . -

G enel Y onetim K uru lu O yesi / Y atmm Yonetim i G enel

Eng in iREZ M tid tir M tid tir Y ard im cisl 20

Y ard lm cisl 2019- 2020 / G aran ti Portf6y Y onetim i A .$ . -

Y onetim K uru lu O yesi / G enel M tid tir Y ard im cisl

2020 - D evam / G aran ti Portf6y Y onetim i A .$ . -

Y atmm Yonetim i G enel M tid tir Y ard im cisl

G enel
2015 - 2020 / T . G aran ti B ankasl A .$ . D irek t6 r -

K lvan9 F iDAN M tid tir
N ak it Y onetim i B irim i,

26
2020 - D evam / G aran ti Portf6y Y onetim i A .$ . -

Y ard lm clsl
G enel M tidU r Y ard im cisl

1 .4 . Fon H izm et B irim i

Fon h izm et b irim i T . G aran ti B ankasl A .$ . nezd inde o lu~ tu ru lm u~ o lup , h izm et b irim inde

gorev li fon m tid tirtine ili~k in b ilg ile r a~ag ldak i g ib id ir.

M urat B eh ltil Fon

TUNCEL M tid tirti

A d l So ad l G iirev i Son 5 Y llda Y a h-I i le r Y II- irke t-G iirev T ecrtibesi

01 .07 .2004 - D evam / T . G aran ti B ankasl A .$ .-

Serm aye P iyasa lan ve H azine O perasyon B irim i 27

M tid tirli

1 .5 . Portfdy Y iinetic ile ri

Fon m alvarltgmm , fonun yatmm stra te jisi dogru ltu sunda, fonun yatmm yapab ileceg i

varhk lar konusunda yeter1 i b ilg i ve serm aye p iyasasl a lanm da en az be~ Y llltk tecrtibeye sah ip

portf6y yonetic ile ri ta rafm dan , yatmm ci leh ine ve yatmm cl 91kanm gozetecek ~ek ilde PY $ Teb lig i

d tizen lem eleri, po rtf6y yonetim sozle~m esi ve ilg ili fon b ilg ilend irm e dok tim an lan gergevesinde

yonetilm esi zo run ludur.

Fon portf6y tin tin yonetim i i9 in gorev lend irilen portfoy yonetic ile rine ili~k in b ilg ile re KAP 'ta

yer a lan slirek li b ilg ilend irm e fo rm undan (www .kap .o rg .tr) u la~ llm asl m tim ktindU r.

1 .6 . K urucu B iinyesinde O lu~ tu ru lan veya D I~andan Tem in Ed ilen S istem ler, B irim ler

ve Fonun B ag lm slz D enetim in i Y apan K uru lu~

B irim

Fon h izm et b irim i

i9 kon tro l sistem i

R isk Y iinetim sistem i

T efti~ b irim i

A ra~ tlrm a b irim i

B irim in /S istem in O lu~ tu ru ldugu K urum

T . G aran ti B ankasl A .$ .

G aran ti Portf6y Y onetim i A .$ .

G aran ti Portf6y Y onetim i A .$ .

G aran ti Portf6y Y onetim i A .$ .

G aran ti Portf6y Y onetim i A .$ .
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Fon 'un finansal raporlanm n bag lm slz denetim i K PMG Baglm slz D enetim ve Serbest

M uhasebeci M ali M li~av irlik A .$ . tarafm dan yap llm ak tad tr.

1 .7 . K urucu 'nun $ube ve A cen te leri

ube

A cen te

II. FON PORTFOYUNUN YONET iM i, Y A T IR IM STRA TEJiS i iLE FON

PORTFOY SIN IRLAMALAR I

2 .1 . K urucu , fonun katIlm a pay! sah ip lerin in hak lanm koruyacak ~ek ilde tem sili, yonetim i,

yonetim in in denetlenm esi ile faaliyetlerin in i9 tliz lik ve izahnam e hlik lim lerine uygun o larak

y lirlitlilm esinden sorum ludur. K urucu fona ait varhk lar lizerinde kend i adm a ve fon hesabm a

m evzuat ve iy tliz lige uygun o larak tasarru fta bu lunm aya ve bundan dogan hak lan ku llanm aya

yetk ilid ir. Fonun faaliyetlerin in y lirlitlilm esi esnasm da portfoy yonetic ilig i h izm eti de dah il o lm ak

lizere d l~arldan h izm et ahnm ast, K urucunun sorum lu lugunu ortadan kald trm az.

2 .2 . Fon portfoy li, ko lek tifportfoy yonetic ilig ine ili~k in PY $ Teb lig i'nde belirtilen ilkeler ve

fon portfoy line dah il ed ileb ilecek varhk ve hak lara ili~k in Teb lig 'de yer a lan sm ulam alar

yergevesinde yonetilir.

2 .3 . Fon , katIlm a pay lan Teb lig 'in ilg ili h lik lim leri gergevesinde n ite lik li yatmm ctlara

tahsisli o larak satIlacak serbest ozel fon sta tlislinded ir. Fon portfoy line alm acak finansal varhk lar

K uru l'un d lizen lem elerine ve bu izahnam ede belirtilen esaslara uygun o larak sey ilir ve portfoy

yonetic isi tarafm dan m evzuata uygun o larak yonetilir.

Fon 'un yatmm stra te jisi uyarm ca, Fon , top lam degerin in en az % 80 'i o ram nda dov iz ve

dov iz cinsi varhk ve i~ lem lere yatmm yaparak dov iz bazm da getiri sag lam aY I hedeflem ek ted ir. B u

kapsam da, Fon top lam degerin in en az % 80 'i devam h olarak , T .C . H azine ve M aliye B akanhg t

tarafm dan dov iz cinsinden ih ray ed ilen bory lanm a ara91an ve k ira sertifikalan ile yerli ih ray9 tlarm

doviz cinsinden ih ra9 ed ilen d t~ bor9 lanm a aray lan (eurobond), para ve serm aye p iyasas! aray lanna

yatm lacak tIr.

B unun la b irlik te , Fon top lam degerin in geri kalan k lsm l ile ;

- Fon portfoy linde, G 20 liyesi lilke ler ile geli~m ekte o lan lilkelerde ih ra9 ed iten kam u ve/veya

ozel sek tiir bor9 lanm a ara9 larm a, o rtakhk pay larm a, de po sertifikalanna (ADR /GDR ), k ira

sertifikalarm a, yatmm fon larm a, borsa yatmm fon lanna, gayrim enku l yatmm fon lanna, g iri~ im

serm ayesi yatmm fon lanna, gayrim enku l yatmm ortakhg l pay lanna, m enku l k Iym et yatmm

ortakhg t pay lanna, a ltm ve d iger k lym etli m aden lere ve bun lara dayah o larak ih ra9 ed iten para ve

serm aye p iyasasl ara9 lanna yatmm yaptlab ilir.

- Fon portfoy linde TL cinsi varhk lar ve i~ lem lerle ilg ili o larak ; Y atmm Fonlan Teb lig i'n in

4 . m addesi 2 . fIk rasm da belirtilen , T lirk iye 'de kuru lan ih ra99 tlara ait pay lar, ozel sek tiir ve kam u

bor9 lanm a ara9 lart, eu robond , vadeli m evduat, katIlm a hesab t, m evduat sertifikalan , ipo tege

dayah /ipo tek tem inath m enku l k Iym etler, gelir o rtakhg l senetleri, ge l ire endeksli senetler TCMB ,

H azine ve ipo tek finansm an kuru lu~ lan tarafm dan ih ra9 ed ilen para ve serm aye p iyasa 1 ray larl,

6



altm ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayah olarak ihra9 edilen para ve sermaye piyasasl

ara9lan, kiymetli madenler odiin9 sertifikasl, yatmm fonu kalllma pay Ian, borsa yatmm fonlarl,

gayrimenkul yatmm fonlan, giri~im sermayesi yatmm fonlan, gayrimenkul yatmm ortakhgl pay Ian,

menkul klymet yatmm ortakhgl paylan, repo, ters repo i~lemleri, kira sertifikalan, gayrimenkul

sertifikalarl, varantlar, Takasbank para piyasasl ve yurti9i organize para piyasasl, i~lemleri ile

Kurulca uygun goriilen diger yatmm ara9larma yatmm yapllabilir.

- Aynca, fon portfayiine yapIlandmlml~ yatmm ara91arl, ikraz i~tirak senetleri, varhga dayah

menkul klymetler, varhk teminath menkul klymetler ve krediye bagh menkul kiymetler (Credit Link

Notes-CLN) dahil edilebilir. Fon aynca Krediye Oayah Swap Sozle~mesi (CDS) sozle~melerinde

uzun veya kisa pozisyon alabilir. Ek olarak, borsa dl~l yapllandmlml~ bor91anma ara9lan ile kamu

ve ozel sekWr dl~ bor91anma ara91an dahil edilebilir.

Fon portfayiine dovizJkur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak iizere Yatmm Fonlan

Tebligi'nin 4. maddesinde yer alan varhklara ve/veya i~lemlere dayah forward, swap, sakh liirev,

varant ve sertifikalarl, vadeli i~lem ve opsiyon sozle~meleri dahil edilebilir. Fon, opsiyon

sozle~melerinde ahm ve salim yoniinde i~lem yapllabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarmca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfay ve

i~lem smtrlamalarma tabi degildir. Fon, tiim para birimleri cinsinden olan yerli ve/veya yabancl her

tiirlii yatmm aracma yatmm yapabilecektir.

Fon odiin9 menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul klymet i~lemi ve a91ga sall~

gergekle~tirebilir. Fon portfayiinde bulunan liim hisse senetleri iidiin9 i~lemine konu edilebilecektir.

Fon serbest fon niteliginde olmasmdan dolaYI odiin9 menkul i~lemlerine dair Teblig'in 22.

maddesindeki slmrlamalara tabi degildir. Odiin9 i~lemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatmm

Fonlanna ili~kin Rehber'in 4.2.5.2 maddesinde belirtilmi~tir.

Fon, sozle~melere konu olan varhklann ilgili iilkenin yetkili kurulu~unda saklanmasl ~arllyla

yurt dl~mda borsa dl~l repo sozle~melerine taraf olabilir ve yurt dl~l bankalarda mevduat/kalllma

hesaplarma yatmm yapabilir.

2.4. Yonetici tarafmdan, Fon portfayiinde yer alabilecek varhk ve i~lemler i9in belirlenmi~

asgari ve azami slmrlama getirilmemi~ olup, Teblig'in 4. madde 2. flkrasmda yer alan liim

enstriimanlara yatmm yapabilecektir.

2.5. Fonun e~ik degeri %100 BIST-KYO I Ayhk Mevduat USO Endeksi'dir.

TL cinsinden ihra9 edilen A grubu paylar i9in e~ik deger getirisi, BIST-KYO I Ayhk

Mevduat USO Endeksi'nin donem ba~l ve donem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafmdan

a91klanan doviz ah~ kuru dikkate almarak TL'ye gevrilmesi sonucu hesaplanan TL bazmda

getirisidir. USO cinsinden ihra9 edilen B grubu paylar i9in ise BIST-KYO I Ayhk Mevduat USO

Endeksi'nin hesaplama donemindeki getirisidir.

2.6. Portfaye riskten korunma ve/veya yatmm amaclyla yurt i9i ve G20 iiyesi iilkeler ile

geli~mekte olan iilkelerde i~lem goren ortakhk paYl, bor9lanma ara9lan, doviz/kur, emtia, klymetli

madenler, faiz, finansal endeksler ve fon portfayiine ahnabilecek diger varhklara dayah liirev ara9

(vadeli i~lem ve opsiyon sozle~meleri), varant ve sertifikalan, ileri va15r1iitahvil/bono ve altm ahm

i~lemleri, yapIlandmlml~ yatmm ara9lan, sakh tiirev ara9, forward ve swap i~lemleri dahil edilebilir.
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K ald lra~ ya ra tan i~ lem le rin poz isyon lanm n hesap lanm asm da , R ehbe r 'in "S e rb es t F on la ra

iIi~ k in E sas la r" ~ e r~ eves ind e "K a ld lra~ Y ara tan i~ lem le re iIi~ k in E sas la r" b a~hgm da ye r a lan

s lm rlam a la ra uyu lu r.

2 .7 . P o rtfoy e bo rsa d l~m dan ttirev a ra~ (fo rw ard , op s iyon ), repo -te rs repo ve sw ap

s6z le~m ele ri d ah il ed ileb ilir .

B o rsa d l~ l s6 z le~m ele r fonun ya tm m stra te jis in e uygun o la rak fon po rtfoy tin e d ah il ed ilir .

S 6 z le~m ele rin k a r~ l ta ra flannm ya tm m yap llab ilir d e rece lend irm e no tuna sah ip o lm asl, h e rh ang i b ir

ili~ k id en e tk ilenm eyecek ~ ek ild e ob jek tif ko~u lla rd a yap llm asl v e ad il b ir fiy a t i~ e rm esi v e fonun

fiy a t a~ lk lam a d6nem le rind e ge r~ ege uygun dege ri tize rind en nakde d6n ti~ ttir tileb ilir o lm asl

zo run ludu r.

A ynca , bo rsa d l~m dan ttirev a ra~ (fo rw ard , op s iyon ), repo -te rs repo ve sw ap soz le~m esi k a r~ l

ta ra fm m dene tim e ve goze tim e tab i fin an sa l b ir ku rum (banka , a raC l ku rum v .b .) o lm asl v e fonun

tiy a t a~ lk lam a donem le rind e "g tiv en ilir" v e "dog ru lan ab ilir" b ir yon tem ile d ege rlenm esi

zo run ludu r.

2 .8 . F on hesabm a k red i a lm m asl m tim k tind tir .

2 .9 . P o rtfoy e dah il ed ilen yabanc l y a tm m ara~ lanm tam hC l gene l b ilg ile r: F on po rtfoy tind e ,

G 20 tiy es i tilk e le r ile g e li~m ek te o lan tilk e le rd e ge rek kam u gerek se de oze l sek tiir ta ra fm dan ih ra~

ed ilen ve bu tilk e le rd e i~ lem go ren bo r~ lanm a ara~ la rm a , o rtakhk pay lanna , d epo se rtif ik a lanna , k ira

se rtif ik a lanna , y a tm m fonu kau lm a pay la rm a (se rb es t fon la r d ah il) v e bo rsa y a tm m fonu kau lm a

pay la rm a , g ay rim enku l y a tm m ortakhg l fon lanna , m enku l k Iym e t y a tm m ortakhg l fon lanna , a ltm

ve d ig e r k lym e tli m aden le r ile bun la ra d ayah o la rak ih ra~ ed ilen se rm aye p iy asas l a ra~ lanna ye r

v e rileb ilir . P o rtfoy e dah il ed ilecek depo se rtif ik a lan Am erik an D epo S ertif ik a lan (Am erican

D epo sito ry R ece ip t-A D R ) ve G loba l D epo S ertif ik a lan (G loba l D epo sito ry R ece ip t-G D R )'du .

2 .10 . P o rtfoy e ya lm zca G 20 tiy es i tilk e le rd e ku ru lu y abanc l bo rsa y a tm m fon la rl,

g ay rim enku l y a tm m fon lan , g iri~ im se rm ayesi y a tm m fon lan , g ay rim enku l y a tm m ortakhg l p ay lan

ve m enku l k Iym e t y a tm m ortakhg l p ay lan dah il ed ileb ilir .

2 .1 1 . F on po rtfoy tin e yu rti~ ind e ve yu rtd l~m da ih ra~ ed ilm i~ yap I1 andm lm l~ ya tm m ara~ lan ;

fonun ya tm m stra te jis in e v e risk y ap lsm a uygun o lm asl, b o rsad a i~ lem go rm esi, ih ra~~ lsm m ve /v eya

va rsa y a tm m aracm m , ya tm m yap llab ilir sev iy ede de rece lend irm e no tuna sah ip o lm asl v e

de rece lend irm e no tunu i~ e ren be lg e le rin Y one tic i n ezd inde bu lundu ru lm asl v e ye tk ilend irilm i~ b ir

sak IaY lc l ku ru lu~ nezd inde sak lanm asl ko~u luy la d ah il ed ileb ilir .

T tirk iy e 'd e ih ra~ ed ilm i~ yap llandm lm l~ ya tm m ara~ lan i~ in bo rsad a i~ lem go rm e ~ artl

a ranm az . B unun la b irlik te ih ra~ be lg es in in K u ru lca onay lanm l~ o lm asl, f iy a tm m veri d ag lUm

kana lla rl v as lta s ly la ilan ed ilm esi v e fonun fiy a t a~ lk lam a donem le rind e F in an sa l R apo rlam a T eb lig i

d tizen lem e le ri ~ e r~ eves ind e ge r~ ege uygun dege ri tize rind en nakde don ti~ ttir tileb ilir n ite lik te

lik id ita syona sah ip o lm asl zo run ludu r.

111.TEMEL YAT IR IM RisKLERi VE RiSKLERiN OL< ;:OM O

Y atm m clla r F on 'a y a tm m yapm adan once F on 'la ilg ili tem e l y a tm m

dege rlend irm e lid irle r . F on 'un m aru z ka lab ileceg i tem e l risk le rd en kaynak lan ab ilecek
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sonucunda Fon b irim pay fiya tm dak i o lasl d ti~ ti~ le re bagh o larak yatmm lanm n degerin in ba~ lang19

degerin in a ltm a d ti~ eb ileceg in i ya tmm c11ar goz on tinde bu lundu rm ahd1r.

3 .1 . Fonun m aruz kalab ileceg i risk ie r ~un lard .r:

1 ) P iyasa R isk i: P iyasa risk i ile bo r91anm aY I tem sil eden finansa l a ra91ann , o rtakhk

pay lanm n , d iger m enku l k Iym etle rin , dov iz ve dov ize endeksli finansa l a ra9 lara dayah tiirev

soz le~m elere ili~k in ta~m an pozisyon lann degerinde , fa iz o ran lan , o rtakhk paY l fiya tlan ve dov iz

ku rlanndak i da lga lanm alar neden iy le m eydana geleb ilecek zarar risk i ifade ed ilm ek ted ir. Soz

konusu risk le rin de tay lanna a~ag lda yer verilm ek ted ir:

a - F a iz O ra l1 l R isk i: Fon portfO y iine fa ize dayah varhk larm (bo r9 lanm a araC 1 ,te rs repo vb )

dah il ed ilm esi ha linde , soz konusu varhk lann degerinde p iyasa la rda ya~anab ilecek fa iz

o ran lan deg i~ im leri neden iy le o lu~an risk i ifade eder.

b - K ur R isk i: Fon portfdy iine yabanc1 para c in sinden varhk lann dah il ed ilm esi ha linde ,

dov iz ku rlannda m eydana geleb ilecek deg i~ ik lik le r neden iy le Fon 'un m aruz kalacag l zarar

o laslhgm l ifade e tm ek ted ir.

c - O rtakhk Pay t F iya t R isk i: Fon portfO y iine o rtakhk paY 1 dah il ed ilm esi ha linde , Fon

portfdy iinde bu lunan o rtakhk pay lannm fiya tlannda m eydana geleb ilecek deg i~ ik lik le r

neden iy le po rtfdy iin m aruz kalacag l zarar 0 las1hgm 1 ifade e tm ek ted ir.

d - K ar Pay . O ra l1 l R isk i: Fon portfdy iine kara ka tIhm olanag l sag layan bankac1hk

iiriin le rin in dah il ed ilm esi ha linde , bek lenen kar paY I m ik tannda p iyasa la rda m eydana

geleb ilecek kar paY l o ram deg i~ im leri neden iy le o lu~an risk i ifade e tm ek ted ir.

e - K ira Sertifikast F iya t R isk i: Fon portfdy iine k ira sertifikas1 dah il ed ilm esi ha linde , k ira

sertifika lanm n fiya tla rm da m eydana geleb ilecek deg i~ ik lik le r neden iy le po rtfO y iin m aruz

kalacag1 zarar o las1hgm l ifade e tm ek ted ir.

f- K tym etli M aden ve Em tia F iya t R isk i: Fon porttO y iine a ltm ve/veya d iger k lym etli

m aden ler ile k Iym etli m aden lere ve /veya em tiaya dayah sennaye p iyasas1 arac i dah il

ed ilm esi ha linde , k Iym etli m aden lerin veya em tia lann fiya tIannda m eydana geleb ilecek

deg i~ ik lik le r neden iy le po rtfdy tin m aruz kalacag1 zarar 0 las1hgm l ifade e tm ek ted ir.

2 ) K ar~ t T araf R isk i: K ar~ l ta rafm sozle~m eden kaynak lanan y tik iim liiliik le rin i yerine

ge tirm ek istem em esi ve /veya yerine ge tirem em esi veya takas i~ lem lerinde o rtaya 91kan aksakhk lar

sonucunda odem en in yap11am am asl risk in i ifade e tm ek ted ir.

3 ) L ik id ite R isk i: Fon portfdy iinde bu lunan finansa l varhk lann isten ild ig i anda p iyasa

fiya tm dan nakde don ii~ tiirm em em esi ha linde o rtaya 91kan zarar o laslhg1d lr.

4 ) K ald tra< ; Y ara tan i~ lem R isk i: Fon portfdy tine tiirev ara9 (vadeli i~ lem ve opsiyon

soz le~m eleri), sakh tiirev ara9 , sw ap sozle~m esi, varan t, se rtifika dah il ed ilm esi, ile ri va lO rlii

tahv il/bono ve altm ahm i~ lem lerinde ve d iger herhang i b ir yon tem le kald lra9 yara tan benzeri

i~ lem lerde bu lunu lm as1 halinde , ba~ lang19 yatmm 1 ile ba~ lang l9 yatmmmm iizerinde pozisyon

almm as1 sebeb i ile fonun ba~ lang19 yatmmm dan daha y iik sek zarar kaydedeb ilm e 0 las1hg1 kald1 ra9

risk in i ifade eder.
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5) O perasyonel R isk : O perasyonel risk , fonun operasyonel slire9 lerindek i aksam alar

sonucunda zarar o lu~m asl o laslhgm l ifade eder. O perasyonel risk in kaynak lan arasm da ku llam lan

sistem lerin yetersiz lig i, ba~anslz yonetim , personelin hatah ya da h ile li i~ lem leri g ib i kurum i9 i

e tken lerin yam S lra dogal afe tler, rekabet ko~ullan , po litik re jim deg i~ ik lig i g ib i kurum dl~ l e tken ler

de o lab ilir.

6 ) Y ogunla~m a R isk i: B elli b ir varhga ve/veya vadeye yogun yatmm yapllm asl sonucu

fonun bu varhg lD ve vaden in igerd ig i risk lere m aruz kalm asld lr.

7 ) K orelasyon R isk i: Farkh finansal varhk larm piyasa ko~ullan altm da belirli b ir zam an

dilim i igerisinde aym anda deger kazanrnasl ya da kaybetm esine parale l o larak , en az ik i farkh

finansal varhgm birb irleri ile o lan pozitif veya negatif yon lli ili~k ileri neden iy le dogab ilecek zarar

ih tim alin i ifade eder.

8 ) Y asal R isk : Fonun kalIlm a pay larmm salIld lg l donem den som a m evzualta ve d lizen ley ic i

o to rite lerin d lizen lem elerinde m eydana geleb ilecek deg i~ ik lerden o lum suz etk ilen rnesi risk id ir.

9 ) ih ra991 R isk i: Fon portfoy line alm an varhk lann ih ra991s1m n ylik lim llillik lerin i k Ism en

veya tam am en zam anm da yerine getirem em esi neden iy le dogab ilecek zarar ih tim alin i ifade eder.

10) YapIlandm lm l~ Bor91anm a A ra91an R isk i: Y ap llandm ln l1~ bor91anm a ara91arm a

yap llan yatmm lann degeri, dayanak varhgm ters fiyat hareketleri sonucunda ba~ lang19 tak i yatmm

degerin in altm a d li~eb ileceg i g ib i vade i9 inde ve/veya vade sonunda tam amm lD da kaybed ilm esi

m lim klind lir. Y ap llan gereg i dayanak varhk larm a gore daha kanna~ lk b ir yap! igereb ilir, yara ltlk lan

kald lra9 sebeb iy le dayanak varhk lanm n lizerinde getiri oynakhg l yaratab ilir.

Y ap llandm lm l~ bor91anm a ara91anna yap llan yatmm larda kar~ l taraf risk i ve ih ra991m n kred i

risk i de bu lunm aktad lr. P iyasa yap lc ls1m n bulunm adlg l yap ilandm lm l~ bor91anm a ara91an , o lum suz

p iyasa ko~ullanna bagh o larak y likselen lik id ite risk ine m aruz kalab ilir.

11) A 91ga Sah~ R isk i: Fon portfoy li igerisinde a91ga salI~ yapI1an finansal enstrlim an lann

p iyasa lik id itesin in daralm asl sebeb iy le od lin9 kar~ lhg l ve/veya dogrudan a91ga salI~ im kan larmm

azalm asl durum unu ifade etm ekted ir.

12) B az R isk i: Fonun i9 inde yer alan vadeli i~ lem e konu olan dayanak varhgm vadeli i~ lem

fiyall ile spo t fiyall arasm dak i fiyat farkhhg l deg i~ im in i ifade etm ekted ir. V adeli i~ lem

sozle~m elerinde ilg ili vade sonunda vadeli i~ lem fiyall ile spo t fiyat b irb irine e~ it o lm aktad lr. A ncak

vadeli i~ lem sozle~m elerinde i~ lem yap ilan tarih ile vade sonu arasm da gegen zam an igerisinde

vadeli fiyat ile spo t fiyat teo rik fiyatlam adan farkh o lab ilm ek ted ir. D olaY lsl ile burada B az D eger'in

sozle~m e vadesi boyunca gostereceg i deg i~ im risk in i ifade etm ekted ir.

13) O psiyon D uyarhhk R isk i: O psiyon portfoy lerinde risk duyarhhk lan arasm da, i~ lem e

konu olan spo t finansa! lirlin fiyat deg i~ im inde 90k farkh m ik tarda risk duyarhhk deg i~ im leri

ya~anab ilm ekted ir. D elta ; opsiyonun yazlld lg l ilg ili finansal varhgm fiyatm dak i b ir b irim

deg i~m enin opsiyon prim inde o lu~ tu rdugu deg i~ im i gostennek ted ir. G amm a; opsiyonun ilg ili

o ldugu varhgm fiyatm dak i deg i~ im in opsiyonun deltasm da m eydana getird ig i deg i~ im i o l9m ekted ir.

V ega; opsiyonun dayanak varhgmm fiyat dalgalanm asm daki b irim deg i~ im in opsiyon prim inde

o lu~ tu rdugu deg i~ im dir. Theta ; risk o l9 lim lerinde b liy lik onem ta~ lyan zam an fak t6 rlin li ifade eden

gosterge o lup , opsiyon fiyatmm vadeye gore deg i~ im in in o l9 lislid lir. R ho ise fa iz ora anndak i

y lizdesel deg i~ im in opsiyonun fiyatm da o lu~ tu rdugu deg i~ im in o l9 lislid lir.
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14) Teminat Riski: Tiirev ara91ar iizerinden alman bir pozisyonun giivencesi olarak alman

teminatm, teminatl zorunlu hailer sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme

degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kar~llayamamasl veya dogrudan, teminatm niteligi ile

ilgili olumsuzluklann bulunmasl olasI1lgmm ortaya 9Ikmasl durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin iil9iimiinde kullamlan yiintemler ~unlardlr:

Fonun yatmm stratejisi ile yatmm yapllan varhkIann yapisma ve risk diizeyine uygun bir

risk yonetim sistemi olu~turulmu~tur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l9iimiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullamhr. RMD

hesaplamasmda tek tarafll %99 giiven arahgl, I giinliik elde tutma siiresi, 250 i~ giinii gozlem siiresi

kullanlhr.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski ta~Iyan finansal iiriinler

i9in, ihra99mm kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edilmek istenilen kredi riski

ta~lyan iiriinlerin ihra991s1 i9in kredi derecelendirme kurulu~larl tarafmdan verilmi~ kredi notu

degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihra9911ar i9in kredi

verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi ol9iim sistemleri kullamlabilir.

Kar~1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi dii~iiniilen, borsa dl~1 tiirev ara9 ve swap

sozle~melerinin kar~1 tarafm, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araCl kurum vb.)

olmasI, Yatmm Fonlanna iIi~kin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme

notuna sahip oimasl, objektif ko~ullarda yapilmasl, adil fiyat igermesi, fonun fiyat a91klama

d6nemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat a91klama

donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde d6nii~tiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte

olmasl zorunludur.

Kar~1 taraf riski, forward ya da swap gibi iiriinler i9in bagh bulunduklarl finansal endekse

gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap iiriinler i9in kar~1 taraf riskine esas olan

rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlanmn toplamIdlr. (karlar pozitif, zararlar negatif

olarak ele ahmr) Opsiyon i~lemleri i9in kar~1 taraf riskine esas olan deger opsiyonun pozitif

degeridir. Oriinler kar~1 taraf riski hesaplamasmda ahndlklarl kuruma gore hesaplamaya dahil edilir.

Her bir kurum ve iiriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazmda netle~tirilerek

pozisyon biiyiikliigiine ula~lhr. Kurum bazmda netle~tirildikten sonra ula~I1an pozitif pozisyon

biiyiikliigiiniin fon top lam degerine bOliimii ile kar~1 taraf riski degerine ula~I1Ir ve uIa~I1an kar~1

taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varhklar enstriiman grubu bazmda varhgm tiirii,

varhk grubunun kendine ozgii 6zelligi, likidite ge9mi~i (ortalama i~lem hacmi), serbestligi, piyasa

biiyiikliigii, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolayhk ve kesinligi gibi fakt6rler dikkate ahnarak

ayn~tmlml~tlr. Soz konusu fakt6rler 1~lgmda her enstriiman grubu i9in risk yonetim prosediiriinde

oranlar belirlenmi~tir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit varhklar hesaplanmakta

ve fon portfoylerinin ne kadannm likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portfoyiindeki

yiiksek kaliteli likit varhklarm toplula~tmlarak fon top lam degerine oranlanmasl sonucu bulunan

portfoyiin likidite oranl giinliik olarak izlenmektedir. Aynca stres donemlerinde fonda olasl nakit

9lkI~larml kar~llayabilecek likit varhklann analizi yapllarak olumsuz piyasa ko~ullannm ya~andigi

d6nemlerde ya~anabilecek likidite riski konusunda Yonetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldlra9 Yaratan i~lemler

II



Fon portfaytine riskten korunma ve/veya yatmm amaclyla kaldlray yaratan i~lemlerden;

ortakhk paYl, dovizJkur, klymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve Teblig'in 4.

maddesinde yer alan varhklara ve/veya i~lemlere dayah ttirev aray (vadeli i~lem ve opsiyon

sozle~mesi), sakh ttirev aray, varant ve sertifikalan, yapllandmlml~ yatmm araylan, forward, ileri

valOrlti tahvillbono ve altm ahm i~lemleri ve swap i~lemleri dahil edilir.

3.4. Kalduay yaratan i~lemlerden kaynaklanan riskin olytimtinde Rehber'de belirlenen

esaslar yeryevesinde Mutlak RMD Yontemi kullanllacakt1r. Serbest fon olmasl sebebiyle fonun

RMD limiti bulunmamaktadlr.

3.5. Kaldlray yaratan i~lemlere ili~kin olarak aray bazmda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann

mutlak degerlerinin toplanmasl (sum of notionals) suretiyle ula~llan toplam pozisyonun fon toplam

degerine oranma "kaldlray" denir. Fonun kaldlray limiti %200'diir.

3.6. Fon portfaytine alman yapllandmlml~ borylanma araylanmn sakh ttirev aray niteligi

ta~lYlp ta~lmadlgl Kurucu tarafmdan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici

belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yaptlandmlml~ borylanma aracmm sakh ttirev aray

niteliginde olmasl halinde, risk ol9timtine ili~kin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MAL VARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfOytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfay

saklama hizmetine ili~kin dtizenlemeleri geryevesinde Portfay SaklaYlclsl nezdinde saklamr.

4.2. Portfay SaklaYlclsl'nm, ton portfaytinde yer alan ve Takasbank'm saklama hizmeti

verdigi para ve sermaye piyasasl ara9lan, ktymetli madenler ile diger varhklan Takasbank nezdinde

ilgili fon adma ayllan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann dl~mda kalan varhklar ve

bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanhr veya soz konusu bilgilere

Takasbank'm eri~imine imkiin saglamr. Bu durumda dahi Portfay SaklaYlclsl'nm ytiktimltiliik ve

sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhgl Kurucu'nun ve Portfay SaklaYlclsl'nm malvarhgmdan ayndlr.

Fon'un malvarhgl, fon hesabma olmasl ~artlyla kredi almak ttirev aray i~lemleri veya fon adma taraf

olunan benzer nitelikteki i~lemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon

malvarhgl Kurucunun ve Portfay SaklaYlclsmm yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna

devredilmesi halinde dahi ba~ka bir ama91a tasarruf edilemez, kamu alacaklarmm tahsili amaCl da

dahil olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez.

4.4. Portfay saklaYlclsl; fona ait finansal varhklarm saklanmasl ve/veya kayltlarm tutulmasl,

diger varhklarm aidiyetinin dogrulanmasl ve takibi, kaYltlarmm tutulmasl, varhk ve nakit

hareketlerine ili~kin i~lemlerin yerine getirilmesinin kontrolti ile mevzuatta belirtilen diger

gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfOy saklaYlclsl;

a) Yatmm fonlan hesabma kat1lma paylannm ihray ve itfa edilmesi i~lemlerinin mevzuat ve

fon i9ttiztigti htiktimlerine uygunlugunu,

b) Yatmm fonu birim kattlma paYl veya birim pay degerinin mevzuat ile fon i9ttiztigti,

izahname htiktimleri geryevesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmasml,

c) Mevzuat ile fon i9ttiztigti, izahname htiktimlerine aykm ohnama

Kurucu/Yonetici'nin talimatlanmn yerine getirilmesini,
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d) Fon'un varhklanyla ilgili i~lemlerinden dogan edimlerine ili~kin bedelin uygun siirede

aktanlmasml,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon i<;tiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak

kullamlmasml,

t) Fon 'un varhk ahm salimlannm, portfay yapIsmm, i~Iemlerinin mevzuat, fon i<;tiiziigii,

izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portfay saklaYlclsl;

a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiyeti a<;lk<;a belli olacak, kaYlp ve hasara

ugramayacak ~ekilde saklanmasml saglar.

b) BeIge ve kaylt diizeninde, fona ait varhklan, haklan ve bunlann hareketlerini fon bazmda

diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi

aktifleriyle ili~kilendiremez.

4.6. a) Portfay saklama hizmetini yiiriiten kurulu~, yiikiimliilUklerini yerine getirmemesi

nedeniyle Kurucu ve katilma paYl sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfay

SaklaYlclsmdan; Portfay SaklaYlclsl da Kurucu' dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlaIi

nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma paYl sahiplerinin

Kurucu veya Portfciy SaklaYlclsma dava a<;mahakki sakhdlr.

b) Portfay saklaYlclsl, portfay saklama hizmeti verdigi portfaylerin yonetiminden veya

piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfay SaklaYlcIsl, 6362 saYlh Sermaye Piyasasl Kanun ve ilgili diger mevzuattan

kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle kalilma paYl sahiplerine kar~l

sorumludur.

4.7. Portfay saklaYlclsl, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerar~ik olarak diger

hizmetlerden ayn~tmlmasl, potansiyel <;lkar <;ali~malanmn diizgiin bir ~ekilde belirlenmesi,

onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatmmcIlanna a<;lklanmasl

kaydlyla fona portfay degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, kalilma paYl ahm satlmma

araclhk hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfay saklaYlclsl her giin itibari ile saklamaya konu varhklann mutabakalim, bu

varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatmm ortakhgl ile yapar.

4.9. Portfay saklaYlclsl portfay saklama hizmetini yiiriitiirken kar~Ila~abilecegi <;lkar

<;ali~malannm tammlanmasml, onlenmesini, yonetimini, gozetimini ve a<;lklanmasml saglayacak

gerekli politikalan olu~turmak ve bunlan uygulamakla yiikiimlUdiir.

4.10. Kurucu'nun ii<;iincii ki~ilere olan bor<;lan ve yiikiimliiliikleri ile Fon'un aym ii<;iincii

ki~ilerden olan alacaklan birbirlerine kar~l mahsup edilemez.

4.1 I. Portfay saklama hizmetini yiiriiten kurulu~, yiikiimliilUklerini yenne getirmemesi

nedeniyle Kurucu ve katilma paYl sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.
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4.12. Kurucu, Portfoy SaklaYlcIsmdan; Portfoy SaklaYlclsl da Kurucu'dan, Kanun ve

Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihliili nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle

yiikiimliidiir. KalIlma paYl sahiplerinin Kurucu veya PortfOy SaklaYlclsma dava ayma hakkl sakhdlr.

4.13. Portfoy saklaYlclsl, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya

piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy SaklaYlclsl, 6362 saYlh Sermaye Piyasasl Kanun ve ilgili diger mevzuattan

kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle kalIlma pay I sahiplerine kar~1

sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozle~mesinde portfoy saklaYlclsmm Kanun ve Saklama Tebligi

hiikiimleri ile belirlenmi~ olan sorumluluklanmn kapsamml daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERiNiN VE FON

PORTFOY DEGERiNiN BELiRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfOydeki varhklann Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen

ilkeler yeryevesinde hesaplanan degerlerinin toplamldlr. "Fon Toplam Degeri" ise, Fon Portfoy

Degerine varsa diger varhklarm eklenmesi ve borylann dii~iilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay saYlsma boliinmesi

suretiyle hesaplamr. Bu deger her i~ giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen

ilkeler yeryevesinde hesaplamr ve hem Tiirk Lirasl CTL) hem de Amerikan Dolan CUSD) cinsinden

kalIlma paylanmn ahm-salIm yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katI1ma paylarmm birim pay degeri

Tiirk LiraSl cinsinden, B Grubu fon katllma paylanmn birim pay degeri ise Amerikan Dolarl CUSD)

cinsinden hesaplanlr ve ilan edilir. B Grubu paylann Amerikan Dolan CUSD) cinsinden degerinin

hesaplanmasmda; ilgili giin iyin TCMB tarafmdan saat 15:30' da ilan edilen gosterge niteligindeki

Amerikan Dolan CUSD) doviz ah~ kuru esas ahmr. Yurt iyi piyasalarda yanm giin tatil olmasl

durumunda en son ilan edilen kur iizerinden hesaplama yaplhr.

5.3. Sava~, dogal afetler, ekonomik kriz, ileti~im sistemlerinin yokmesi, portfoydeki

varhklann ilgili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmasl, bilgisayar sistemlerinde meydana

gelebilecek anzalar, ~irketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ylkmasl gibi

olaganiistii durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmn tespiti hususunda

Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynca soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta aylklama

yaplhr.

5.4.5.3. nwnarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katllma

paylannm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve kalIlma paylanmn ahm salImi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslanna ili~kin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmca TMSrrFRS

dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan a~agldaki gibidir.

1) Borsa Dl~l Tiirev Aray ve Swap Sijzle~melerine ili~kin Degerleme

Portfoye almmasl a~amasmda tiirev aray ve swap sozle~mesinin degerlemesinde giincel fiyat

kullanlhr. Forward ve swap i~lemlerinde gilncel tiyat nakit aklmlarmm bugilne indirgenmi~

degeridir. Fonun fiyat aylklama donemlerinde; Forward ve swap sozle~meleri iyin nakit akImlarmm

bugilne indirgenmesi yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamhr.
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Nakit aklmlannm bugUne indirgenmesi yonteminde;

- Spot Dayanak Varhk i~in: Dayanak varhgm doviz/kur olmasl durumunda, fonun alacakh

oldugu para birimi i~in degerleme gUnUndeki TCMB ah~ kuru, bor~lu oldugu para birimi i~in ise

TCMB salI~ kuru; diger durumlarda ise dayanak varhgm spot fiyalI,

- Faiz Oranlan i~in: ilgili para birimlerinin oncelikle Reuters'dan, bu kaynaktan veriye

eri~ilememesi durumunda slraslyla Bloomberg veya Superderivatives'den elde edilen LIB OR ve

zlmni faiz oranlan

baz almacaklIr. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlarl kullanIiarak

degerleme gUnUne indirgenir. indirgenmi~ nakit akl~lanmn TUrk Lirasl degeri yukanda belirtilen

spot fiyat araclhgl ile hesaplamr. Hesaplanan degerlerin toplaml degerleme gUnU i~in forward

ve/veya swap sozle~mesinin degerini gostermektedir.

2) Eurobond, Yabanci Kira Sertifikalan ve Yabanci Bon;lanma Ara~larmm

Degeriemesi

Soz konusu ara~larm degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasmda degerleme tarihini takip

eden i~gUnU saat 10:00' da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price fiyalI, bu fiyatm

bulunmamasl durumunda ise, bir onceki gUnUn degerleme fiyatmm ertesi i~ gUnUne iy verimle

ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanlhr. TCMB'nin ilan etligi para birimleri Uzerinden ihra~ edilmi~

yabancl para ve sermaye piyasasl ara~larl, TCMB tarafmdan ilgili yabanci para birimi iyin belirlenen

doviz ah~ kuru ile degerlenir. TCMB 'nin ilan etmedigi kur bilgileri i~in Reuters, Bloomberg ve diger

veri dag1l1m kanallanmn ilgili sayfalarmdan alman doviz ah~ fiyatlan kullamhr. Bu tUr durumlarda

degerlemede kullamlan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

3) Yabanci Hisse Senedi, Depo Sertifikalan, Yabanci Piyasalarda i~lem Goren; Yatmm

Fonu KatIima Paylan, Borsa Yatmm Fonu Katllma Pay Ian ve Yatmm Ortakhklarmm

Paylannm Degerlemesi

Soz konusu ara~lann degerlemesinde, degerleme tarihini takip eden i~gUnUsaat 10:00'da

degerleme tarihindeki Bloomberg ekranmm HP sayfasmda a~lklanan borsa kapam~ fiyalI, bu fiyatm

olmamasl durumunda son ah~ fiyalI, borsanm kapah olmasl durumunda ise bir onceki degerleme

fiyall kullanlhr.

4) Borsa DI~I Repo- Ters Repo i~lemlerinin Degerleme Esaslan

Borsa dl~l repo - ters repo sozle~meleri vade sonuna kadar i~leme ait i~ verim oram ile

degerlenir.

5) Yabanci Futures Sijzle~melerinin Degerlemesi

ilgili borsanm internet sayfasmdan veya sozle~menin Bloomberg' de yaymlanan 0 gUn i~in

a~lklanan en son uzla~ma fiyalI, uzla~ma fiyatmm bulunmamasl durumunda son i~lem fiyalI, i~lem

ger~ekle~memesi durumunda son ah~ fiyalI, borsanm kapah olmasl durumunda ise bir onceki

degerleme fiyall kullanlhr.

6) Opsiyon Sijzle~melerinin Degerlemesi

Opsiyon sozle~melerinde gUncel fiyat kar~l taraftan alman fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat a~lklama donemlerinde;

• Degerlemede kullamlmak Uzere gUncel piyasa fiyatmm bulunmadlgl durumlarda ve

• Kar~1 taraftan fiyat kotasyonu almamadlgl durumlarda;

opsiyonlar iyin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadlg1

durumlarda ise opsiyonun ozelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simUlasyon yontemi veya

genel kabul gormii~ bir fiyatlama mode Ii araclhglyla hesaplama yapIiu.

Aksi belirtilmedik~e slraslyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagillm k a mdan

temin edilen veriler kullamlacaklIr.
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7 ) Y a p lla n dm lm l~ Y a tm m A ra~ la n nm D eg e r lem e E sa s la n

Y a p 1 la n d lf l lm l~ b o ry la nm a a ra y la nm n d e g e r lem e s in d e s lra s1 y la ;

• B o rs a d a ila n e d ile n f iy a t ,

• B o rs a d a i~ lem g e ym em e s i h a lin d e , v e r i d a g 1 1 Im k a n a lla n a ra c 1 h g 1 y la i la n e d ile n gU n c e l

f iy a t ,

• D e g e r lem e gU nU n d e i~ lem g e ym em e s i v e v e r i d a g lt lm k a n a lla n n d a f iy a t i la n e d ilm em e s i

h a lin d e y a p 1 la n d lf l lm l~ b o ry la nm a a ra cm m y ap 1 sm a e n u y g u n f iy a t lam a y o n tem i i le h e s a p la n a n

te o r ik f iy a t d e g e r lem e d e k u llam h r .

8 ) i le r i V a li ir l i i T a h v il /B o n o i~ lem le r in in D e g e r lem e E sa s la n

iIe r i v a lO r lU a lm a n D ev le t iy B o ry la nm a S e n e tle r i (D iB S ) v a lo r ta r ih in e k a d a r d ig e r

D iB S 'le r in a ra sm a d a h il e d ilm e z . i le r i v a lO r lU sa lI la n D iB S 'le r is e v a lo r ta r ih in e k a d a r p o r tfa y

d e g e r i ta b lo su n d a k a lm a y a v e d e g e r le nm ey e d e v am ed e r . i le r i v a lO r lu D iB S a hm v e sa lIm i~ lem le r i

a y n b ir v a d e li i~ lem so z le ~m e s i o la ra k d e g e r le n ir . i~ lem tu ta r la n is e v a lO r ta r ih in e k a d a r ta k a s ta n

a la c a k v e y a ta k a s a b o ry o la ra k ta k ip e d il i r .

i le r i v a lO r lU so z le ~m en in d e g e r i a h ~ v e s a lI~ i~ lem le r in d e a ym y o n tem le h e s a p la n 1 rk e n i~ lem

ah ~ is e p o z it i f (+ ) , s a t1 ~ is e n e g a tif ( - ) b ir d e g e r o la ra k p o r tfO y d e g e r i ta b lo su n a y a n S I r . A ym v a lo rd e

v e a ym n om in a l d e g e rd e h em ah ~ h em d e sa lI~ y a p 1 lm l~ is e p o r tfa y d e g e r i ta b lo su n d a h e r ik i i~ lem

a ym d e g e rd e fa k a t a h ~ i~ lem i p o z it i f (+ ) s a lI~ i~ lem i is e n e g a tif ( - ) o la ra k g o rU n e c e k tir . B u ~ e k ild e

a y lIg l p o z is y o n u te rs i~ lem le k a p a tm 1 ~ o la n fo n la rd a b u i~ lem le r p o r tfa y d e g e r i U z e r in d e b ir e tk i

y a ra tm a y a c a k lI r .

i I e r i v a lO r lU i~ lem le r in d e g e r lem e s i is e a ~ a g 1 d a k i fo rm ii le g o re y a p 1 1 a c a k lI r :

i~ lem in D eg e r i = V ad e so n u D eg e r i /(1 + B ile ~ ik F a iz /I 0 0 ) (v k g /3 6 5 )

V ad e S o n u D eg e r : A hm sa lIm y a p 1 1 a n D iB S 'in n om in a l d e g e r i

B ile ~ ik F a iz : V a rs a d e g e r lem e g iin U n d e B iS T 'te v a lO r ta r ih i i~ lem in v a lo r ta r ih i i le a ym o la n

i~ lem le r in a g lrh k h o r ta lam a fa iz o ram , y o k s a d e g e r lem e gU nU n d e B iS T 'te a ym gU n v a lO r lU

g e ry e k le ~ e n i~ lem le r in a g u h k h o r ta lam a fa iz o ra n 1 , y o k s a e n so n a ym gU n v a lO r lU o la ra k i~ lem

g o rdU gU gU n d e k i a ym gU n v a lO r lU i~ lem le r in a g 1 rh k h o r ta lam a fa iz o ram , b u d a y o k s a ih ra y

ta r ih in d e k i b i le ~ ik fa iz o ram d u .

i le r i V a lO r lu Y u r td 1 ~m d a ih ra y E d ile n B o ry la nm a A raC 1 i~ lem le r in in D e g e r lem e E sa s la r1

i . D e g e r lem e gU nU n d e v a lO r ta r ih i iy in i~ lem f iy a ll b u lu n u y o r is e b u i~ lem f iy a lI ,

i i . D e g e r lem e gU nU n d e v a lO r ta r ih i iy in b ir f iy a t b u lu nm u y o rs a u la ~ lla b ile n e n gU n c e l f iy a tm

v a lO r gU nU n e k a d a r iy v e r im ile i le r le t i ld ig i f iy a t k u lla n I1 u .

9 ) i le r i V a li ir l i i A ltm i~ lem le r in in D e g e r lem e E sa s la n

iIe r i v a lO r lU a ltm i~ lem le r in d e ,

i . B iS T 'in G U n lU k B U lte n i 'n d e ilg i l i v a lo r lU U SD /o n s [ (H I) i la (H 9 ) ] i~ lem le r i lym

ay 1 k la n a n a g lrh k h o r ta lam a f iy a tm k u llam lm a s l ,

i i . S o z k o n u su i~ lem le r in p o r tfa y e a hm m d a a h ~ f iy a tm m , a hm ta r ih in d e n b a ~ lam ak U z e re is e

B iS T 'te d e g e r lem e gU nU itib a r iy le o lu ~ a n f iy a t la nm n ; F in a n s a l R a p o r lam a T e b lig i 'n in 9 .

M ad d e s in in b ir in c i f tk ra sm m (a ) b e n d i u y a rm c a h e s a p la nm a s1 ,

i i i . D e g e r lem e n in a ~ a g 1 d a k i b e n tie r u y a rm c a y a p 1 1m a s1g e re km ek te d ir .

a ) iIe r i v a lo r lU a lm a n a ltm i~ lem le r i v a lO r ta r ih in e k a d a r d ig e r A ltm M en k u l K 1 ym e tle r in in

a ra sm a d a h il e d ilm e z . i le r i v a lO r l i i s a lI la n A ltm 'la r is e v a lo r ta r ih in e k a d a r p o r tfa y d e g . ta b lo su n d a

k a lm a y a v e d e g e r le nm ey e d e v am ed e r . i le r i v a lO r lu A ltm a ln n v e s a t lm i~ lem le r i a y n b r a d e li i~ lem
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sozle~mesi olarak degerlenir. i~ lem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa bory

olarak takip edilir.

b) iIeri valO rlii sozle~menin degeri ah~ ve satl~ i~lem lerinde aym yontem le hesaplam rken

i~lem ah~ ise pozitif(+), sali~ ise negatif(-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yanSlr. Aym

valorde ve aym nom inal degerde hem ah~ hem de sali~ yapllm l~ ise portfoy degeri tablosunda her

iki i~ lem aym degerde fakat ah~ i~lem i pozitif (+) sali~ i~lem i ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu

~ekilde ayligl pozisyonu ters i~lem le kapatm l~ olan fonlarda bu i~lem ler portfoy degeri iizerinde bir

etki yaratm ayacaklir.

5 .6. Borsa dl~mda taraf olunacak sozle~melere ili~kin olarak a~agldaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki R isk Yonetim i B irim i tarafmdan borsa dl~l tiirev aray sozle~melerinin

"adil bir fiyat" iyerip iyermedigi; forward ve swap i~lem leri iyin "nakit aklm lanmn bugiine

indirgenmesi" yontem i kullam larak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullam lacak fiyat

arasmda kar~lla~tmna yapIlarak, opsiyonlar iyin "B lack&Scholes opsiyon modeli, B inom mode Ii

veya Monte Carlo sim iilasyonu yontem i" yontem lerinden opsiyonun tipine uygun olan metot

kullanllarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullam lacak fiyat arasmda kar~lla~tmna

yapllarak kontrol edilir.

V adeli kur ile spot kur arasmdaki farka forward ve/veya swap points denir. i~ lemde

kullam lan forward ve/veya swap points'in aym i~lem kuru ve i~lem vadesi iyin adil ve tarafslz

kurum lann kotasyonlan kullam larak hesaplanan ah~-sali~ forward ve/veya swap points bandmda

olmasl gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama B loomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap

Points and Outrights veya giivenilirligi test edilm i~ benzer ekranlar araclhgl ile yaplhr.

Forward ve swap i~lem lerinin spot dayanak varhk fiyatmm , B loomberg ve Reuters gibi

baglm slz ve giivenilir veri saglaY lcllannm i~lem saatinde yaym ladlgl en dii~iik en yiiksek spot

dayanak varhk fiyat bandmda olmasl gerekmektedir.

Borsa dl~mda taraf olunacak repo-ters repo sozle~melerinin adil fiyat iyerdiginin kontrolii

R isk Yonetim i B irim i tarafmdan yaplhr. Borsa dl~mda taraf olunacak repo-ters repo sozle~melerine

ili~kin olarak, ilgili sozle~menin faiz oranlanmn borsada i~lem goren benzer vade yapISlna sahip

sozle~melerin faiz oranlarm a uygun olmasl esaslir. Bu tiir sozle~melere taraf olunmasl durumunda,

en gey sozle~me tarihini takip eden i~ giinii iyinde sozle~menin vadesi, faiz oram , kar~l taraf! ve kar~l

tarafm derecelendirm e notu KAP'ta aylklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sozle~me tarihini m iiteakip

be~ Y ll siireyle saklam r.

Borsa dl~l opsiyon sozle~melerine ili~kin olarak, kar~l tarafmm verdigi kotasyon ile R isk

Yonetim i B irim i tarafmdan hesaplanan fiyat kar~lla~tmhr. Fon fiyali hesaplarken degerlemede

kullarulm ak iizere kar~l taraftan fiyat kotasyonu almdlgl durum larda soz konusu fiyat degerlemeden

kullanllm adan once fiyatm uygunlugu yeterli ve genel kabul gorm ii~ bir fiyatlama mode Ii

araclhglyla ve Kurucu R isk Yonetim Prosediirii/YK Karan yeryevesinde degerlendirilir.

V I. KA TILMA P AYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katIlm a paylan sadece onceden belirlenm i~ ki~i veya kurulu~lara tahsis edilm i~ fon

olarak adlandm lan "Ozel Fon" niteligindedir. Fon kalilm a paylanmn tahsisli olarak salilacagl

nitelikli yatmmcl vasfm l haiz ki~iler Kurucu tarafmdan 19.03.2021 tarihli 2021-3-9-070734 saY lh

yazl ile Kurul'a bildirilm i~tir.
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Fon ka tI1m a pay Ian A G rubu ve B G rubu o la rak ik iy e ayn lm l~ tlr . P ay g rup lann a ili~ k in

d e tayh b ilg ile r iz ahn am en in 6 .8 . n o .lu m addes in d e y e r a lm ak tad lr .

F on sa lI~ b a~ lang lry ta rih in d e b ir ad e t B G rubu paym nom in a l fiy a lI (b ir im pay deg e ri) 1

A m erik an D o lan (U SD ), b ir ad e t A g rubu paym nom in a l fiy a lI (b ir im pay deg e ri) ise b ir o n cek i i~

g iin iin d e TCM B ta ra fm dan be lir len en Am erik an D o lan (U SD ) D ov iz A h~ K u ru esa s a lm arak

h esap lan acak I U SD kar~ lhg l T L 'd ir .

T ak ip ed en g iin le rd e F on 'u n b irim pay deg e ri, fo n to p lam dege rin in k a tI1m a pay la rm m

saY lsm a bo liinm esiy le e ld e ed ilir . F on b irim pay deg e ri y uk and a b e lir len en p ay g rup lan

ry e rry ev es in d e ,T iirk L ira s l v e Am erik an D o lan (U SD ) c in s in d en h esap la l1 lr v e ilan ed ilir . B G rubu

pay lann Am erik an D o lan (U SD ) c in s id en d eg e rin in h esap lanm asm da ; ilg ili g iin iry in TCM B

ta ra fm dan saa t 1 5 :30 'd a ilan ed ilen go s te rg e n ite lig in d ek i A m erik an D o lan (U SD ) dov iz ah~ ku ru

esa s a lm arak B G rubu P ay la rm dege ri te sp it ed ilir . F on 'u n b irim pay deg e ri, g iin liik o la rak te sp it

ed ilir v e ilan ed ilir . D ov iz c in s in d en a lm an pay la r dov iz c in s in d en n akde ry ev rilirk en , T iirk L ira s l

o la rak a lm an pay la r T iirk L ira s l o la rak n akd e ry ev rilir .

F on 'u n sa lI~ b a~ lang lry ta rih i .. ./ .... /2 021 'd ir .

G en e l E sas la r

K a lIlm a paY l sa tm ahnm asl v ey a fon a iad es in d e , K u ru cu 'y a v e D ag llIc l K u ru lu~ T . G aran ti

B ankas l A .~ . ~ ub e le rin e b a~ vu ru la rak ahm sa lIm ta lim a lI v e rileb ilir .

K u ru cu 'n un v ey a fon k a lIlm a paY I ahm sa lIm arac lh k so z le~m esi im za lad lg l a rac i k u ru lu~ un

kend i adm a yap acag l i~ lem le r d e d ah il a lm an Wm ka lIlm a paY I ahm sa lIm ta lim a tla rm a ahm ve sa lIm

ta lim a tlan iry in ayn ayn o lm ak iize re m iite se !s il s lra num ara s l v e rilir v e i~ lem le r bu once lik su asm a

go re g e rry ek le~ tir ilir .

6 .1 . K a tIlm a P aY I A hm E sas lan

F on tu ta rm l tem sil ed en fon k a lilm a pay lan T eb lig 'd e ta l1 lm lanm l~ o lan N ite lik li

Y a tm m clla ra sa lih r . S e rb es t y a tm m fon la rm m ka lilm a pay la rm m ahm sa lim i konu sunda y e tk ili

k u ru lu~ la r , sa li~ y ap I1 an y a tm m cllann T eb lig 'd e b e lir len en n ite lik li y a tm m ci v as lf lan l1 l h a iz

o ld uk la rm a da ir b ilg i v e b e lg e le ri tem in e tm ek ve d iizen li o la rak tu tm ak la y iik iim liid iir le r . F on a ilk

g iri~ i s lra sm da ka lIhm c lla rd an N ite lik li Y a tm m ci o ld uk la rm a da ir b ey an d ag ltlc l ta ra fm dan ah l1 lr .

Y a tm m cI1 a rm B IST B o rry lanm a A ra ry lan P iy asa s l'nm ary lk o ldugu g iin le rd e su a t 1 3 :30 'a

k ad a r v e rd ik le ri k a tI1m a paY l ahm ta lim a tlan ta lim a tm ve rilm es in i tak ip ed en ilk h esap lam ada

bu lun acak p ay fiy a lI iiz e rin d en y e rin e g e tir ilir .

B IST B o rry lanm a A ra ry lan P iy asa s l 'nm ary lk o ldugu g iin le rd e saa t 1 3 :30 ' d an som a ile tilen

ta lim a tla r ise , ilk p ay fiy a li h e sap lam asm dan som a ve rilm i~ o la rak k abu l ed ilir v e iz ley en

h esap lam ada bu lun an p ay fiy a tt iiz e rin d en y e rin e g e tir ilir .

B IST B o rry lanm a A ra ry lan P iy asa s l'l1 In k ap ah o ldugu g iin le rd e ile tilen ta lim a tla r , iz ley en ilk

i~ g iin ii y ap lla cak ilk h esap lan lad a bu lun acak p ay fiy a tt iiz e rin d en g e rry ek le~ tir ilir .

6 .2 . A hm B ede lle rin in T ah s il E sa s lan
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A hm ta lim a tm m verilm esi S 1 fa sm da , ta lep ed ilen k a t1 lm a paY l b ede lin in K u ru cu ta ra fm dan

tah s il ed ilm esi e sa s t1 r. A hm ta lim a tlan sad ece tu ta r o la rak v e rilir . T a lim a t tu ta r o la rak v e rild ig ind en

be lir tilen tu ta r tah s il ed ile rek , bu tu ta ra d enk ge len p ay saY ls l fo n fiy a t1 ay lk land lk tan som a

hesap lam r.

A G rubu ka tllm a pay lanm n ahm ta lim a tm m kar~ lhgm da tah s il ed ilen tu ta r, p ay ahm la rm m

gery ek le~ tig i ta rih e k ad a r y a tm m ci adm a nem a landm lm ak su re tiy le k a t1 lm a paY l ahm m da ku llam h r.

B G rubu ka t1 lm a pay la rm m ailIn ta lim a tm m kar~ lhg llld a tah s il ed ilen tu ta r n em a landm lm az .

6 .3 . K a ttlm a P ay . S a tIm E sas la rt

Y a tm m cllann B IST B o ry lanm a A ray lan P iy asas l'nm ay lk o ldugu gU n le rd e saa t 13 :30 'a

k ad a r v e rd ik le ri k a t1 lm a paY l saW n ta lim a tlan ta lim a tm verilm esin i tak ip ed en ilk h esap lam ada

bu lun acak pay fiy a t1 U ze rin d en ye rin e g e tir ilir .

B IST B o ry lanm a A ray lan P iy asas l'm n ay lk o ldugu gU n le rd e saa t l3 :3 0 'd an som a ile tilen

ta lim a tla r ise , ilk fiy a t h esap lanm asllld an som a ve rilm i~ o la rak k abu l ed ilir v e iz ley en hesap lam ada

bu lun an pay fiy a t1 U ze rin d en ye rin e g e tir ilir .

B IST B o ry lam na A ray lan P iy asas l'm n kapah o ldugu gU n le rd e ile tilen ta lim a tla r iz iey en ilk

i~ gU nU yap llacak ilk h esap lam ada bu lun acak pay fiy a t1 U ze rin d en ge ry ek le~ tir ilir .

6 .4 . S a tIm B ede lle rin in O denm e E sas la rt

K a t1 lm a paY l b ede lle ri; iad e ta lim a tm m , B IST B o ry lanm a A ray lan P iy asas l 'nm ay lk o ldugu

gU n le rd e saa t 13 :30 'a k ad a r v e rilm esi h a lin d e , ta lim a tm verilm esin i tak ip ed en ik in c i i~ lem gU nU nde ,

iad e ta lim a tm lll B IST B o ry lam na A ray lan P iy asas l'nm ay lk o ldugu gU n le rd e saa t 13 :30 'd an som a

ve rilm esi h a lin d e ise , ta lim a tm verilm esin i tak ip ed en U yU ncUi~ lem gU nU nde ya tm m clla ra iid en ir .

6 .5 . A hm Sa tIm a A rac lhk E den K u ru lu~ la r v e A hm Sa tIm Y erle ri:

A ve B G rubu K a t1 lm a pay lanm n ahm ve sa t1m l ku ru cunun yam S lra T . G aran ti B ankas l A .S .

a rac lhg ly la d a y ap lh r. K u ru cu ile T . G aran ti B ankas l A .S . a ra sm da F on ka tIlm a pay lanm n ahm -

sa t1m m a arac lhk s iiz le~m esi im za lanm l~ tlr .

T . G aran ti B ankas l A .S . 'y e a it b ilg ile re a~ ag ld a y e r a lan lin k ten u la~ llm asl m Um kU ndU r.

w ww .ga ran tib bv a .com .tr

6 .6 . G iri~ < ;:Ik l~ K om isyon la rt: F on P ay lanna he rh ang i b ir g iri~ v ey a y lk i~ kom isyonu

uygu lanm ayacak t1 r.

6 .7 . P e rfo rm an s U cre ti: F on 'd an he rh ang i b ir p e rfo rm an s U cre ti tah s il ed ilm eyecek tir .

6 .8 . P ay G rup la rt

F on ka t1 lm a pay lan A G rubu ve B G rubu o lm ak U zere ik i g rub a ayn lm l~ tlr . A G rubu pay la r,

f iy ah TL o la rak itan ed ilen v e TL c in s ind en O dem e yap lla rak ahm p sa tIlan p ay lan ; B G r u pay la r

ise fiy a t1 Am erik an D o lan (U SD ) o la rak itan ed iien v e Am erik an D o lan (U SD ) c in s in e iid em e

yap lla rak ahm p sa t1 lan p ay lan ifad e ed e r. B u ye ry ev ede , TU rk L ira s l (T L ) c in s in d en k t rn a p aY l
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ahm salIm talim atlan A grubu kalIlm a paylan ile; Amerikan Dolan (USD) cinsinden kalIlm a pay I

ahm talim atlan ise B grubu katIlm a paylan ile gergekle~tirilir.

Pay gruplan arasmda ge9i~ yapIlamaz. TL ve Amerikan Dolan (USD) odenerek satm alman

fon paymm , fona iade edilm esi durumunda odeme aym para cinsinden yaplhr.

Pay gruplanna uygulanan yonetim iicreti oranmda farkhhk bulunmamaktadlr.

V II. FON MALVARLIG INDAN KAR~ILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU 'NUN KAR~ILADIGI G iDERLER:

7.1. Fonun M alvarhgmdan KarSllanan Hareamalar

Fon varhgmdan yapIlabilecek harcamalar a~aglda yer alm aktadlr.

I) Saklama hizmetleri i9in odenen her tiirlii iicretler,

2) Varhklann nakde gevrilm esi ve transferinde odenen her tiirlii vergi, resim ve kom isyonlar,

3) A lman kredilerin faizi,

4) Portf6ye alllnlarda ve portf6yden salIm larda odenen araclhk kom isyonlan, (yabancl para

cinsinden yapIlan giderler TCMB doviz salI~ kuru iizerinden TL 'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portf6y yonetim iicreti,

6) Fonun m iikellefi oldugu vergi,

7) Bagm lslz denetim kurul u~lanna odenen denetim iiereti,

8) E-vergi beymmamelerinin tasdikine ili~kin yetkili m eslek mensubu iicreti,

9) E-defter (m ali m iihiir, ar~ivleme ve kullamm ) ve E-fatura (ar~ivleme) uygulamalan

nedeni ile odenen hizmet bedeli,

10) M evzuat geregi yapllm asl zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yIll esas alm arak iiger ayhk donem lerin son i~ giiniinde fonun toplam degeri

iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

12) E~ik deger giderleri,

13) KAP giderleri,

14) M evzuat uyannca tutulm asl zorunlu defterlere ili~kin noter onay giderleri,

15) T iizel K i~i K im lik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Y iinetim Vereti O ram : Fon toplam degerinin giinliik %0,000822'inden

(m ilyondasekizvirgiilyinniiki) [Y llhk yakla~lk %0,30 (yiizdeslflrvirgiilotuz)] (BSMV dahil) olu~an

bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i9inde, kurucu ile

dagllIcl arasmda imzalanan sozle~me gergevesinde belirlenen payla~lm esaslanna gore kurucuya ve

dagllIclya fondan odenir.

7 .1.2. Fon PortfOyiindeki Varhklarm Ahm SatImma Araclhk Eden Kurulu~lar ve

A raelhk i~lem leri i~ in Odenen Kom isyonlar

Fon portf6yiinde yer alan varhklann ahm salImma T. Garanti Bankasl A .~. (Bor9lanma

Ara9Ian), Garanti Yatmm Menkul K lymetler A.~.(Pay Senedi, Yabancl Pay Senedi, Yabancl BYF,

viop ve Yurt dl~l borsalarda i~lem goren tiirev ara9 i~lem leri) ve i~Yatmm Menkul Degerler A.~.

(Yabancl Pay Senedi, Yabancl BYF ve Yurt dl~l borsalarda i~lem goren tiirev ara9 i~lem leri) a aC lhk

etmektedir. Soz konusu araclhk i~lem leri i9in uygulanan kom isyon oranlan a~aglda yer al a adlr:

GA ~ ~~Tip.J T ' J~,~ET , i
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I) P ay ve V aran t K om isyonu : % 0 ,01 (onb indeb ir) - % 0 ,03 (onb inde iiy ) a ra ltgm da deg i~ en

o ran la r uygu lam r

2 ) S ab it G e tirili M enku l K lym et ve B o rsa P ara P iyasasl i~ lem K om isyonu : F on adm a B IST

B ory lanm a A ray lan P iyasasm da ve T akasbank P ara P iyasasl'n da geryek le~ tirilen

i~ lem le r iize rinden , B o rsa is tanbu l ve T akasbank ta rife s i uygu lan lr.

3 ) S ab it G e tirili M enku l K lym etle r v e v iO p i~ lem le r A rac lltk O cre ti: S ab it G e tirili M enku l

K lym etle r iy in 0 ,00001 (y iizb indeb ir); te rs repo i~ lem le ri iy in 0 ,000003 (m ilyonda iiy );

V iO P 'd a i~ lem go ren soz le~m ele r iy in 0 ,00005 (y iizb indebe~ )

4 ) Y abanc l P iy asa la rd a Y ap l1an M enku l K lym et i~ lem O cre ti: F on adm a yabanc i p iy asa ve

bo rsa la rd a geryek le~ tirilen i~ lem le r iize rinden , ilg ili p iy asa ve bo rsa la rd a geyerli o lan

iic re t ta rife s i uygu lam r.

5 ) T akasbank S ak lam a K om isyonu : T akasbank ta ra fm dan be lirlen en ve ilan ed ilen iic re t

kom isyon la r aynen uygu lanm ak tad lr.

6 ) v iop i~ lem B orsa K om isyonu : B o rsa is tanbu l ta rife s i uygu lam r

7 ) K lym etli M aden le r B o rsa K om isyonu : B IST ta rife s i uygu lam r.

O ran la ra B SM V dah il d eg ild ir.

7 .1 .3 . K u ru l O cre ti: T akv im Y ilt e sas a ltn a rak , iiy e r ay ltk donem le rin son i~ g iin iinde Fon 'un

ne t v a rltk degeri iize rinden % 0 ,005 (y iizb indebe~ ) o ranm da hesap lanacak ve odenecek K uru l O cre ti

F on po rtf6y iinden kar~ I1am r.

7 .1 .4 . F on 'un B agh O ldugu ~em siye Fona A it G ide rle r: S em siye Fon 'un ku ru lu~ g ide rle ri

ile fon lann ka t1 lm a paY l ih ray g ide rle ri h a riy o lm ak iize re , S em siye Fon iy in yap tlm asl g e reken tiim

g ide rle r S em siye Fona bag lt fon lann top lam degerle ri d ikka te a ltn a rak o ran sa l o la rak ilg ili fon lann

po rtf6y le rinden kar~ llam r.

7 .1 .5 . K ar~ lhk A yn lacak D iger G iderle r v e T ahm in i T u ta rlan

A ~ag ldak i tab loda yer a lan iic re t, g id e r ve kom isyon la r F on 'un ge tiris in i dog rudan e tk ile r.

T ab loda yer a lan tu ta rla r b ir h esap donem i boyunca Fon 'd an tah sil ed ilm ek ted ir.

F on ' d an ka~danan g ide rle r %

Y one tim iic re ti (yd ltk ) 0 ,30

- K u rucu 0 ,105

- Fon D ag ltlm K uru lu su 0 ,195

S ak lam a iic re ti (Y llltk ) 0 ,08

D iger g id e rle r (T ahm in i) (y I1 ltk ) 0 ,15

T op lam G iderle r 0 ,53

7 .2 . K u rucu T ara fm dan K arsI1 anan G iderle r

A ~ag lda tahm in i tu ta rlan go ste rilen ka t1 lm a pay lanm n sa tl~m a ili~ k in g id e rle r ku rucu

ta ra fm dan kar~ llanacak t1 r.

G ide r T iirii T u tan (TL )

T esc il v e iIan G iderle ri 10 .000

D iger G iderle r 10 .000

TO PLA M 20 .000

21



V III . FO N U N V ERG iL EN D iR iLM E S i:

8 .1 . F o n P o rtfO y i~ le tm ec ilig i K azan~ la rm m V erg ile n d ir ilm e s i

a ) K u rum la r V e rg is i D iiz en lem es i A ~ lsm d an : 5 5 2 0 saY lh K u rum la r V e rg is i K an u n u 'n u n

5 'in c i m ad d e s in in I n um a rah b en d in in (d ) a lt b en d i u y an n ca , m en k u l k x ym e t y a tm m fo n la rm m

po rtfO y i~ le tm ec ilig in d en d o g an k azan~ lan k u rum la r v e rg is in d en is tisn ad lr .

b ) G e lir V e rg is i D iiz en lem es i A ~ lsm d an : F o n lan n p o rt fa y i~ le tm ec ilig i k a z an< y lan , G e lir

V e rg is i K an u n u 'n u n g e< y ic i6 7 . m ad d e s in in (8 ) n um a rah b en d i u y an n ca , % 0 o ranm da g e lir v e rg is i

te v f ik a tm a tab id ir .

8 .2 . K a tJ lm a P aY I S a tm A lan la rm V e rg ile n d ir ilm e s i

G e lir V e rg is i K an u n u 'n u n g e< y ic i6 7 . m ad d e s i u y an n ca S en n ay e P iy a sa s l K an u n u n a g o re

k u ru lan m enku l k lym e tle r y a tm m fo n lan nm kau lm a p ay lanm n ilg ili o ld u g u fo n a iad e s i % 10

o ranm da g e lir v e rg is i te v f ik a tm a tab id ir . K V K 'm n ik in c i m ad d e s in in b ir in c i fIk ra s l k ap sam m dak i

m iik e lle f le r ile m iin h a su an m enku l b y rn e t v e d ig e r sen n ay e p iy a sa s l a raC I g e tir ile r i ile d eg e r a r tl~ 1

k azan< y lan e ld e e tm ek v e b u n la ra b ag h h ak lan k u lla nm ak am ac ly la fa a liy e tte b u lu n an

m iik e lle f le rd en S en n ay e P iy a sa s l K an u n u n a g o re k u ru lan y a tm m fo n lan v e y a tm m o rtak h k lan y la

b en ze r n ite lik te o ld u g u T .C . H az in e v e M a liy e B ak an h gm ca b e lir le n en le r i< y inb u o ran % 0 o la rak

u y g u lam r.l lJ

Am erik an D o lan (U SD ) iiz e r in d en ahm saU m l g e r< y ek le~ tir ile n B G ru b u k au lm a p ay lanm n

dov iz c in s in d en an ap a ra k u r fa rk l g e lir le r in in v e rg ile n d ir ilm e s in d e T .C . H az in e v e M a liy e

B ak an h g l'nm ilg ili d iiz en lem e le r i d ik k a te ahm r.

G e lir V e rg is i K an u n u 'n u n g e< y ic i6 7 . m ad d e s in in (8 ) n um a rah b en d i u y an n ca fo n k au lm a

p ay lan nm fo n a iad e s in d en e ld e ed ile n g e lir le r i< y in y x lh k b ey an n am e v e rilm ez . D ig e r g e lir le r

n ed en iy le b ey an n am e v e rilm e s i h a lin d e d e b u g e lir le r b ey an n am ey e d ah il e d ilm ez . T ic a r i i~ le tm ey e

d ah il o lan b u n ite lik tek i g e lir le r , b u flk ra k ap sam l d l~m d ad lr .

K u rum la r V e rg is i K an u n u G e< y ic iM add e I u y an n ca d a r m iik e lle f k u rum lan n T iirk iy e 'd ek i i~

y e rle r in e a tfed ilm ey en v ey a d a im i tem s ilc ile r in in a ra c lh g l o lm ak s lZ ln e ld e ed ile n v e G e lir V e rg is i

K an u n u n u n g e< y ic i6 7 n c i m ad d e s i k ap sam m da k e s in ti y ap x lm l~ k azan< y lan ile b u k u rum la rm tam

m iik e lle f k u rum la ra a it o lu p B IS T 'ta i~ lem go ren v e b ir y I ld an fa z la s iire y le e ld e tu tu lan p ay

sen e tle r in in e ld en < y lk an lm asm d an sag lan an v e g e< y ic i6 7 n c i m ad d en in (I) n um a rah flk ra sm m a ltm c i

p a rag ra f l k ap sam m da v e rg i k e s in tis in e tiib i tu tu lm ay an k azan< y lan v e b u k u rum lan n d a im i

tem s ilc ile r i a ra c lh g ly la e ld e e ttik le r i ta rn am l g e< y ic i6 7 n c i m ad d e k ap sa rnm d a v e rg i k e s in tis in e tiib i

tu tu lm u~ k azan< y lan i< y iny Ilh k v ey a o ze l b ey an n am e v e rilm ez .

IX . F iN A N SA L RA PO R LAM A ESA SLA R I iL E FO N LA iLG iL i B iLG iL ER E V E

FO N PO R T FO Y U N D E Y ER A LA N V A R L IK LA RA iL i~K iN A < ;:IK LAM A LA R

9 .1 . F o n 'u n h e sap d o n em i tak v im yx lld lr . A n cak ilk h e sap d 6 n em i F o n 'u n k u ru lu ~ ta r ih in d en

b a~ lay a rak 0 Y llm A rah k aym m sonun a k ad a r o lan s iire d ir .

III A ynn tIh b ilg i i9 in b k z . w w w .g ib .g o v .tr
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9.2 . F inansal tablo lann baglm slz denetim inde Kurulun baglm slz denetim le ilg ili

d iizenlem elerine uyulur. F inansal tablo hazlrlam a yiik iim liiliig iin iin bulundugu ilg ili hesap

donem inin son giin ii itibanyla hazlrlanan portf6y raporlan da finansal tablo larla birlik te baglm slz

denetim den ge<yirilir.

9 .3 . Fonlar tasfiye tarih i itibanyla ozel bagm lslz denetim e tabid ir. K urueu, Fon 'un Y llltk

finansal tablo lanm , ilg ili hesap donem inin bitim ini takip eden 60 giin i<yindeKAP 'ta ilan eder.

F inansal tablo larm son bild irim giin iin iin resm i tatil g iin iine denk gelm esi halinde resm i tatil g iin iin ii

tak ip eden ilk i~ giin ii son bild irim tarih id ir.

9 .4 . !>em siye fon i~ tiiziig iine, bu izahnam eye, baglm slz denetim raporuyla birlik te

finansal raporlara (F inansal tablo lar, sorum luluk beyanlan), fon giderlerine i1 i~kin bilg ilere,

fonun risk degerine, uygulanan kom isyonlara, varsa perform ans iicretlendirm esine i1 i~kin

bilg ilere ve fon tarafm dan a~lklanm asl gereken diger bilg ilere fonun KAP 'ta yer alan siirekli

b ilg ilendirm e form undan (www .kap.org .tr) u la~ llm asl m iim kiindiir.

9 .5 . F inansal raporlar, baglm slz denetim raporuyla birlik te, baglm slz denetim kurulu~unu

tem sil ve ilzam a yetkili k i~ in in im zasm l ta~ lyan bir yazl ekinde kurueuya ula~m asmdan som a,

kurueu tarafm dan finansal raporlann kamuya a<ylklanm asm a ili~kin yonetim kurulu karanna

baglandlgl tarih i izleyen altm el i~ giin ii m esai saati b itim ine kadar KAP 'ta a<ylklam r. F inansal

tablo lar aynea soz konusu a<ylklam aY Im iiteakip I 0 i~ giin ii i<yerisinde katilm a paY l sahip lerine en

uygun haberle~m e vasltasly la gonderilir.

9 .6 . Portf6y raporlan dl~mdaki finansal raporlar kam uya a<ylklandlktan som a, Kurueu 'nun

resm i in ternet sitesinde yaY lm lam r. Bu bilg iler, ilg ili in ternet sitesinde en az be~ yIl siireyle kam uya

a<ylktu tu lur. Soz konusu finansal raporlar aym zam anda kurueunun m erkezinde ve katilm a paY l sati~ l

yapiian yerlerde, yatmmeIlann ineelem esi i<yinhazlr bulundurulur.

9 .7 . Y atmmellann yatmm yapm a karanm etkileyebileeek ve oneeden bilg i sahib i o lunm asm l

gerektireeek nitelik te olan izahnam enin 1.1 .1 ., 1 .1 .2 .1 ., II, III., V .5 .5 ., V .5 .6 ., V I. (6 .5 . m addesi hari<y

olm ak iizere), V I1 .7 .1 . (araelltk kom isyonlanna ili~kin alt m ad de hari<y) no.!u boliim lerindeki

degi~ ik lik ler Kurul tarafm dan ineelenerek onaylam r ve Kurueu tarafm dan KAP 'ta ve Kurueu 'nun

resm i in ternet sitesinde yaY l1nlam r, aynea tiearet sieiline teseil ve TTSG 'de ilan edilm ez.

izahnam enin diger boliim lerinde yapiiaeak degi~ ik lik ler ise, K urulun onaY I aram nakslzm kurueu

tarafm dan yapiiarak KAP 'ta ve Kurueu 'nun resm i in ternet sitesinde ilan edilir ve yapllan

degi~ ik lik ler her takvim Y ilt sonunu izleyen alti i~ giin ii i<yindetoplu olarak Kurula bild irilir.

9 .8 . Fon 'a ili~kin reklam ve ilan verilem ez.

9 .9 . Borsa dl~ l repo-ters repo i~ lem lerin in fan portf6yiine dahil edilm esi halinde en ge<y

sozle~m e tarih in i takip eden i~ giin ii i<yindesozle~m enin vadesi, faiz oram , kar~ l tarafi ve kar~ l tarafm

dereeelendirm e notu KAP 'ta a<ylklam r.

9 .10 . Fan portf6yiine yapiiandlfllm l~ yatmm arael dahil ediltnesi halinde soz konusu yatmm

araemm genel ozellik lerine ili~kin bilg iler ve i<yerdig im uhtem el riskIer aynca KAP 'ta a<ylklam r.

X . FON 'UN SONA ERMESi VE FON VARLIG IN IN TASFivESi

10.1 . Fon;

23

http://www.kap.org.tr


- B ilg ilend irm e dok tim an lannd a b ir s iire ongo riilm ii~ ise bu s iiren in son a e rm es i,

- F on s tire s iz ise ku ru cunun K u ru lu n uygun go rti~ iin ii a ld lk tan som a a ltl ay som asl i9 in fe sh i

ih b a r e tm es i,

- K u ru cunun faa liy e t ~ a rtlanm kaybe tm es i,

- K u ru cunun m a li d u rum unun taahh iitle rin i k a r~ Ilay am ayacak k ad a r zayd lam asl, if la s e tm es i

v ey a ta s fiy e ed ilm es i,

- F onun kend i m a li y tik tim ltiltik le rin i k a r~ llay am az du rum da o lm as l v e b en ze r n ed en le rle

fo nun dev an llnm ya tm m clla rm ya rann a o lm ayacagm m K uru lca te sp it ed ilm i~ o lm as l

h a lle rin d e son a e re r.

F onun son a e rm es i h a lin d e fon po rtfay iin d e y e r a lan v a rhk la rd an bo rsad a i~ lem go ren le r

b o rsad a , b o rsad a i~ lem gom ley en le r ise bo rsa d l~m da nakd e don ii~ tiir iiliir .

10.2. Fon m a l v a rhg l, i9 tiiz iik v e izahn am ede y e r a lan ilk e le re go re ta s fiy e ed ilir v e ta s fiy e

b ak iy e s i k a tI lm a paY I sah ip le rin e p ay lan o ram nda d ag lllh r . T as liy e du rum unda y a lm zca k a tIlm a

pay I sah ip le rin e od em e yap iiab ilir .

10.3. T asfiy e i~ lem le rin e ili~ k in o la rak , K u ru cu 'n un K u ru l'u n uygun go rii~ iin ii a ld lk tan som a

6 ay som aS l i9 in fe s ih ih b a r e tm es i d u rum unda so z konu su s iire so nunda h a la F on 'a iad e ed ilm em i~

ka tIlm a pay lanm n bu lunm asl h a lin d e , k a tI lm a paY l sah ip le rin in sa tI~ ta lim a tI b ek lenm eden p ay

sa tI~ lan y ap lla rak e ld e ed ilen tu ta rla r K u ru cu v e k a tIlm a paY l ahm sa tIm l y ap an ku ru lu~ n ezd ind e

a9 lla cak h esap la rd a y a tm m clla r adm a te rs repod a v ey a K u ru l ta ra fm dan uygun go rtilen d ig e r

se rm aye p iy a sa s l a ra9 lannd a n em a landm h r. F es ih ih b annd an som a yen i k a tI lm a paY l ih ra9

ed ilem ez . T asfiy e anm dan itib a ren h i9 b ir k a tI lm a pay I ih ra9 ed ilem ez v e g e ri ahn am az .

10.4. K uru cunun ifla s l v ey a ta s fiy e s i h a lin d e K u ru l, fo nu uygun go receg i b a~ ka b ir p o rtfay

yon e tim ~ irk e tin e ta s fiy e am ac ly la d ev red e r. P o rtfay S ak laY lc lsm m m ali d u rum unun taahh title rin i

k a r~ llay am ayacak k ad a r zaY lflam as l, it1 a s l v ey a ta s fiy e s i h a lin d e ise , k u ru cu fon v a rhgm l K u ru l

ta ra fm dan uygun go rtile cek b a~ ka b ir p o rtfay sak laY lc lsm a dev red e r.

10.5. T asfiy en in son a e rm es i tiz e rin e , F on adm m T ica re t S ic ili 'n d en s ilinm es i i9 in k ey fiy e t,

k u ru cu ta ra fllld an T ica re t S ic ili 'n e te sc il v e ilan e ttir ilir , b u du rum K u ru l'a b ild ir ilir .

XI. KA TILMA PAYI SAHiPLERiNiN HAKLARI

11.1. K uru cu ile k a tI lm a paY l sah ip le ri a ra s llld ak i ili~ k ile rd e K anun , ilg ili m ev zu a t v e

i9 tiiz iik ; b un la rd a h iik tim bu lunm ayan h i!lle rd e 11 /1 /2 011 ta rih li v e 6098 say Ill T iirk B o r91 a r

K anununun 502 iii! 5 14 tin c ii m adde le ri h iik iim le ri k ly a sen uygu lam r.

11.2. Fon 'd a o lu~ an k a r, F on 'u n b ilg ilen d im le dok iim an la rm da be lir tilen e sa s la ra go re te sp it

ed ilen k a tIlm a paY lll1 ll b ir im pay deg e rin e y an s lr . K au lm a paY l sah ip le ri, p ay la rm l F on 'a g e ri

sa ttlk la rm da , e lle rin d e tu ttu k lan s iire i9 in fond a o lu~ an k a rd an p ay lanm a lm l~ o lu rla r . H esap d6nem i

sonunda ayn ca tem e ttii d ag ltIm l so z konu su d eg ild ir .

11.3. K atIlm a pay Ian m ii~ te ri b azm da M K K nezd ind e iz lenm ek te o lu p , ta sa rru f sah ip le ri

K u ru cu 'd an v ey a ahm sa tIm a a rac lh k ed en y a tm m ku ru lu~ la rd an h esap du rum lan h akkm da he r

zam an b ilg i ta lep ed eb ilir le r .

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PA Y L A .

SATISI
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12.1. Kattlma paylan, izahnamenin KAP'ta yaYlmml takiben izahnamede belirtilen usul ve

esaslar yeryevesinde nitelikli yatmmctlara sunulur.

12.2. Fon, kattlma paylan sadece onceden belir/enmi~ ki~i veya kurulu~lara tahsis edilmi~

fon olarak adlandmlan "Ozel Fon" niteligindedir. Fon katllma paylarmm tahsisli olarak sattlacagl

nitelikli yatmmcl vasfml haiz ki~iler Kurucu tarafmdan 19.03.2021 tarihli 2021-3-9-070734 saYlh

tarihli yazl ile Kurul'a bildirilmi~tir.

12.3. Kattlma paylan kar~lhgl yatmmcllardan toplanan para, takip eden i~ gana izahnamede

belir/enen varhklara ve i~lemlere yatmhr.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarlmlz yeryevesinde

onaylarlz.

28.04.2021

Elif~iRiN

Madar

GARANTi PORTFOY
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Klvany FiDAN

Genel Madar Yardlmclsl
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